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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2016
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”)
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rodovias do Tieté
S.A. em 31 de dezembro de 2016, 0 desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagédo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formag¢édo de nossa opiniao sobre
essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Recuperabilidade do ativo intangivel

A Companhia possui registrado ativo intangivel referente principalmente ao direito de outorga da
concessao e ao direito da exploragdo da infraestrutura no montante de R$1.153.969 mil, conforme
divulgado na nota 10. Devido a néo realizagao dos volumes de trafego previstos para o exercicio, aos
prejuizos acumulados e ao prejuizo apurado pela Companhia no exercicio, o teste para determinagao
do valor recuperavel do ativo intangivel foi realizado pela Administragao.

A recuperabilidade desse ativo é significativa para nossa auditoria devido a complexidade e a
subjetividade do processo de avaliagao da Administragao, o qual é baseado em premissas, como a
taxa de crescimento do volume de trafego, os percentuais futuros de reajuste tarifario, a previsao de
investimentos e manutengdo da rodovia, 0os custos e as despesas operacionais previstos e a taxa de
desconto dos fluxos de caixa projetados, que séo afetadas pelas condi¢cbes futuras esperadas de
mercado ou econdmicas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo dos procedimentos de
elaboragéo do orgamento da e das premissas dos modelos de fluxo de caixa futuros descontados da
Companhia. Avaliamos a precisdo do calculo e suas principais premissas, descritas no paragrafo
anterior. Envolvemos nossos especialistas em avaliagdo para nos auxiliar na revisdo da adequacao
da taxa de desconto, taxa de crescimento do volume de trafego e a taxa de crescimento das receitas,
custos e despesas de longo prazo, bem como na avaliagao geral do plano de negécios da
Companhia. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes realizadas pela Companhia a
respeito desse assunto.

Recuperabilidade do imposto de renda e contribuigdo social diferidos

O ativo fiscal diferido é reconhecido para o registro de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social ndo utilizados e diferengas temporarias, na medida em que seja provavel que
estarao disponiveis lucros tributaveis futuros contra os quais tais créditos fiscais nao utilizados
possam ser utilizados. A Companhia possui registrado imposto de renda e contribuigao social
diferidos no montante de R$119.235 mil, conforme divulgado na nota 8.

A recuperabilidade desses tributos diferidos foi considerado significativa para nossa auditoria, uma
vez que o processo de estimativa de realizagao desses tributos é complexa e envolve a utilizagdo de
diversas premissas para se estimar o montante e o correspondente ano fiscal no qual os referidos
tributos diferidos serao realizados no curso normal das opera¢des da Companhia. Essas estimativas
estao apoiadas na realizacdo de estudos de projecao de rentabilidade futura, preparados pela
Administracdo, os quais incluem previsdes de condi¢des futuras de mercado e de negdécios,
relacionados ao ambiente de negdcios em que a Companhia atua.
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Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de nossos especialistas
de impostos para analise da apuragao dos tributos diferidos, o envolvimento de especialistas em
modelos de valorizagao para nos auxiliar na revisdo das premissas e metodologias utilizados pela
Administracdo na preparagao das projecdes dos resultados tributaveis futuros; a avaliagdo da
exatidao e integridade das informagdes utilizadas nos célculos; revisao retrospectiva das projecoes
anteriores em comparacgao aos resultados realizados para identificar alguma potencial inconsisténcia
no desenvolvimento futuro das estimativas; e realizagao de célculo independente de sensibilidade
das principais premissas utilizadas.; Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgagdes
realizadas pela Companhia a respeito desse assunto.

Capitalizacao de gastos no ativo intangivel

Conforme divulgado na nota 10, o direito de exploragédo da infraestrutura prevé a obrigagao de
construir e o direito de operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do
Poder Concedente, nas condicdes previstas no Contrato de Concessao. O direito de operar a
infraestrutura é representado contabilmente pelo ativo intangivel da concessao.

A determinacao do custo da infraestrutura é considerada significativa para a nossa auditoria, uma vez
que a definicdo de quais gastos sao elegiveis a capitalizagao no ativo intangivel envolvem premissas,
julgamentos e a manutengao de controles por parte da Administragdo, uma vez que essas
capitalizagbes podem nao estar de acordo com as obriga¢des previstas no contrato de concessao ou
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Durante o ano de 2016, a Companhia
contabilizou gastos em infraestrutura no montante de R$54.558 mil.

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, entre outros, a avaliacao do desenho e a eficacia
dos controles internos sobre a contabilizagao dos gastos com infraestrutura, as normas da
Companhia para tal contabilizagado e a natureza dos gastos passiveis de capitalizacdo, avaliagado com
a area de engenharia das medigGes realizadas de acordo com o andamento das obras, confronto
com os contratos de prestacdes de servigos e ou notas fiscais suportes, recalculo de juros e encargos
capitalizados e inspec¢éo fisica em base amostral das obras realizadas. Adicionalmente, avaliamos a
adequacéo das divulgacdes realizadas pela Companhia a respeito desse assunto.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragdes financeiras. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracédo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e sdo consistentes em relagao as
demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagbes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opiniao sobre demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstrac¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragcéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstra¢cées financeiras

A Administracao é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacao das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracgoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracao das demonstragées financeiras, a Administracao € responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracgoes financeiras, a nao ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgdes.

Os responsaveis pela governangca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distor¢coes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo detecgao de distor¢éo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢ées futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam, as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governancga declaragcao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicag¢ao para o interesse publico.

Campinas, 28 de margo de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

/ " i \ )I(‘\ !
/ ’L__ E\—-g\-—— . };__. C—

fdilvo Franga Junior
Contador CRC-1BA021419/0-4-T-SP
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Aplicag6es financeiras vinculadas (Nota 5)
Contas a receber (Nota 6)
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar (Nota 7)
Qutros ativos

N&o circulante
Aplicagbes financeiras vinculadas (Nota 5)
Impostos a recuperar (Nota 7)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8.a)
Despesas antecipadas
Depositos judiciais (Nota 12)
Outros ativos
Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Nota 10)

Total do ativo

fls. 889

31/12/2016 31/12/2015

1.680 39.512

600 27.842
16.715 18.342
1.645 1.569
9.433 273

906 1.362
30.979 88.900
234.281 182.058
16.075 18.841
119.235 98.630
263 400
23.170 876
4.200 -
11.059 11.265
1.153.969 1.110.845
1.562.252 1.422.915
1.593.231 1.511.815
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Passivo
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos
Debéntures (Nota 13)
Credor pela concessao
Obrigagdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Provisdes (Nota 12)
Qutros passivos

Nao circulante
Provisdes (Nota 12)
Debéntures (Nota 13)
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 11.b)
Qutros passivos

Total do passivo
Patriménio liquido (Nota 14)
Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

31/12/2016 31/12/2015
24.879 32551
14.076 4.324

719 287
2.921 2,647
3.296 3548
1.787 1500

427 229

48.105 45.086
93.285 79.293

1.298.401 1217.714

89.220 74.348
2.013 2.263
1.482.919 1373618
1.531.024 1.418.704
303.578 303.578
(241.371) (210.467)
62.207 93111
1.593.231 1.511.815

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por agao)

31/12/2016 31/12/2015
Receita operacional liquida (Nota 15) 237.589 253.886
Custos dos servigos prestados (Nota 16) (124.264) (189.927)
Lucro bruto 113.325 63.959
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 16) (10.955) (15.702)
Qutras receitas operacionais, liquidas 20.613 24

9.658 (15.678)

Lucro antes das despesas e receitas financeiras 122.983 48.281
Despesas financeiras (Nota 17) (214.163) (239.330)
Receitas financeiras (Nota 17) 39.671 33.539

(174.492) (205.791)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (51.509) (157.510)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8.b) 20.605 52.423
Prejuizo do exercicio (30.904) (105.087)
Prejuizo basico e diluido por agéo - em R$ (Nota 19) (0,001018) (0,0038001)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

31/12/2016 32/12/2015

Prejuizo do exercicio (30.904) (105.087)

Total do resultado abrangente do exercicio (30.904) (105.087)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Saldos em 12 de janeiro de 2015
Integralizag&o de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Capital social Prejuizos
subscrito acumulados Total
248.578 (105.380) 143.198
55.000 - 55.000
- (105.087) (105.087)
303.578 (210.467) 93.111
- (30.904) (30.904)
303.578 (241.371) 62.207

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio

Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8)

Depreciagdo e amortizagéo (Nota 16)

Variagdo monetéria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a provisao para
investimentos e manutencao em rodovias (Nota 12)

Juros e variagdes monetérias sobre notas promissorias e empréstimos (Nota 17)

Rendimento de aplicagdes financeiras

Perda na baixa de ativo imobilizado (Nota 9)

Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 17)

Provisdo contingéncias civeis (Nota 16)

Proviséo para manutencao em rodovias (Nota 12c)

Variag&o nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos
Variagéo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concessao - 6nus variavel
Obrigagdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Qutros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicagoes financeiras
Resgate de aplicagbes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado (Nota 9)
Investimentos no ativo intangivel (Nota 10)

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizagao de capital

Pagamento de juros sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) liquido do caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

31/12/2016 31/12/2015
(30.904) (105.087)
(20.605) (52.423)

14.474 23.236
9.454 8.873
196.407 225.951
(29.686) (28.270)
144 -
14.872 12.119
1.085 2415
3.740 21.149
158.981 107.963
1.627 (124)
61 (23)
(6.394) (5.490)
(22.294) -
(3.744) (1.450)
(7.672) (2.184)
432 20
274 736
(252) (875)
(52) (205)
120.967 98.368
(14.552) (2.647)
19.257 57.903
(1.697) (2.311)
(55.839) (67.622)
(52.831) (14.677)
- 55.000
(105.968) (111.145)
(105.968) (56.145)
(37.832) 27.546
39.512 11.966
1.680 39.512

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstra¢ao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

3112/2016 3112/2015

Receitas (Nota 15)

Receitas de pedagio 207.770 204.413
Receita dos servigos de construgao 43.281 62.239
Receitas acessoérias 7.398 6.646
258.449 273.298
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construgdo (Nota 16) (43.281) (62.239)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (32.267) (95.869)
Variagdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente (Nota 17) (806) (433)
Custo da concessao - 6nus variavel (Nota 16) (3.550) (3.269)
Valor adicionado bruto 178.545 111.488
Depreciagéo e amortizagao (Nota 16) (14.474) (23.236)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 164.071 88.252
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (Nota 17) 39.671 33.539
39.671 33.539
Valor adicionado total a distribuir 203.742 121.791
Pessoal
Salarios e remuneracdes
Beneficios (15.744) (16.141)
(4.127) (8.706)
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais (incluindo IOF) 9.995 43.330
Municipais (10.572) (10.326)
Remuneragéao de capitais de terceiros
Juros sobre matuos com partes relacionadas (Nota 17) (14.872) (12.119)
Juros e variacdes monetérias sobre financiamentos e debéntures (Nota 17) (196.008) (225.951)
Juros sobre demais operagdes financeiras (1.534) -
Aluguéis (1.784) (1.965)
Prejuizo do exercicio 30.904 105.087
Total do valor distribuido (203.742) (121.791)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade
anbénima de capital aberto, com sede na Rodovia do Ac¢ucar (SP 308), KM 108 + 600 metros,
cidade de Salto, SP e iniciou suas opera¢des em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato
de Concessao Rodoviaria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados
de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP (“ARTESP” ou “Poder Concedente”). A
Companhia tem suas a¢des negociadas na BM&F BOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concesséao (por prazo certo) até 23 de
abril de 2039, a explorag¢édo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela
administracdo de 415 km compreendendo: (i) a execugao, gestao e fiscalizacao dos servigos
operacionais, de conservacao e de ampliacdo; (ii) 0 apoio aos servigos de competéncia do Poder
Publico; e (iii) o controle de servigos ndo essenciais prestados por terceiros, nos termos do
Contrato de Concesséo.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os quais se
encontram em fase de projeto ou de execuc¢ao, sao:

» Duplicagbes: duplicagado de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101,
SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e

» Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantagdo de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob responsabilidades da Companhia,
compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2016, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os
compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessao, era de R$901
milhdes (R$2.345 milhdes a valor nominal naquela data) e em 31 de dezembro de 2015 era de
R$934 milhdes (R$2.401 milhdes a valor nominal naquela data), concentrado na implantacédo de
dispositivos de entroncamento, obras de duplicacao, pavimentagao, conservagao e sinalizacao,
contornos, sistemas de telecomunicagdes, supervisao e controle.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a explora¢do do sistema rodoviério transferido a
Companhia, ou por ela implantado no @mbito da concessao. A Companhia tera direito a
indenizagao correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicao ou
execucao tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concesséo.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

15

Contexto operacional--Continuacao

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sao reajustadas
anualmente no més de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo
ano.

Aprovacio das demonstracoes financeiras

A apresentacao das demonstragdes financeiras anuais foi aprovada e autorizada pelos Conselho
Fiscal e Conselho de Administragdo da Companhia em 28 de margo de 2017.

Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas tomando como base os padroes
internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”), e interpretagbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagbes (“OCPC”), aprovados pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Administracdo considerou as orientagées emanadas da Orientacado OCPC 07, emitida pelo
CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas demonstrac¢des financeiras e afirmou que
todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas estao
divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestao da Companhia.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos, como instrumentos financeiros, os quais séo
mensurados pelo valor justo.

A Companhia avaliou que os pronunciamentos e interpretacdes de CPC e/ou IFRS que entraram
em vigor a partir de 12 de janeiro de 2016 ndo causaram impactos significativos nas
demonstragdes financeiras apresentadas.

A seguir apresentamos o resumo das principais praticas contabeis, deixando em evidéncia as
informacdes consideradas relevantes pela Administracao.

As demonstracdes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis--
Continuagao

2.1. Instrumentos financeiros

i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado; (ii) empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento;
ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia determina a classificacao
dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se
torna parte das disposigées contratuais do instrumento.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras e contas a receber. Esses ativos financeiros sao classificados
como empréstimos e recebiveis e sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando-se o0 método de taxa de juros efetiva, deduzidos de qualquer perda por
reducao do valor recuperavel, quando aplicavel.

i) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado, outros passivos financeiros, conforme o caso. A Companhia
determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores
de servigos, notas promissérias a pagar, credor pela concessao, mutuos a pagar, e
debéntures. Esses passivos classificados como outros passivos financeiros e sao
inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transagéo, e
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se o método da taxa
efetiva de juros, sendo as despesas com juros reconhecidas com base no rendimento.

2.2. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Companhia, a
Administracdo avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em
consideracao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados. Em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, os itens sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as
principais premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensuragao e reconhecimento,
S80 como segue:
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

17

2.2,

2.3.

2.4,

Ajuste a valor presente de ativos e passivos--Continuagéo

* Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados para cumprir
com as obrigagdes contratuais da concessao, cujos beneficios econémicos ja estéo
sendo auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo
intangivel; e

* Provisdo para manutengao em rodovias: decorrente dos gastos estimados para cumprir
com as obrigagdes contratuais da concesséao relacionadas a utilizagdo e manutengéo das
rodovias em niveis preestabelecidos de utilizag&o.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos nominais e 0s respectivos saldos a valor
presente estdo demonstrados abaixo:

31/12/2016 31/12/2015

Passivo néo circulante

Provisdo para manutengéo a valor nominal 99.536 93.829
Provisdo para manutengéo a valor presente (i) (85.097) (72.190)
Ajuste a valor presente 14.439 21.639

(i) A mensuragao do valor presente é calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do balango,
considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes, com
base em taxa de desconto de IPCA + 8% a.a. em 31 de dezembro de 2016 (8% a.a. em 31 de dezembro de 2015) que
refletem a melhor avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas
datas originais.

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é reconhecida
como despesa financeira na demonstragéo do resultado.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicagao de que tais ativos sofreram alguma
perda de seu valor recuperavel. Por se tratar de uma Unica concessao, a Companhia nao
estima o montante recuperavel de um ativo individualmente, mas calcula o0 montante
recuperavel dos ativos da concessdo como um todo com base em seu valor em uso. Em 31
de dezembro de 2016 e 2015 ndo foram apuradas perdas por reducéo ao valor
recuperavel.

Segmento de negécios

A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de divulgacao, que
consiste na exploracdo de concessao publica de rodovia.
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31 de dezembro de 2016 e 2015
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2. Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis--Continuacao
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2.5. Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2016

Listamos, a seguir, 0s pronunciamentos e interpretacoes que foram emitidos pelo IASB,
mas que nao estavam em vigor até a data de emissao das demonstragdes financeiras da
Companhia. A Companhia pretende adotar tais normas quando estas entrarem em vigor.

Norma Principais pontos introduzidos pela Norma Impactos da adocao
CPC 38 A IFRS 9 tem o objetivo, em Ultima instancia, A Companhia esta avaliando as alteragdes

(IFRS9) - de substituir a IAS 39 - Instrumentos introduzidas pela norma e néo espera
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao impactos significativos. A Companhia
Financeiros e todas as versdes anteriores da IFRS 9. A atualmente n&o utiliza contabilidade de

IFRS 9 reline todos os trés aspectos da hedge.

contabilizagao de instrumentos financeiros

do projeto: classificagdo e mensuragao,

perda por redugao ao valor recuperavel e

contabilizagao de hedge. A IFRS 9 esta em

vigéncia para periodos anuais iniciados em

12 de janeiro de 2018 ou apds essa data.

Exceto para contabilidade de hedge, é exigida

aplicacao retrospectiva, ndo sendo

obrigatéria, no entanto, a apresentagao de

informagdes comparativas.

CPC 47 A IFRS 15 estabelece um novo modelo A Companhia, apesar de n&o ter concluido

(IFRS 15) - constante de cinco passos que sera aplicado as analises referente a esta
Receita de as receitas originadas de contratos com interpretagdo, ndo espera ter efeitos
Contratos com clientes. Segundo a IFRS 15, as receitas sdo materiais sobre as demonstragdes
Clientes reconhecidas em valor que reflete a financeiras. Nossa avalia¢do preliminar

contraprestacao a qual uma entidade espera
ter direito em troca da transferéncia de bens
ou servigcos a um cliente.

A nova norma para receitas substituira todas
as atuais exigéncias para reconhecimento de
receitas segundo as IFRS. Adogao
retrospectiva integral ou adogao
retrospectiva modificada é exigida para
periodos anuais iniciados a partir de 12 de
janeiro de 2018.

referente aos impactos sobre a
mensuragao e época para o
reconhecimento de receita de contratos
com nossos clientes nao indica
mudangas significativas, visto que as
obrigacdes de performance sdo claras e
a transferéncia do controle dos bens e
servicos nao sdo complexas.
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Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

2.5. Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2016 -

Continuagéo

Norma

Principais pontos introduzidos pela Norma

Impactos da adocéao

IFRS 16 -
Operagdes de
Arrendamento
Mercantil

IAS 7 -
Iniciativa de
divulgagéo —
Alteragdes a
IAS 7

A IFRS 16, emitida em janeiro de 2016,
estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuragao, apresentacao
e evidenciagdo de arrendamentos e exige
que os arrendatarios contabilizem todos os
arrendamentos sob um unico modelo no
balan¢o patrimonial, semelhante a
contabilizagao de arrendamentos financeiros
segundo a IAS 17.

Na data de inicio de um contrato de
arrendamento, o arrendatério reconhecera
um passivo relativo aos pagamentos de
arrendamento (isto €, um passivo de
arrendamento) e um ativo que representa o
direito de utilizar o ativo subjacente durante o
prazo de arrendamento (ou seja, o ativo de
direito de uso).

A IFRS 16 também exige que os arrendatarios
e os arrendadores fagam divulgacdes mais
abrangentes do que as previstas na IAS 17.

A IFRS 16 entra em vigor para periodos
anuais iniciados em 12 de janeiro de 2019.

As alteragbes a IAS 7 Demonstragao de fluxos
de caixa fazem parte da iniciativa de
divulgacéo do IASB e exigem que uma
entidade fornega divulgagdes que permitam
aos usuarios das demonstraces financeiras
avaliar as mudangas nos passivos
decorrentes de atividades de financiamento,
incluindo tanto as mudangas provenientes
de fluxos de caixa como mudangas que nao
afetam o caixa.

Na adoc¢ao inicial da alteracéo, as entidades
nao sao obrigadas a fornecer informagdes
comparativas relativamente a periodos
anteriores.

As alteragbes estdo em vigor para periodos
anuais iniciados em 12 de janeiro de 2017.

A Companhia esta avaliando as alteragdes
introduzidas pela norma e ndo espera
impactos significativos. A Companhia
atualmente n&o utiliza contabilidade de
arrendamento mercantil.

A Companhia esta avaliando as alteragdes
introduzidas pela norma e néo espera
impactos significativos
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2. Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

2.5. Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2016 -
Continuagao

Norma Principais pontos introduzidos pela Norma Impactos da adocéao
IAS 12 As alteragbes esclarecem que uma entidade A Companhia, apesar de n&o ter concluido
Reconhecime deve considerar se a legislagéo fiscal as analises referente a esta norma, néo
nto de ativos restringe as fontes de lucros tributaveis espera ter efeitos materiais sobre as
fiscais contra as quais ela podera fazer dedugbes demonstragdes financeiras
diferidos para sobre a reversao dessa diferenga
perdas nao temporaria dedutivel.
realizadas —
AlteragOes a Além disso, as alterac6es fornecem
IAS 12 orientagdes sobre a forma como uma

entidade deve determinar lucros tributaveis
futuros e explicam as circunstancias em que
0 lucro tributavel pode incluir a recuperagao
de alguns ativos por valores maiores do que
seu valor contabil.

Essas alteragdes devem ser aplicadas
retrospectivamente. Contudo, na adogéo
inicial das altera¢des, a mudanga no
patriménio liquido inicial do periodo
comparativo mais antigo pode ser
reconhecida nos lucros acumulados iniciais
(ou em outro componente do patriménio
liquido, conforme o caso), sem alocagao da
mudanca entre os lucros acumulados
iniciais e outros componentes do patriménio
liquido. As entidades que adotarem essa
isencao devem divulgar tal fato.

As alteragOes estao em vigor para periodos
anuais iniciados em 1¢ de janeiro de 2017.

Nao ha outras normas, alteracdes de normas e interpretacdes que nao estao em vigor que
a Companhia espera ter um impacto material decorrente de sua aplicagdo em suas
demonstracdes financeiras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e,
mais do que isso, necessita que haja um exercicio de julgamento por parte da Administragéo no
processo de aplicacao das politicas contabeis. As areas nas quais as premissas e estimativas
sao significativas estdo apresentadas a seguir:

a) Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar se sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se
houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é estimado para mensurar a perda. As
andlises sao feitas individualmente para cada concessionaria e sao calculados os montantes
recuperaveis dos ativos com base em seu valor em uso.

Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados a valor
presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliagdo atual de mercado do valor
da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de
caixa futuros néo foi ajustada.

Caso o0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugéo
ao valor recuperavel € reconhecida imediatamente no resultado

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 n&o foram apuradas perdas por redugao ao valor
recuperavel.

b) Impostos

Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados.
Julgamento significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao
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c)

Provisdo para demandas judiciais

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposigdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Contabilizacao do Contrato de Concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concesséo, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administracao, substancialmente no que diz respeito a aplicacao da
interpretagao de Contrato de Concessao, determinagao e classificagdo dos gastos de
melhoria e construcao como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econémicos futuros
para fins de determinagédo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados no
Contrato de Concesséo.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
com base nas caracteristicas econémicas do Contrato de Concessao segregando,
principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que geram potencial de
receita adicional; e (b) investimentos que n&o geram potencial de receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - sdo reconhecidos somente
quando da prestacao de servico de construgao relacionado a ampliagao/melhoria da
infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sao estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséao e reconhecidos a valor presente na
data de transigéo.

Determinacao de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de
Concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrentes do
Contrato de Concessao limitado ao prazo da respectiva concesséo. O célculo é efetuado de
acordo com o padrao de consumo do beneficio econémico gerado que, normalmente, se da
devido a curva de demanda, sendo a taxa de amortizagao, determinada por meio de estudos
econdmicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e a geragao
dos beneficios econdmicos futuros oriundos do Contrato de Concessao.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

g) Determinacéo das receitas de construcdo

Quando a Companhia contrata servigos de constru¢ao, deve reconhecer a receita de
construcao realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas
relativas ao servigo de construgdo contratado. A Administracdo da Companhia avalia
questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela contratagdo desses servigos, nesses
casos em que haja a terceirizagdo dos servicos, custos de gerenciamento e
acompanhamento das obras.

h) Proviséo para manutencdo em rodovias

A contabilizacdo da provisdo para manutengao, reparo e substituicées nas rodovias é
calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacédo a valor presente
na data do balango, em contrapartida a despesa do periodo para manutenc¢ao ou
recomposicao da infraestrutura em um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a
valor presente é progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos
a serem feitos durante a execugéao das obras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015

Disponibilidades

Aplicacdes financeiras 260 222
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) (i) 1.420 39.290
1.680 39.512

(i) Referem-se a Certificados de Depositos Bancarios (CDB), com possibilidade de resgate imediato sem mudanca significativa de
valor, remunerados com base em percentuais diarios da variagado dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDIs) divulgada
pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).
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Aplicacoes financeiras vinculadas

Compreendem aplicagées com pagamentos fixos ou determinaveis e datas de vencimento fixas e
que a Companhia tenha a inten¢do e habilidade de manter até o vencimento sao classificados
nessa categoria.

31/12/2016 31/12/2015

Circulante 600 27.842
Nao circulante 234.281 182.058
234.881 209.900

A Companhia mantém essas aplicagdes financeiras em Certificados de Depésitos Bancarios
(CDBs) vinculadas, para cumprir obrigagdes contratuais referentes as debéntures (nota 13).
Essas aplicagdes sao remuneradas a 103% do CDI.

Contas a receber

As contas a receber referem-se aos servigos de pedagio eletrénico, cupons de pedagio e cartdes
de pedéagio. Sao registradas com base nos valores nominais e nao sdo ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante nas
demonstragdes financeiras. Quando julgado necessério pela Administragao, é registrada provisao
para cobrir provaveis perdas na sua realizagao

31/12/2016 31/12/2015

Peddagio eletrénico a receber 9.947 12.299
Cartdes de pedagio a receber 686 639
Receitas acessorias 5.429 4934
Valores em transito 653 470

16.715 18.342

A Administragdo da Companhia n&o identificou a necessidade de reconhecimento de provisao
para perdas com esses recebiveis em 31 de dezembro de 2016. Os valores a receber vencem
em até 45 dias e ndo ha créditos em atraso.
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Impostos a recuperar

31/12/2016 31/12/2015

IRRF sobre aplicagdes financeiras 25.286 18.841
PIS e COFINS a recuperar - 45
ISSQN a recuperar 8 64
Qutros impostos a recuperar 214 164

25.508 19.114
Circulante 9.433 273
N&o circulante 16.075 18.841

25.508 19.114

Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados
ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e
as leis tributarias usadas para calcular o0 montante do imposto sdo aquelas que estao em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balango.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos sdo gerados por diferengas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos
para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as
diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto esperada na realizagéo
dos respectivos impostos diferidos ativos ou na liquidacao dos impostos diferidos passivos. A
despesa com impostos diferidos € reconhecida no resultado do periodo, exceto quando se referir
a bases cujos efeitos sdo contabilizados diretamente no patriménio liquido; nesse caso, a
despesa é reconhecida diretamente no patriménio liquido.
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

a)

Composigcédo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferido estdo compostos conforme segue:

31/12/2016 31/12/2015
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao social 118.224 101.549
Diferengas temporarias:
Provisao para demandas judiciais 333 1.392
Provisao para participagao nos lucros - 458
Provisao para manutencao de rodovias 28.933 24.545
Provisao para investimentos em rodovias 1.631 1.533
Diferengas sobre imobilizado e intangivel, liquida 4.611 2.951
153.732 132.428
Passivo:
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis:
Amortizagao - curva de trafego (i) (34.497) (33.798)
(34.497) (33.798)
Liquido 119.235 98.630

(i) Refere-se aos tributos diferidos, acumulados até 2014, sobre a diferenga apurada entre a amortizagao do intangivel,
calculada pela curva de trafego, e a depreciagado desses ativos, calculada pelas taxas permitidas pela legislagéo fiscal.

A recuperacgéao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na
extensdao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacao
dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administragéo é requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provéavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento
fiscal futuras devido a natureza de longo prazo limitada ao periodo da Concessao.
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8. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacéo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

a) Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagao

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos
sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de
ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais
e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos
ativos sao reconhecidos sobre todas as diferengas tempordarias dedutiveis, apenas quando
for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente
para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos
ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liqguidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Em 31 de dezembro de 2016, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social a compensar é de R$347.717 (R$298.674 em 31 de dezembro de 2015).
O prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicdo social ndo possuem prazo prescricional e
a sua compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel anual. Baseada em estudo
técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos créditos fiscais diferidos registrados
em 31 de dezembro de 2016 nos seguintes exercicios sociais:

31/12/2016

2022 722
2023 2.824
2024 4.391
2025 9.899
2026 15.945
2027 20.078
2028 24.928
2029 28.438
2030 31.023
2031 15.484

153.732

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe
uma correlagao imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais nao
deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

fls. 910

31/12/2016 31/12/2015
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢éo social (51.509) (157.510)
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (34%) 17.513 53.553
Ajuste para demonstracéo da taxa efetiva:

Diferengas permanentes 3.092 (1.130)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido no resultado 20.605 52.423
Aliquota efetiva 40% 33%

Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢cdo e/ou construcao, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construgdo, quando aplicavel. As depreciagdes sao
calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas a seguir, limitadas, quando
aplicavel, ao prazo da concessao.

Composicao
Taxa anual de
depreciacao 31/12/2016 31/12/2015

% Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Méveis e utensilios 10 1.205 (406) 799 567
Equipamentos de informatica 20 4.401 (3.374) 1.027 1.373
Equipamentos de telefonia 20 206 (198) 8 28
Terrenos - 377 - 377 84
Edificios 3,8 6.380 (1.020) 5.360 5.615
Automéveis/caminhdes 5 2.350 (1.179) 1171 1.563
Outros 10a20 3.469 (1.152) 2.317 2.035
18.388 (7.329) 11.059 11.265

O ativo imobilizado registrado ndo esta vinculado ao contrato de concessao.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

9.

29

Imobilizado--Continuagao

b)

Movimentacéo

Custo
Moveis e utensilios

Equipamentos de informética

Equipamentos de telefonia
Terrenos

Edificios
Automéveis/caminhdes
Qutros

Depreciagéo
Méveis e utensilios

Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia comercial

Edificios
Automoveis/caminhdes
Qutros

Liquido

Custo
Méveis e utensilios
Equipamentos de informética
Equipamentos de telefonia
Terrenos
Edificios
Automéveis/caminhdes
Outros

Depreciagcéo
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Edificios
Automoéveis/caminhdes
Outros

Liquido

fls. 911
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial Adicoes Baixas Saldo final
871 334 - 1.205
4.207 194 - 4.401
197 9 - 206
84 293 - 377
6.380 - - 6.380
2.221 383 (254) 2.350
2.985 484 - 3.469
16.945 1.697 (254) 18.388
(304) (102) - (406)
(2.834) (540) - (3.374)
(169) (29) - (198)
(765) (255) - (1.020)
(658) (631) 110 (1.179)
(950) (202) - (1.152)
(5.680) (1.759) 110 (7.329)
11.265 (62) (144) 11.059
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
Saldo inicial Adicoes Baixas Saldo final
726 145 871
3.483 724 4.207
197 - 197
84 84
6.380 - - 6.380
1.878 343 - 2.221
1.886 1.099 2.985
14.634 2.311 16.945
(227) (77) - (304)
(2.293) (541) - (2.834)
(131) (38) (169)
(510) (255) (765)
(238) (420) (658)
(620) (330) (950)
(4.019) (1.661) (5.680)
10.615 650 - 11.265

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.
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10. Intangivel
Como remuneracao pela prestagao de servicos de constru¢cao ou melhorias relacionadas ao
contrato de concessao de servigcos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Ap6s o
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de
empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por redugado ao
valor recuperavel.
A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no
resultado por meio da projecédo de curva de trafego estimada para o periodo de concesséao a
partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor
reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros no ativo.
Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, séo registrados ao custo,
deduzido da amortizacdo e das perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel.
a) Composicdo
31/12/2016 3112/2015
Custo Amortizacao Liquido Liquido
Direito de outorga da concesséo (i) 542.244 (68.896) 473.348 478.578
Direito de exploracéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao (ii) 158.429 (16.111) 142.318 131.767
Servigos de construgéo - obras
concluidas (iii) 532.287 (20.989) 511.298 380.607
Servigos de construgéo - em
andamento (iii) 16.437 - 16.437 109.413
Outros (iv) 7.839 (884) 6.955 6.623
Direito de uso de software 6.585 (2.972) 3.613 3.857
1.263.821 (109.852) 1.153.969 1.110.845

(i) Refere se ao valor pago para a exploragao do sistema rodoviario, calculado a valor presente.

(ii) Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragao da infraestrutura recebida do Poder Concedente,
calculados a valor presente e acrescidos da capitalizagé@o de juros sobre os financiamentos incorridos. Originalmente, a
Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica “Provisdo para investimentos em rodovias”.

(iii) Refere-se aos servigos de construgao relacionados diretamente com a ampliagdo e melhoria da infraestrutura. A
Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigagdes de construir na medida em que os servigos de construgao sao
prestados. A principal obra concluida em 2016 foi o Contorno de Piracicaba.

(iv) Refere-se aos investimentos programados, até o final da concessao, que ndo geram receitas adicionais. Originalmente, a
Companhia reconheceu esses investimentos, a valor presente, acrescidos da capitalizagdo de juros sobre os
financiamentos incorridos, em contrapartida da rubrica “Provisao para investimentos em rodovias”.
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10. Intangivel--Continuacao

b) Movimentacéo

Custo

Direito de outorga da concessao

Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo
Servigos de construgéo - obras concluidas
Servigos de construcéo - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizag@o

Direito de outorga da concesséao

Direito de exploragao da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo
Servigos de construgéo - obras concluidas
Outros

Direito de uso de software

Liquido

Taxa anual de

fls. 913

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

amortizacdo  Saldo inicial Adicoes Transferéncias  Saldo final

542.244 - - 542.244

147.170 8.130 3.129 158.429

399.827 30.406 102.054 532.287

105.598 16.022 (105.183) 16.437

7.434 405 - 7.839

5.709 876 - 6.585

1.207.982 55.839 - 1.263.821
(*) (63.666) (5.230) - (68.896)
*) (14.630) (1.481) - (16.111)
@) (16.178) (4.811) - (20.989)
(* (811) (73) - (884)
20% (1.852) (1.120) - (2.972)
(97.137) (12.715) - (109.852)

1.110.845 43.124 - 1.153.969

(*) Amortizagéo efetuada pela curva de beneficio econémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concesséo, a qual foi
considerada a taxa média ponderada de 1,92% em 2016 (2,41% em 2015).

Custo

Direito de outorga da concesséao

Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséao
Servigos de construgéo - obras concluidas
Servigos de construgdo - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizag@o

Direito de outorga da concesséao

Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo
Servigos de construgéo - obras concluidas
Outros

Direito de uso de software

Liquido

31

Taxa anual de

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

amortizacdo  Saldo inicial Adicoes Transferéncias  Saldo final

542.244 - - 542.244

140.403 2.856 3.911 147170

224.569 25.058 150.200 399.827

222.702 37.077 (154.111) 105.598

7.434 - - 7.434

3.008 2.701 - 5.709

1.140.360 67.622 - 1.207.982

*) (51.994) (11.672) - (63.666)
*) (11.525) (3.105) - (14.630)
*) (10.362) (5.816) - (16.178)
(* (649) (162) - (811)
20% (1.032) (820) - (1.852)
(75.562) (21.575) - (97.137)

1.064.798 46.047 - 1.110.845

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.
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10. Intangivel--Continuacao

b) Movimentacdo--Continuagao

A amortizagéo dos ativos intangiveis € calculada de acordo com a curva de beneficio
econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concessao, exceto pelo direito
de uso de software, calculado pela vida util.

c) Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia capitalizou custos de
empréstimo diretamente relacionados com a constru¢@o das obras em infraestrutura no
montante de R$349 (R$1.465 em 31 de dezembro de 2015). A taxa média utilizada para
determinar 0 montante dos custos de empréstimo elegiveis de capitalizagao, em 31 de
dezembro de 2016, foi de 1,58% a.a., (2,47% a.a.em 31 de dezembro de 2015) que
representa a taxa efetiva de juros das debéntures no exercicio, liquida da receita financeira
auferida pelo investimento temporario desses recursos.

11. Partes relacionadas

a) Remuneracdo da Administracéo

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o total de remuneragéo dos
administradores foi como segue:

31/12/2016 31/12/2015

Remuneragéo fixa (1) 1.199 1.252
Remuneragéo variavel (2) - 699
1.199 1.951

(1) Incluem salarios e honorarios da Administragao, férias e 13 salario.

(2) Referem-se a participagdo nos resultados, mencionada na nota 18.

Além da remuneracdo fixa e variavel, aos administradores sdo concedidos 0s mesmos
beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota 18.

Na Assembléia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 29 de abril de 2016, foi fixada a
remunerac¢ao anual dos membros do Conselho de Administracéo e diretoria da Companhia
de até o valor de R$ 1.500. A remuneragédo anual inclui salarios, beneficios, remuneragao
variavel e contribuicdo para seguridade social.

b) Mdutuos a pagar

Mutuos a pagar

Taxa de juros Vencimento 31/12/2016 31/12/2015
AB Concessoes. 0,5% a.m. + CDI Indeterminado 80.876 67.394
Ascendi International Holding B.V. 0,5% a.m. + CDI Indeterminado 8.344 6.954
89.220 74.348
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11. Partes relacionadas--Continuagao

b) Mdtuos a pagar--Continuagéo

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos
em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sao
remunerados com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de Depdésitos
Interbancarios (CDls), divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més. De acordo com os contratos de matuo, o
pagamento desses mutuos s6 podera ser efetuado apéds a quitagcao dos financiamentos
bancérios e das debéntures.

12. Provisoes

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou néo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, & provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao
possa ser feita.

Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e
uma estimativa razoavel possa ser feita.

3112/2016 31/12/2015
Provisdo para demandas judiciais 5.178 4.093
Provisao para investimentos em rodovias 4.797 4.510
Provisdo para manutengdo em rodovias 85.097 72.190
95.072 80.793
Parcela classificada no passivo circulante (1.787) (1.500)
N&o circulante 93.285 79.293

a) Provisdo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 31 de dezembro de 2016 no montante de R$267 (R$267
em 31 de dezembro de 2015) referem-se a reclamagdes trabalhistas em que é requerido o
pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e nao pagas, tais como verbas
rescisorias, horas extras, adicionais, danos morais, equiparacéo salarial e diferengas
salariais.

As contingéncias civeis em 31 de dezembro de 2016 no montante de R$4.911 (R$3.826 em

31 de dezembro de 2015) referem-se, substancialmente, a agées de natureza indenizatéria
em razao de acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.
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34

a)

Proviséo para demandas judiciais--Continuagao

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui 0 equivalente a
R$11.134 (R$5.482 em 31 de dezembro de 2015) de causas trabalhistas, R$31.414
(R$29.609 em 31 de dezembro de 2015) de causas civeis, e R$67.555 (R$49.736 em 31 de
dezembro de 2015) de processos administrativos com a ARTESP referente a manutencao da
rodovia, o qual a Companhia esté discutindo em esfera administrativa, cuja avaliagao dos
assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de perda, razao
pela qual a Administracdo nao registrou esse montante nas demonstragées financeiras.

Em 31 de dezembro de 2016, os depdsitos judiciais da Companhia no montante de
R$23.170 (R$876 em 31 de dezembro de 2015) sdo compostos por R$16.239 em depdsitos
relacionados a discussoes trabalhistas de uma empresa de Nanuque - Minas Gerais do setor
de plantio/coleta de cana e alcool. Os valores foram retidos judicialmente com base no
entendimento de que todas as empresas rés envolvidas no processo (inclusive a CRT) fazem
parte daquele grupo econémico. A Concessionaria refuta por completo tal entendimento e
esta tomando as medidas cabiveis para a liberacdo dos valores, e nao espera perdas
associadas a esse bloqueio.

Do valor restante, R$427 estdo relacionados a discussdes civeis (R$738 em 31 de dezembro
de 2016), R$1.922 relacionados a discussdes tributarias (R$0 em 31 de dezembro de 2015)
e R$4.280 relacionados a processos com a ARTESP (R$0 em 31 de dezembro de 2015).

Provisdo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragao da infraestrutura
recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar a
obrigacao presente na data do balango, em contrapartida do ativo intangivel.

A movimentagdo da proviséo para investimentos em rodovias no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foi como segue:

Saldo Atualizacao Saldo
inicial monetaria final
Provisdo para investimentos 4510 287 4.797
4.510 287 4.797
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b) Provisdo para investimentos em rodovias --Continuagao

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execugéo, é demonstrado como
segue:

Ano de execucédo 31/12/2016
2017 1.787
2018 3.010
4.797

Provisdo para manutencao em rodovias

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Atualizacao
Saldo inicial Adicao Reversao Monetaria  Saldo final
Provisdo para manutencao 93.829 27.003 (26.439) 5.143 99.536
Ajuste a valor presente (AVP) (21.639) (4.711) 7.887 4.024 (14.439)
Saldo 72.190 22.292 (18.552) 9.167 85.097

A mensuragao do ajuste a valor presente da provisdo para manutenc¢ao foi calculada com
base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do balango, considerando as
datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigagdes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor avaliagédo do mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas
originais. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foi utilizada a taxa de IPCA + 8%.

No exercicio de 2016 a Companhia revisou a estimativas de provisbées com base na sua
melhor estimativa de gastos futuros para as provisdes constituidas de recapeamento,
sinalizagbes e controle de trafego, arrecadacgéo e telecomunicacdes. As premissas utilizadas
pela Companhia em sua revisdo foram com base nas exigéncias do contrato de concessao e
histérico de manutencgéo e investimentos realizados durante o periodo da concessdo. A
estimativa atualizada considerou os investimentos para a melhoria dos sistemas de controle
de trafego, arrecadacao e telecomunicagées realizados de 2014 a 2016, e as manutengdes
realizadas periodicamente, o que levou a uma reversao liquida de R$18.552 no montante da
provisao.
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12. Provisoes--Continuagao

c) Proviséo para manutencdo em rodovias--Continuagao

fls. 918

Os gastos programados em manutengdes incluem recapeamentos de rodovias (a cada cinco
anos) e sinalizagao de rodovias (a cada oito anos), cujo cronograma previsto para execucao

das obras é demonstrado como segue:

Ano de
execucao 31/12/2016
2017 28.090
2018 34.829
2019 17.653
2020 3.721
2021 483
2022 -
2023 220
2024 101

85.097

13. Debéntures

a) Descricdo da operacao

Debéntures nao Valor Datade Vencimento Titulosem Encargos
conversiveis principal emissao final circulacao Prémio financeiros
12 emissao 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028  1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.

A posicao das debéntures esta resumida a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Principal corrigido pelo IPCA 1.370.422 1.284.951
Remuneragéo (juros a pagar) 5.032 4.324
Custo com emissao a apropriar (62.977) (67.237)

1.312.477 1.222.038
Circulante (14.076) (4.324)
Nao circulante 1.298.401 1.217.714
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a)

Descricdo da operacao--Continuagao

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacéo,
ndo sao conversiveis em agdes, e sao da espécie quirografaria com garantia real, em série
Unica, nominativas e escriturais. Estao previstas amortizacdes semestrais do valor nominal a
partir de 15 de dezembro de 2017. O cronograma para amortizagao das debéntures é
demonstrado como segue:

%

Ano Amortizacao Valor
2017 1% 9.045
2018 4% 48.102
2019 5% 74.003
2020 6% 87.844
2021 7% 96.615
2022 8% 115.938
2023 11% 144 .442
2024 11% 156.776
2025 13% 175.140
2026 14% 185.692
2027 14% 187.885
2028 6% 88.940
100% 1.370.422

Clausulas restritivas e garantias

As debéntures estdo garantidas pela alienagao fiduciaria das a¢cdes da Companhia e cessao
fiduciaria dos direitos creditérios oriundos da concesséao.

As debéntures contém clausulas restritivas, as quais sdo acompanhadas pela administracéo
e nao apresentam desvios em relacao ao cumprimento das condi¢cdes contratuais pactuadas
pela Companhia.

Em 17 de dezembro de 2015 foi realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas (AGD), a
qual dispensou a Companhia do cumprimento do indice financeiro de relagao Divida
Financeira e Capital Total em até 85/15 para 31 de dezembro de 2015, e alterou os indices
financeiros referentes a relagdo Divida Financeira e Capital Total e Indice de Cobertura do
Servigo da Divida (ICSD) para 30 de junho e 31 de dezembro de 2016, para,
respectivamente, relagdo Divida Financeira e Capital Total em até 90/10 e o ICSD igual ou
superior a 1. Em 31 de dezembro de 2016 os indicadores foram cumpridos pela Companhia.
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14. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social esta representado por 30.357.847.596
acoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participacao
Acionistas acionaria Quantidade de acées
Atlantia Bertin Concessdes S.A. 50% 15.178.923.798
Ascendi International Holding B.V. 50% 15.178.923.798

30.357.847.596

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital autorizado da Companhia era de R$303.578.

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma formula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao
podendo este ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este
devera ser aumentado.

A Companhia ndo podera proceder a reducao de seu capital social ou adquirir as suas
préprias acdes durante o prazo de concessao.

b) Distribuicdo de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre
o lucro liquido, apds os ajustes necessarios consoantes as prescri¢coes legais do Brasil.

A Companhia n&o possui previsdo estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No
entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, os acionistas reunidos em AGO
poderao deliberar a retencao de parcela do lucro liquido do exercicio alocada para o
pagamento de despesas previstas em orcamento de capital que tenha sido previamente
aprovado.
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15. Receita operacional liquida

39

A receita é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio, sendo
mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo abatimentos e
impostos ou encargos sobre 0s servigos prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construcdo qualificados e classificados como servicos de construcao

Essas receitas variam de acordo com os investimentos efetuados pela Companhia para cumprir
com 0s compromissos assumidos pela concessdo. A margem de construcao praticada pela
Companhia é zero.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita é mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de deducgdes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja,
quando da utilizagdo dos bens publicos objetos das concessdes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i)
quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;
(ii) quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas; e (iii) quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.
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15.

16.
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Receita operacional liquida--Continuagao

Impostos sobre vendas--Continuagao

Impostos incidentes sobre o0s servigos prestados consistem de Imposto sobre Servigos (ISS) (de
2% a 5%), Programa de Integracao Social (PIS) (0,65%) e Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) (3%).

3112/2016 3112/2015

Receita com arrecadagéo de pedagio 207.770 204.413
Receita de servigos de construgéo 43.281 62.239
Receitas acessorias 7.398 6.646
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (20.860) (19412)

237.589 253.886

O valor de outras receitas operacionais em R$ 20.613 trata-se de indenizagdo de sinistro de
seguro por perda de arrecadacao nas pracas de pedagio devido a interdicao da SP300 no trecho
de Botucatu e Anhembi ap6s o deslizamento da serra e bloqueio da rodovia em janeiro de 2016 e
indenizagao de sinistro de seguro da queda da ponte do contorno de Piracicaba em 2013. Os
valores foram recebidos em 2016.

Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstragéao do resultado por fungao e apresenta, a
seguir, o detalhamento por natureza:

31/12/2016 3112/2015

Com pessoal 18.672 17.896
Servigos de terceiros 5.519 8.969
Depreciagéo e amortizagao 14.474 23.236
Onus variavel da concessao 3.539 3.269
Custo de servigos de manutengao e conservagéo 28.377 48.953
Custo dos servigos de construgéo 43.281 62.239
Servigos de manuteng¢do em rodovias (Nota 12.¢) 12.907 29.589
Provisdo para demandas judiciais 1.085 2.415
Seguros e garantias 2.563 2.505
Honorarios da Administragao (Nota 11.a) 1.199 1.951
Outros 3.603 4.607
135.219 205.629

Classificados como:
Custos dos servigos prestados 124.264 189.927
Despesas gerais e administrativas 10.955 15.702
135.219 205.629
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17.

18.
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Despesas e receitas financeiras

As receitas e despesas financeiras sao representadas por juros e variacbes monetarias
decorrentes de aplicag¢des financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversédo de ajustes a
valor presente, que sdo reconhecidos no resultado do periodo pelo regime de competéncia.

31/12/2016 31/12/2015

Despesas financeiras

Juros e variacdes monetérias sobre financiamentos ou debéntures (196.407) (225.951)
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 11.b) (14.872) (12.119)
Outras (2.884) (1.260)
(214.163) (239.330)

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 33.263 33.496
Atualizagédo de impostos a recuperar 5.291 -
Outras 1.117 43
39.671 33.539
Resultado financeiro (174.492) (205.791)

Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores
estdo demonstradas a seguir:

31/12/2016 31/12/2015

Salarios e encargos sociais 15.744 16.141
Beneficios previstos em lei 2317 2.191
Beneficios adicionais (a) 1.810 1.515

19.871 19.847

(a) Refere-se a assisténcia médica, reembolso odontoldgico e seguro de vida.
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19. Resultado por acao

A tabela abaixo apresenta os célculos dos resultados basico e diluido por acao (em milhares,
exceto valores por a¢do):

31/12/2016 31/12/2015
Numerador:
Prejuizo do exercicio (30.904) (105.087)
Denominador:
Média ponderada do nimero de agdes 30.357.847.596 27.653.177.266
Prejuizo bésico e diluido por agdo - R$ (0,001018) (0,0038001)

Nao houve transacdes envolvendo agdes ordinérias ou potenciais a¢des ordinarias entre a data
do balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras.

20. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro
A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, 0s quais sdo
resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de juros.

Risco de taxa de juros
A exposicdo da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as aplicagdes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes

relacionadas, sujeitos a taxas de juros variaveis.

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibilidade a uma possivel mudancga nas taxas de
juros em 31 de dezembro de 2016, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
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20. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacao

a) Risco de mercado--Continuagdo

Risco de taxa de juros--Continuagao
A Administracdo da Companhia considerou as seguintes premissas:

» CDI - taxa de 14,00% ao ano, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2016,
divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), que no
entender da Administragdo seriam estaveis no préximo ano.

» IPCA - variagdo de 6,29% nos proximos 12 meses, observada no fechamento de 31 de
dezembro de 2016, divulgada pela BM&FBovespa.

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

Cenario | Cenario Il Cenario lll
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 12.491 15.614 18.736
Debéntures Aumento do IPCA 187.553 208.192 228.830
Efeito no patrimoénio liquido (1)
Cenario | Cenario Il Cenario lll
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 8.244 10.305 12.366
Debéntures Aumento do IPCA 123.785 137.406 151.028
Efeito no resultado antes dos impostos (1)
Cenario | Cenario Il Cenario lll
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicagdes financeiras vinculadas Queda do CDI 32.883 24.663 16.442
Efeito no patrimoénio liquido (1)
Cenario | Cenario Il Cenario lll
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicagbes financeiras vinculadas Queda do CDI 21.703 16.277 10.852

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer/auferir para os préximos 12 meses ou até a data do vencimento do
contrato, o que for menor.
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20. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacao

b) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagcao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sao
representados, principalmente, por caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras
vinculadas e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de pedagio
eletrénico, cupons de pedagio e cartdes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos,
controles e politicas estabelecidas pela Administracdo da Companhia em relagcéo a esse
risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com base em critérios internos de
classificagao. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com esses repassadores de recursos é considerada minima em
funcao do curto prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A
necessidade de uma provisao para perda por reducao ao valor recuperavel é analisada
mensalmente pela Administragdo. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
31 de dezembro de 2016 e 2015 esté registrado na rubrica “Contas a receber”, no balango
patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela Administracao. Os
recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo
Conselho de Administracéo e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a
aprovacgao da Diretoria Financeira. Esses limites sao estabelecidos a fim de minimizar a
concentragao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposi¢cao maxima da Companhia ao risco de crédito em relagdo aos
componentes do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e 2015 esta registrado na
rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” e de “Aplicagdes financeiras vinculadas”, no balango
patrimonial.
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20. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagéo

c) Risco de liquidez
Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas.
A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31
de dezembro de 2016 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.
Menos de 3 Ded4ai12 Mais de 12
meses meses meses Total

Fomecedores e prestadores de servicos 24.879 - - 24.879
Debéntures - 14.076 1.298.401 1.312.477
Credor pela concessao 719 - - 719
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 11.b) - - 89.220 89.220
Total 25598 14.076 1.387.621 1.427.295

d) Instrumentos financeiros por categoria

Os principais ativos e passivos financeiros, estdo demonstrados a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Aplicagbes financeiras (inclui equivalentes de caixa) 236.301 249.190
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 260 222
Contas a receber de clientes 16.715 18.342
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Debéntures 1.312.477 1.222.038
Contas a pagar a fornecedores 24.879 32.551
Qutras contas a pagar 2.440 2492
Partes relacionadas - mutuo a pagar 89.220 74.348
Obrigagdes com o poder concedente 719 287
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20. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacao

e) Gestéo do capital social

O objetivo da gestao de capital da Companhia € assegurar que se mantenha uma relagao
adequada de capital, a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

O capital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a
realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao
requerido, este devera ser aumentado.

Abaixo esta apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

31/12/2016 3112/2015

Mutuos a pagar a partes relacionadas 89.220 74.348
Debéntures 1.312.477 1.222.038
(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.680) (39.512)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (234.881) (209.900)
Divida liquida 1.165.136 1.046.974
Patrimébnio liquido 62.207 93.111

Patriménio liquido e divida liquida 1.227.343 1.140.085

21. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

46

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a
excegao das debéntures, cuja comparagao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a
seguir:

31 de dezembro de 2016 31 de dezembro de 2015
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 13) (i) 1.375.452 1.308.655 1.289.275 1.254.297

(i) Saldo contabil ndo inclui os efeitos dos custos de emissao.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda
ou liquidacao forgada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor
justo:
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Valor justo dos ativos e passivos financeiros - Continuagéo

» O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliagdo com dados observaveis
no mercado, divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

 Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

* Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

* Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Exceto pelo saldo de disponibilidades (nivel 1), os demais instrumentos financeiros da
Companhia sao classificados como nivel 2.

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. Os seguros sao contratados conforme 0s preceitos de gerenciamento de riscos
e seguros geralmente empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizacoes
Todos os riscos Riscos operacionais 104.143
Responsabilidade civil geral 31.527
Riscos civil de diretores e administradores 20.000
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fungdes operacionais de
conservagao e de pagamento mensal (6nus variavel) 91.913
Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliagéo 141.400

(*) Vigente a partir do dia 1° de julho de 2016.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores n&o inclui a emissdo de opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

23. Informacoes complementares dos fluxos de caixa

3112/2016 31/12/2015

Transagdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adigdes ao intangivel com capitalizagao de juros 349 1.465

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que
tal classificacdo melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos.
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Relatorio da Administrag¢ao - 31 de Dezembro 2016

28 de Margo de 2017 - A Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.- “Rodovias do Tieté”, que administra
415 km de rodovias e acessos no Estado de Sao Paulo, divulga seus resultados do ano de 2016.

Apresentacao dos Resultados

O relatério da administragdo e as informagdes financeiras anuais da Concessionaria Rodovias do Tieté
S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foram elaboradas de acordo com
as disposicdes legais do CPC 26 — Demonstracdes Contabeis emitido pelo Comité de Pronunciamento Téc-
nico, da deliberagdao CVM (Comissao de Valores Mobililidrios) n2 676 e de acordo com a Norma Internacio
-nal IAS 1 - Presentation of Financial Statements.
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Concessionaria

Em abril de 2009, a Rodovias do Tieté assinou, junto ao Governo do Estado de S3o Paulo, o contrato de
concessao de 30 anos do Corredor Leste da Marechal Rondon. Para a gestdao dos mais de 400 km de rodo-
vias e acessos, a Concessiondria pagou, em 18 meses, RS 517MM a titulo de outorga fixa.

O trecho concedido é constituido pela SP-101 (Rodovia Jornalista Francisco Aguirre Proenga), SP-113
(Rodovia Dr. Jodo José Rodrigues), SP-308 (Rodovia Comendador Mario Dedini), SP-300 (Rodovia Mare-
chal Rondon) e SP-209 (Rodovia Prof. Jodo Hipdlito Martins), interligando 25 municipios do interior do Es-
tado de Sao Paulo.

Durante o periodo de concessdo, serdo investidos mais de RS 1,3Bi na duplicacdo de mais de 90 km de
vias, construcdo de 73 km de vias marginais, 87 km de faixas adicionais, 148 km de acostamentos e 24
passarelas. Entre as principais obras estdo a duplicagao da SP-101 e da SP-308 e o Contorno de Piracicaba,
gue contribuem com o desenvolvimento econdmico da regido e proporcionardao mais seguranga aos mi-
Ihares de usuarios que utilizam o sistema diariamente.

2009 2011 2013 2015 2016

€@

€

A Rodovias do Tieté assinou o Primeiro trecho da duplica-

@@

¢do da SP 101 é entregue.

contrato de 30 anos de con-

cessdo do Corredor Leste da Inauguracdo do Contorno de

B

Marechal Rondon. : Piracicaba.
v
Melhorias de Obras de Artes Conclusdo dos trechos de duplicagées
Especiais, Sinalizagdo e novas da SP 101 (Km 14+640 ao 25+700) e
Passarelas sdo realizadas. da SP 308 (Km 127+730 ao 153+500)
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Destaques:

Receita v" RS 238 milhdes de receita liquida.

v' Abertura da Serra de Botucatu para trafego de
todos os veiculos em ambos os sentidos.

v" Inauguracdo do Contorno de Piracicaba;

v" Finalizac3o dos servicos de reparacdo da Serra
de Botucatu em 30/09;

v' Entrega de 12 pontos de énibus na SP-101.
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Sumario Executivo

O ano de 2016 apresentou muitas alteragdes macroeconémicas no Brasil. A taxa basica de juros do Ban-
co Central do Brasil (SELIC) fechou em 13,65% a.a em 2016, segundo o relatério do COPOM. Vale ressal-
tar também que o IBGE apurou o indice oficial de inflacdo do pais (IPCA) em 6,29% no acumulado entre
Janeiro e Dezembro. Ja o Produto Interno Bruto (PIB) teve retracdo por dois anos seguidos chegando a
uma reducao histdrica de 3,8% em 2015 e de 3,6% em 2016, segundo o IBGE.

Em 2016 houve uma reducdo de aproximadamente 5,29% no trafego de veiculos, quando comparado ao
ano anterior, essa reducdo deve-se, principalmente pelo acidente geoldgico ocorrido em Janeiro de
2016 na Serra de Botucatu, cujas obras foram concluidas no dia 30/09/2016, liberando totalmente a ro-
dovia para trafego nos dois sentidos.

Com relagdo as obras, o Contorno de Piracicaba foi entregue em 27 de junho de 2016, trazendo desen-
volvimento e fluidez de trafego para a regido. No terceiro e no quarto trimestres de 2016 as principais
obras realizadas foram recuperacdo do pavimento da SP-308, melhorias nos dispositivos da SP-300, ser-
vicos de recuperacao da Serra de Botucatu e Implantagdo de pontos de 6nibus na SP-101.
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Trafego

No ano de 2016 o volume de trafego sofreu uma reducdo de 5,29% quando comparado ao mesmo perio-
do do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio sofreu reducao de 4,04%, enquanto comerciais leves e
pesados recuou em 8,31% e 10,40% respectivamente.

>> \eiculos

Trafego em milhares de veiculos 2016* 2015* Variagao
Passeio 19.508.869 20.330.589 -4,04%
Comercial Leve 3.303.545 3.602.952 -8,31%
Comercial Pesado 2.545.808 2.841.237 -10,40%
Total 25.358.222 26.774.778 -5,29%

*Volume acumulado do periodo de Janeiro a Dezembro.

Em 2016 o volume de trafego de eixos equivalentes sofreu uma redugao de 7,59% quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio sofreu redugdo de 4,10%, enquanto co-
merciais leves e pesados recuou em 8,51% e 11,20% respectivamente.

>> Eixos Equivalentes

Trafego em milhares de veiculos 2016* 2015* Variagdo
Passeio 19.218.675 20.039.593 -4,10%
Comercial Leve 8.252.339 9.020.101 -8,51%
Comercial Pesado 15.155.323 17.066.480 -11,20%
Total 42.626.337 46.126.174 -7,59%

*Volume acumulado do periodo de Janeiro a Dezembro.

A reducdo foi impactada pela interdigdo na SP300 no trecho de Serra, no municipio de Botucatu. A Serra
ficou fechada de 11/01/2016 a 30/09/2016. O trafego de veiculos leves foi liberado em 31/03/2016 e de
veiculos pesados em 02/10/2016. A perda de arrecadacdo foi ressarcida através de sinistro pago pela se-
guradora em RS 11,6 milhdes.
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Trafego

>> Trafego por praca

O corredor de exportacao localizado na SP 300 composto pelas pracas de pedagio de Agudos, Areidépolis e
Botucatu, representa a maior parte da receita da companhia, cerca de 59% em eixos equivalentes. Ja os
corredores Municipal, Multisetorial e Industrial somados representam 41% da receita.

2016
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Trafego

>> Tarifas de Pedagio

Em Julho de 2016 houve reajuste das tarifas de peddagio em 9,32% em linha com o IPCA divulgado pelo
IBGE, além da reclassificacdo tarifaria da Praga de Pedagio de Rio das Pedras em fun¢ao do término da 12
fase de duplicagao da SP-308.

A tarifa média da Concessiondria por eixo equivalente é de RS 5,40, contra RS 4,82 em 2014/2015.

2015/2016
Monte Mor RS 6,00 RS 5,50
Rafard RS 4,60 RS 4,20
Conchas RS 6,20 RS 5,70
Anhembi RS 7,00 RS 6,40
Botucatu RS 4,90 RS 4,50
Areidpolis RS 5,50 RS 5,00
Agudos RS 5,40 RS 4,90
Salto RS 3,20 RS 2,90
Rio das Pedras RS 5,80 RS 4,30
Tarifa Média RS 5,40 RS 4,82

Tarifas de Pedagio

RS 7,00
RS 6,50
RS 6,00
RS 5,50
RS 5,00
RS 4,50
RS 4,00
RS 3,50
RS 3,00
RS 2,50

—2015/2016 ==—2014/2015
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Receitas
Receitas (em RS mil) 2016* 2015* Variagdo
Receitas de Pedagio 207.770 204.413 1,64%
Receitas Acessorias 7.398 6.646 11,32%
Impostos sobre Receitas (20.860) (19.412) 7,46%
Receitas Operacionais 194.308 191.647 1,39%
Receitas de Construcgdo 43.281 62.239 -30,46%
TOTAL 237.589 253.886 -6,42%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Dezembro.

A Concessionaria obteve, no ano de 2016, uma receita bruta com arrecadacio de peddgio de RS 207.770
mil (RS 204.413 mil no mesmo periodo de 2015) e arrecadou RS 7.398 mil (RS 6.646 mil em 2015) a titulo
de receita acessdria. Sobre estes valores foram recolhidos ISS, PIS e COFINS totalizando RS 20.860 mil no
periodo (RS 19.412 mil no ano anterior).

Além disso, atendendo as novas Normas de Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a
Concessionaria reconheceu, no periodo em analise, RS 43.281 mil de receita de construcdo contra RS
62.239 mil em 2015 com contrapartida nos custos de construcdo.

>> Formas de Pagamento

2016 2015
Pagto
Manual Pagto
38% Manual
3%
Pagto EletGnico Pagto
{AwT) Eletrdnico(AV1)
62% 61%
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Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais refletem os dispéndios com manutengdo e conservagao da infraestru-
tura concedida, gastos com pessoal e o custos referentes a outorga varidvel sobre a arrecadagdo de pe-
dagio e as receitas acessoérias. Ja os demais custos representam langcamentos contabeis oriundos das
novas praticas contabeis e que ndo geram efeito caixa.

Custos e Despesas Operacionais

Com pessoal (18.672) (17.896) 4,34%
Servicos de terceiros (5.519) (8.969) -38,47%
Onus variavel da concess3o (3.539) (3.269) 8,26%
Manutengdo e conservagao (28.377) (48.953) -42,03%
Provisdo para demandas judiciais (1.085) (2.415) -55,07%
Seguros e garantias (2.563) (2.505) 2,32%
Honorarios da administracdo (1.199) (1.951) -38,54%
Outros (3.603) (4.607) 21,79%
Subtotal (64.557) (90.565) -28,72%
Depreciagdo e amortizagdo (14.474) (23.236) -37,71%
Custo dos servigos de construgdo (43.281) (62.239) -30,46%
Servicos de manutengdo em rodovias (12.907) (29.589) -56,38%
Total (135.219) (205.629) -34,24%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Dezembro

No ano de 2016, houve reducdo de 34,24% nos custos e despesas operacionais que passaram de RS

205.629 mil em 2015 para RS 135.219 mil em 2016. As principais variagcdes foram:

=  Provisdo para demandas judiciais: reversdo de processos civeis provaveis em 2015 (RS 1,3 milhdes);

=  Manutencdo e conservacdo: reversdo de cauc¢des (RS 8 milhdes), renegociacdo de contratos com
fornecedores (RS 2 milhdes) e custos esporadicos de manuten¢do que ocorreram no primeiro se-

mestre de 2015 (RS 10,5 milhdes);

=  Depreciacdo e amortizacdo: devido a revisdo da curva de trafego que é base para o cdlculo das

amortizacOes e depreciacdes; e

=  Servicos de manutencdo de rodovias: revisao das provisdes para manutengao futura da infraestru-

tura.

10
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EBITDA e MARGEM EBITDA

O EBITDA apresentado na tabela abaixo é ajustado para melhor refletir a geragao de caixa da Companhia,
ou seja, com a exclusao das provisdes para manutencdes futuras exigida pelas novas praticas contdbeis.

EBITDA (em RS mil)

Resultado Liquido do Periodo (30.904) (105.087) -70,59%
(+/-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (20.605) (52.423) -60,69%
(+/-) Resultado Financeiro Liquido 174.492 205.791 -15,21%
(+/-) Depreciagdo e Amortiza¢do 14.474 23.236 -37,71%
EBITDA 137.457 71.517 92,20%

(+/-) Provisdo para Manutencdes Futuras 12.907 29.589 -56,38%
EBITDA AJUSTADO (a) 150.364 101.106 48,72%

Receitas Operacionais (b) 194.308 191.647 1,39%

MARGEM EBITDA AJUSTADO (a/b) 77,38% 52,76% 24,63 p.p

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Dezembro.

No ano de 2016, houve aumento de 48,72% no EBITDA ajustado, que passou de RS 101.106 mil em 2015
para RS 150.364 mil em 2016, principalmente pelas variagcdes nos custos operacionais, detalhados na pa-
gina anterior.

J4 a margem EBITDA teve um aumento de 24,63 p.p., resultado do maior EBITDA, compensando a queda
nas receitas, ocasionadas principalmente, pelo acidente na Serra de Botucatu.

RODOVIAS .

1 “TIETE

Este !ocume

nto é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e codigo 600BC5A.



- | ——

EEIRoEDE

Resultado Financeiro
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O resultado financeiro de 2016, comparado ao de 2015, é composto da seguinte forma:

Resultado Financeiro (em RS mil)

Debéntures (196.407) (225.951) -13,08%
Mutuo (14.872) (12.119) 22,72%
Outras Despesas Financeiras (2.884) (1.260) 128,89%
TOTAL DESPESAS FINANCEIRAS (214.163) (239.330) -10,52%
Receitas Financeiras 39.671 33.539 18,28%
TOTAL RESULTADO FINANCEIRO (174.492) (205.791) -15,21%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Dezembro.

No ano de 2016, houve redugdo de 15,21% no resultado financeiro que passou de menos RS 205.791 mil
em 2015 para menos RS 174.492 mil em 2016. As principais variacdes foram:

=  Debéntures: menor IPCA incidente sobre o principal; e

=  Receitas Financeiras: Atualizacdo de impostos a recuperar pela SELIC (RS 5,3 milhdes).

12
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Debéntures

Conforme aprovado em reunides do Conselho de Administracdo e Assembleia Geral Extraordinaria reali-
zadas em 13 de maio de 2013, bem como autorizada pela ARTESP, por meio de Deliberagao do Conselho
Diretor de 23 de maio de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de maio de 2013, a Companhia
efetuou, em 15 de junho de 2013, a emissdo de 1.065.000 debéntures simples, incentivadas de acordo
com a lei 12.431, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria com garantia real, em série Unica, nomi-
nativas e escriturais, perfazendo o montante total de R$1.065.000 mil.

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribui¢do registrada na CVM, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes legais, regulamentares e auto regulatdrias aplicdveis. O registro
da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado instituido pela Instru¢cdo da CVM 471, sen-
do a oferta submetida previamente a analise da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”).

Foram também realizados simultaneamente esforcos de colocacdo das debéntures: (1) nos Estados Uni-
dos da América em operacgoes isentas de registro nos termos da U.S. Securities Act of 1933 para compra-
dores institucionais qualificados, conforme definidos na Rule 144A editada pela Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos (“SEC” ); e (2) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América
e o Brasil, para investidores que sejam pessoas ndo residentes nos Estados Unidos da América ou ndo
constituidas de acordo com as leis daquele pais, de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S, editada pela SEC no ambito do Securities Act.

Os recursos obtidos na data de liquidagdo, em 05 de julho de 2013, totalizaram R$1.071.202 mil. Esses
recursos financeiros, liquidos de custos de captacdo de R$65.320 mil, foram utilizados na liquidagdo ante-
cipada da 42 série de Notas Promissdrias comerciais, no montante de R$610.210 mil, em 05 de julho de
2013, e o restante permaneceu investido em contas reservas para garantir o pagamento dos juros sobre
as debéntures, o financiamento parcial das obras previstas no Contrato de Concessao e de Custos Opera-
cionais.

As debéntures estdo garantidas pela alienac¢do fiducidria das a¢des da Companhia e cessao fiduciaria dos
direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures sdo remuneradas pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais
juros anuais de 8% e o prazo de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da data de emissdao em 15 de junho
de 2013, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028, porém com amortiza¢des programadas do va-
lor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros sdo pagos semestralmente. Ja foram realizados
cinco pagamentos, em 15 de dezembro de 2013 no montante de RS 43.653 mil, em 15 de junho de 2014,
no montante de RS 43.365 mil, em 15 de dezembro de 2014, no montante de RS 46.517 mil, em 15 de
junho de 2015, no montante de RS 46.650 mil, em 14 de dezembro de 2015, no montante de RS 50.981
mil, em 14 de junho de 2016, no montante de RS 51.851 mil e em 14 de dezembro de 2016, no montante
de RS 54.109 mil.
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Debéntures - (continuagao)

Em 18 de Dezembro de 2015 foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) para deliberar sobre
a dispensa do cumprimento dos seguintes indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3, item “m”,
subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissdo:

i) indice de Cobertura do Servicos da Divida (“ICSD”), conforme férmula descrita no Anexo
| da Escritura, para os seguintes periodos: (a) o periodo findo em 30 de junho de 2016; e
(b) o periodo findo em 31 de dezembro de 2016; e

i) Relacdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura) e Capital Total
(conforme definido na Escritura), para os seguintes periodos: (a) o periodo findo em 31
de dezembro de 2015; (b) o periodo findo em 30 de junho de 2016; e (c) o periodo findo
em 31 de dezembro de 2016.

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2016 foram aprovados os se-
guintes condicionantes:

i) Da relagdo entre Divida Financeira e Capital Total em até 90/10; e

i) Do ICSD igual ou superior a 1,0 (um inteiro), conforme a férmula descrita no Anexo | da
Escritura de Emissao.

Além disso, a Companhia pagou aos titulares das Debéntures um prémio flat de 0,55% sobre o saldo do
valor nominal unitdrio atualizado na data de realizacdo da AGD.

D/E
Periodo Divida e Patrimonio
Liquido
Dezembro/2013 N3o medido 83,67/16,33
Junho/2014 N3o medido 83,95/16,05
Dezembro/2014 N3o medido 84,35/15,65
Junho/2015 7,54 84,88/15,12
Dezembro/2015 1,82 87,95/12,05
Junho/2016 1,36 89,35/10,65
Dezembro/2016 1,46 89,66/10,34
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Contorno de Piracicaba - SPI 162/308

Com inicio em abril de 2011 e inauguragdo em 27/06/2016, o Contorno

de Piracicaba proporciona para o municipio uma nova e importante rea-
lidade, jd que era uma mudanca esperada ha mais de 20 anos pela po-
pulagdo. Com 9 quildmetros de extensao, a obra melhora significativa-
mente o trafego na regido ja que parte dos caminhdes tém outra opc¢ao
de trajeto por fora do municipio. A mudanca facilitou também o escoa-
mento de producdes e a fluidez dos veiculos da cidade. O valor investido
na obra foi de RS 90 milh&es.

Melhorias de Dispositivos - SP-300

Melhoria de 20 dispositivos na SP-300. O custo das melhorias foi de RS
8,1 milhdes.

Serra de Botucatu - SP-300

Em fungdo das fortes chuvas de Dez/15 e Jan/16 ocorreram diversos
sinistros no trecho da SP-300 na Serra de Botucatu que levaram, inclusi-
ve, a interdicdo da mesma por 3 meses. Os sinistros descrevem-se por
varios processos de ruptura e escorregamentos de talude, razdo pela
qual a Concessionaria se viu obrigada a realizar diversas obras de con-
tencdo provisdria com recurso a estacas raiz em balanco por forma a
liberar ao trafego leve. O trafego de veiculos leves foi liberado em
31/03/2016 e de veiculo pesados em 02/10/2016. O custo de reparagdo
foi de 5,8 milhoes.

Pontos de Onibus - SP-101

Com o objetivo de oferecer mais seguranga aos usuarios, a Concessiona-
ria implementou pontos de 6nibus na SP-101 entre os Km 16 ao Km 22
em ambos os sentidos nos quildometros 16+400, 16+900, 17+700,
18+300, 19+800, 22+400 e SPA 022-101.

RODOVIAS .
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Obras e Investimentos - (continuagao)

Recuperacdo de Pavimento - SP-308

Houve restauro do pavimento da rodovia SP-308, entre os quildmetros
127 ao 153, no sentido Norte. A obra em questdo passou pela fresagem
da faixa 02, ao longo dos 25 quilébmetros, e a respectiva recomposicdo
foi feita através de pavimento invertido com revestimento asfaltico, ba-
se granular e sub-base cimentada. Para isso foi necessario executar um
desvio de todo o trafego para a pista Sul em segmentos de 5 km, pro-
porcionando, excelentes condi¢des de seguranga tanto para o usuario

como para os profissionais de obra. O custo incorrido foi de RS 3,6 mi-
Ihdes.
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Campanha
Foram distribuidos 19 folhetos da campanha “Sua casa longe do AEDES”,
realizada pela Secretaria da Saude do Estado em parceria com a Artesp,
durante o feriado do dia nove de julho, em todas as pracas de pedagio
da Rodovias do Tieté. A campanha orienta como evitar o aparecimento
de criadouros do mosquito transmissor da dengue.

Mensagens em Painéis

A Rodovias do Tieté divulgou durante todo o més de julho, mensagens
em seus PMV’s (Painel de Mensagem Variavel) em incentivo a reducdo
de acidentes nas rodovias. Trata-se da Campanha Educativa da ANFAE-
VA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), em
parceira da Artesp e a Concessionaria. O foco da iniciativa é a conscienti-
zacdo sobre os riscos da utilizacdo do celular ao volante e da importan-
cia do uso de segurancga nos bancos dianteiros e traseiros. As mensagens
vao desde o alerta sobre a obrigatoriedade do uso do farol baixo duran-
te o dia nas rodovias, até a conscientizacao do nao uso do celular ao diri-

gir.

Café na Passarela

O Café na Passarela possui duas edicdes a cada més, e tem como objeti-
vo orientar e incentivar os pedestres a utilizarem a passarela, o que é o
correto e ressaltar os motivos de seguranca. Os usuarios foram consci-
entizados pela Concessionaria Rodovias do Tieté com o apoio da Artesp,
sobre a importancia do uso da passarela na travessia, como forma de
garantir a sua prépria seguranca e de seus familiares.

Dia do Caminhoneiro

Todos os motoristas que passaram pelo km 131 - sentido sul, da SP-308,
no dia 26/07, puderam celebrar o Dia do Caminhoneiro - que é celebra-
do durante toda a ultima semana do més de julho. No local, foram en-
tregues panfletos educativos, orientacdes com dicas de saude e cuida-
dos no transito, servigos de beleza, atendimento médico com aferigao
de pressao.

17

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e codigo 600BC5A.



o

| e— -—
k‘?y = 55
e ST
===

= Ipm Wugy ms

- " \-

fls. 948

Publicacdo
O Contorno de Piracicaba deu vida a capa da revista Vias, da Secretaria
de Transportes do Estado. A revista fala sobre os contornos que retiram
os caminhoneiros das vias urbanas, trazem economia, reducdo de tem-
po de viagem e incentivam o desenvolvimento. Edi¢do de julho/2016.

Doacgoes

Foram distribuidos 5 gabinetes para a Casa da Arte e Cultura de Capivari,
a fim de fazer a inclusdo digital dos alunos. Os equipamentos irdo incluir
o projeto de oficina gratuita de desenhos graficos e criacao de filmes da
cidade. Além disso, foram entregues cerca de 1.350 pecas de agasalhos
para o municipio de Monte Mor, além de 100 cobertores e 50 toalhas de
banho. As doag¢Ges foram revertidas para as comunidades carentes do
municipio.

Projeto Abrace o Transito #Escola

O Projeto Escola visa instruir as criancas no bom comportamento no
transito, com dicas, videos educativos e orienta¢des sobre os perigos no
transito. O Abrace o transito promove uma manha lddica com apresen-
tacdo de videos do Denatran, palestras de orientacdo, simulacdo de res-
gate e visita ao Centro de Controle Operacional da Concessionaria. Parte
das escolas dos municipios de Salto, Elias Fausto e Capivari foram bene-
ficiadas com o programa.

Programa de Prevencdo de Acidentes no Trabalho

A Rodovias do Tieté realizou a 72 edi¢do da SIPAT, nos dias 18 e 20 de
outubro em Botucatu e na Sede Administrativa em Salto. Os colabo-
radores participaram de palestras com distribuicdo de materiais infor-
mativos sobre salde e transito. Além das palestras internas, a Con-
cessiondria promove também essa acdo em empresas lindeiras as ro-
dovias que administra. Esta atividade faz parte do Plano de Redugdo a
Acidentes (PRA).
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Ativo (em R$ mil) 31/12/2016 31/12/2015
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 1.680 39.512
AplicagGes financeiras vinculadas (Nota 5) 600 27.842
Contas a receber (Nota 6) 16.715 18.342
Despesas Antecipadas 1.645 1.569
Impostos a recuperar (Nota 7) 9.433 273
Outros ativos 906 1.362
30.979 88.900

Ndo circulante
AplicagBes financeiras vinculadas (Nota 5) 234.281 182.058
Tributos a recuperar (Nota 7) 16.075 18.841
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 9.a) 119.235 98.630
Despesas antecipadas 263 400
Depésitos judiciais 23.170 876
Outros ativos (Nota 8) 4.200 -
Imobilizado (Nota 10) 11.059 11.265
Intangivel (Nota 11) 1.153.969 1.110.845
1.562.252 1.422.915
Total do ativo 1.593.231 1.511.815
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Passivo (em RS mil) 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos 24.879 32.551
Debéntures (Nota 13) 14.076 4.324
Credor pela concessao 719 287
Obrigagdes tributarias 2.921 2.647
Obrigagdes trabalhistas 3.296 3.548
Provisdes (Nota 12) 1.787 1.500
Outros passivos 427 229
48.105 45.086
Ndo circulante
ProvisGes (Nota 12) 93.285 79.293
Debéntures (Nota 13) 1.298.401 1.217.714
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 11.b) 89.220 74.348
Outros passivos 2.013 2.263
1.482.919 1.373.618
Total do passivo 1.531.024 1.418.704
Patrimonio liquido
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (241.371) (210.467)
Total do patrimonio liquido 62.207 93.111

Total do passivo e patrimonio liquido
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Fluxo de Caixa

Demonstragédo do Fluxo de Caixa (em RS mil)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8)
Depreciagao e amortizagéo (Nota 16)

\Variagdo monetaria e reversdo do AVP s/ provisao para investimentos em rodovias (Nota 17)
Juros e variagdes monetarias sobre notas promissoérias e empréstimos (Nota 17)

Rendimento de aplicagdes financeiras

\Valor residual do ativo imobilizado baixado

Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 17)
Provisédo contingéncias civeis (Nota 16)

Proviséo para manuteng&o em rodovias (Nota 16)

\Variagdo nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Outros ativos
\Variagdo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concesséao - 6nus variavel
Obrigagoes tributarias
Obrigagoes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicagdes financeiras
Resgate de aplicagdes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado (Nota 9)
Investimentos no ativo intangivel (Nota 10)

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Integralizagdo de capital

Pagamento de juros sobre notas promissoérias, financiamentos e debéntures
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades de financiamento

Decréscimo (acréscimo) liquido do caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

31/12/2016 31/1

2/2015

(30.904) (105.087)
(20.605) (52.423)
14.474 23.236
9.454 8.873
196.407 225.951
(29.686) (28.270)
144 -
14.872 12.119
1.085 2.415
3.740 21.149
158.981 107.963
1.627 (124)

61 (23)
(6.394) (5.490)
(22.294) -
(3.744) (1.450)
(7.672) (2.184)
432 20

274 736
(252) (875)
(52) (205)
120.967 98.368
(14.552) (2.647)
19.257 57.903
(1.697) (2.311)
(55.839) (67.622)
(52.831) (14.677)
. 55.000
(105.968) (111.145)
(105.968) (56.145)
(37.832) 27.546
39.512 11.966
1.680 39.512
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Relacionamento com o Auditor

No periodo findo em 31/12/2016, a Concessionaria contratou a Ernst Young Auditores Independentes
S.S.(“EY”) para a realizagdo de outros trabalhos relacionados a compliance, mas que nao afetaram a inde-
pendéncia e objetividade da EY para auditar as demonstracdes contabeis e revisar as informacdes tri-
mestrais (ITR’s) relativas ao exercicio de 2016.

Ao contratar outros servicos de seus auditores externos, a politica de atuacdo da Companhia se funda-
menta nos principios que preservem a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve
auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais na Companhia e (c) o au-
ditor ndo deve promover os interesses da Companhia.
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DFP - Demonstragbes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA fls VgEgao

Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

DECLARAGAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por agdes, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009

declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstragées financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados emgN

31 de dezembro de 2016 e 2015.
Salto, 28 de Margo de 2017.

Emerson Luiz Bittar
Diretor Presidente
Nuno Filipe Nogueira Alves Coelho

Diretor Administrativo Financeiro
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DFP - Demonstragbes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA fls VgEgao

Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

DECLARAGAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por agdes, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n? 480, de 07 de dezembro de 2009
declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com a opinido expressa no parecer da Ernst & Young Terco Auditores Independentes relativo as
demonstragdes financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Salto, 28 de Margo de 2017.
Emerson Luiz Bittar

Diretor Presidente

Nuno Filipe Nogueira Alves Coelho

Diretor Administrativo Financeiro
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionéria Rodovias do Tieté S.A. em
31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras". Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinifo separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua Riachuelo 460, 5°, Ed. Trade Tower, Sorocaba, SP, Brasil 18035-330, Caixa Postal 2570
T: (15) 3332-8080, F: (15) 3332-8076, www.pwc.com/br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Projecoes de resultado utilizadas na
avaliacao do valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis e na realizacao de
tributos diferidos

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contabeis significativas”, “8. Imposto de renda e
contribui¢do social”, “9. Imobilizado” e “10.

N

Intangivel” as demonstracoes financeiras.

As projecoes de resultado sdo base para a
elaboracao de fluxos de caixa futuros
descontados e demandam a adoc¢do de premissas
e julgamentos significativos, a fim de determinar
uma adequada mensuracao do valor recuperavel
dos ativos intangiveis e dos ativos imobilizados,
bem como na mensuracao de lucros tributaveis
futuros para a avaliagao da realizacdo dos
tributos diferidos.

Focamos nossos trabalhos nessas projecoes da
administragdo em virtude do significativo grau de
julgamento e determinacao de premissas relevantes
e nem sempre objetivas, tais como curva de
crescimento de trafego, percentuais futuros de
reajuste de tarifa de pedagio pela ampliacao de
rodovias, entre outras. Variac6es na realizagdo
dessas premissas podem impactar
significativamente a recuperacao dos saldos
registrados e, por consequéncia, os resultados das
operacoes e a posi¢ao patrimonial e financeira da
Companhia.

Entre outros procedimentos, envolvemos nossos
especialistas em avaliacao para entendimento do
modelo de avaliacio aplicado pela administracao e
testamos a consisténcia entre as principais
premissas utilizadas, comparando-as com os
orcamentos atuais aprovados e com dados e
expectativas do setor em que a Companhia atua.
Também comparamos as projecgoes realizadas pela
administracdo nos anos anteriores para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 em contraposicao
ao resultado efetivamente realizado de modo a
analisar a assertividade da administragao na
preparacao de projecoes futuras

Realizamos analise de sensibilidade e recalculamos
as projecoes considerando determinados intervalos
e cenarios de taxas de crescimento e de descontos,
bem como efetuamos leitura das divulgagoes
realizadas.

Quanto aos trabalhos relacionados com os tributos
diferidos, testamos, adicionalmente, e com o apoio
de nossos especialistas, as bases de célculo dos
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigio
social, bem como das diferencas temporérias,
analisando a razoabilidade de sua formacao
histérica e confrontando-as com as escrituracées
fiscais correspondentes.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizados pela
administracio na projecao do resultado sdo
razoaveis e as divulgacbes sdo consistentes com
dados e informacoes obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em nossa

Porque é um PAA auditoria

Capitalizacao de gastos no ativo intangivel

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contabeis significativas” e “10. Intangivel” as
demonstracgoes financeiras.

Os gastos incorridos na construcao ou melhoria da
infraestrutura usada para prestar um servico publico,
para operar e manter essa infraestrutura durante
determinado prazo e para obter o direito de
exploracao da concessao sao representados
contabilmente pelo ativo intangivel da concessdo e
apresentam valores expressivos em relacao ao
conjunto das demonstragGes financeiras da
Companbhia.

Focamos nossos trabalhos na adequacao das adigoes
dos gastos elegiveis de serem capitalizados, uma vez
que essas adi¢bes podem representar custos ndo
qualificaveis ou que nao representem obras
efetivamente realizadas para ativacao de acordo com
as normas contabeis.

Entre outros procedimentos, avaliamos as
principais premissas e julgamentos adotados pela
administragdo da Companhia para a identificacao,
elegibilidade e registro dos gastos capitalizados no
ativo intangivel, bem como avaliamos o desenho e
eficacia dos controles internos relevantes que
suportam as adi¢Oes registradas nas demonstragoes
financeiras.

Ademais, com base em testes amostrais,
confrontamos as adi¢oes efetuadas com as
respectivas documentagées suportes, bem como
observamos selecionadas obras realizadas por meio
de inspecoes fisicas. Adicionalmente, avaliamos a
adequacao das divulgagoes realizadas pela
Companhia a respeito desse assunto.

Os resultados de nossos procedimentos nos
demonstraram que os julgamentos e premissas
utilizados pela administracido em relacio a esse
tema sdo razoaveis e consistentes com dados e
informacoes obtidos.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Endividamento e processo de restruturacao
financeira

Notas “1.1. Contexto operacional”, “13. Debéntures” e
“20. (c) Objetivos e politicas para gestao do risco
financeiro — risco de liquidez” as demonstracoes
financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
apresentou capital circulante liquido negativo de
R$ 49.980 mil e prejuizo do exercicio findo nessa

4

Nossa abordagem de auditoria considerou, entre
outros, os seguintes procedimentos:

Obtivemos informagoes da administracao sobre as
estratégias tomadas e planejadas para suprir a
necessidade de caixa e fazer face aos compromissos
firmados. Também obtivemos o plano de negbcio
elaborado pela administragdo para o periodo de
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data de R$ 35.527 mil. Nesse contexto, a Companhia doze meses ap6s a data base das demonstragoes

propos aos seus debenturistas um plano de financeiras e as explicacoes da administracdo em
reestruturacao financeira, com o objetivo de relacdo as premissas relevantes.

readequar o perfil de seu endividamento ao seu fluxo

de caixa em Assembleia Geral de Titulares de Efetuamos leitura das atas de reuniao de
Debéntures (“AGD”) ocorrida em 13 de dezembro de debenturistas, de acionistas e do Conselho de
2017, a maioria dos debenturistas votou por nao Administracado ocorridas até a data de nosso
aceitar o plano nos termos propostos pela relatorio.

administragido. Aguarda-se a realizacao de nova

“AGD” até o dia 30 de abril de 2018, quando nova Testamos os procedimentos realizados pela
proposta de restruturacio sera apresentada pela administra¢do em relacao ao cumprimento das
administragao aos debenturistas. clausulas restritivas dos contratos de debéntures.

A administracdo da Companhia possui expectativa, = Também analisamos os eventos subsequentes
baseada em suas proje¢oes de resultados e fluxos de  ocorridos até a emissao deste relatério.

caixa futuros para os proximos doze meses a partir

da data do balanco, de continuar gerando recursos de Como resultado de nossos procedimentos,

suas atividades operacionais e, portanto, liquidez, consideramos que as informacoes divulgadas nas
visando suprir as atuais necessidades de caixa e demonstracoes financeiras estao consistentes com
cumprir com compromissos junto a terceiros no as informacdes analisadas em nossos

curto prazo, mesmo em caso de nio aprovacao do procedimentos de auditoria.

plano de restruturacdo financeira pelos

debenturistas.

Dadas as circunstiancias acima descritas,
consideramos esse um dos principais assuntos de
nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstrac¢oes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstra¢ao do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa
demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e € consistente em relacio as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
preparadas originalmente antes das reclassificacoes descritas na Nota 1.3, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de
28 de marco de 2017, sem ressalvas.

Como parte de nosso exame das demonstragoes financeiras de 2017, examinamos também as
reclassificacGes descritas na Nota 1.3 que foram efetuadas para alterar as demonstracdes financeiras de
2016, apresentadas para fins de comparacdo. Em nossa opinido, tais reclassificacées sdo apropriadas e
foram corretamente efetuadas. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2016 e,
portanto, ndo expressamos opinidao ou qualquer forma de asseguracio sobre as demonstragoes
financeiras de 2016 tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatoério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstrag¢Ges financeiras nao abrange o Relatério da Administracio e néo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatoério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatoério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorc¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢do da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaborag¢io das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das

6
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demonstracgoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar

suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorc¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacido, omissao ou representagoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacées feitas pela administracio.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar dtvida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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- Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacio ptiblica do assunto, ou quando, em circunsténcias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nio deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacio podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

Sorocaba, 15 de marco de 2018.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F"
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Marcos Roberto Sponchi
Contador CRC 1SP175536/0-5

PO OAR ({SC«S\L&O'\R\/?

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 964
indice
Balanco PArimMONIal.....cc.cecieiiriiririiiriereeiertesteseee et esestes et este s e et e st e aes e srtestessasse et e sessasssensensansesssensassansenn 2
Demonstragao do reSUITAAO ......ccueeirirriererirteectereet ettt sttt see b st et e sesre st e e e sesee st et e sesaseneeneens 3
Demonstragdo do resultado abTrangente ..........coceereirereererrinenerteeeene e steee et ee et see st eee e s e seeeeeenens 4
Demonstragao das mutagoes do patrimonio HQUIdO ......cccceeervierienierierienienenenrteieneseeseerreseseessesaesessaens 5
Demonstracdo do fluxo de caiXa.........ccceeeeeveeveereennn.
Demonstragao do valor adicionado
Notas explicativas as demonstragoes fiNANCEITAS ......ccecvervirerierrerrieneniierterieseneetesteseseessessessesssessessessesses 8

1.1 Contexto operacional ....
1.2 Base de preparagio

1.3 Reapresentacdo das Cifras COMPATATIVAS ....ccevceerieriirirrierienieniertestene st etestesseseesessessessesssessessessaeseens 10
2  Resumo das principais praticas contabeis........cccceeverveeveererereenen. .13
3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas ........c.ccecevverrierierverrienenienieeneeneniennens 18
4. Caixa € eqUIVAIENTES (€ CAIXA..cceertrrrirrererieriterenrerieestesensestestessesesssessessessesssessessessesssessassassasssessasseses 20
5.  AplicacgOes financeiras VINCUIAAAS ......cocueeveruirierierenirtectereetetereesie ettt sttt esre e et sae st eeeseesnes 21
6. CONLAS @ TECEDET ..ttt ettt s ettt sbe sttt se st et et sa e st e e s e sseneen 21
7. IINPOSLOS @ TECUPETAT ...ucvenveneenirueneeteteeesetenteessesetestesessentent et ssensententesensensentesessensenteneesensensentesensenes 22
8. Imposto de renda e contribuigao SOCIAL .........coveeceerieririierinent ettt sttt 22
9. Imobilizado .
10, INEANZIVEL..ccutiiiiiieieriereceetesteeee sttt et et este et e st et e st st et e st e e e s st e bessae st et ensessssssensessasseessensensansasnes

11, FOTTIECEAOTES ...eecuveeeiieeieieete et eectee e tte e eeeeteeebeeebeeessssesssaessesassaeassaeasssesssseasssenssesessssensaeesssesnssennnseen 27
12. Partes relacionadas .. ....28
13, PrOVISOES .uueeiieeieieeetteeeeitreeeecteeeeesreeeeeseseeeesseeeeasssseeessssseessssssesassaseeassssasensssaeeassssseessssssesnssesessssssensnnns 29
14, DEDEITUTES ....uveeerieeieicceeecieeete et ee it e etteeete e et e e staeestbeeebeeesae e sseesssaeessaeasseeasseaesasassesnssssnsseessssensees 32
15. Patrimoénio liquido................ .34
16. Receita operacional HQUida ......coceeeeviereriinierieeeeeeeree ettt sttt et sreen 35
17.  CUStOS € dESPESAS POT NATUTEZA ....eveuveueruerreietrtererietetestssessestesessessetestesessessestessesessessensesessessenseneeses 36
18. Despesas € receitas fiNANCEITAS .....ccevverirriirerieriteriese st et ese st ste st esesteete st e se s e eaessesbesseessassessssssenean 36
19. Beneficios @ eMPTIEZAAOS .....cccceieeiieiiciiriicteee et esteste et e e et e seeesae s e e saeeseesaasssesssesssesssassassssesssesnees 37
20. ReSUAA0 POT ACA0 .. ccuueeuerrieietecieeteteteeteet ettt et te s bt st et e s e st st e e sbe st s e e sessesateseessasseeneensensannes 38
21. Objetivos e politicas para gestdo do riSCo fiINANCEITO ......ccevveeerereerirrerreneneieereneete et eeeees 38
22. Valor justo dos ativos e passivos fiNANCEITOS......c.ceverreerererrirreerereetereesenteeeste et eesee e eessenes 42
23, SEEUTOS e cuueeeeieeeeeeeetteeeareteeesitteesestteesessteessnetessaseeessenstesssnsstesssnstaessanstessesssaesssseesessnseesessnseesssnseeessnnne 43
24. Informacgdes complementares dos fluX0S de CAIXA ......ccvrvvererirrerneniereiienieneereetesresreeeeseesaeseesneeneas 44
1 de 44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 965
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Balanco patrimonial
Em milhares de reais
Ativo 31/12/2017 31/12/2016 Passivo e patriménio liquido 31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado (Reapresentado
(Nota 1.3)) (Nota 1.3))
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 32.301 1.680 Fornecedores e prestadores de servigos (11) 22.011 24.879
é\)pllca(;oes financeiras vinculadas (Nota 600 Debéntures (Nota 14) 51.137 13.888
Contas a receber (Nota 6) 20.066 16.715 Credor pela concessao 327 719
Despesas antecipadas 1.536 1.645 Obrigagdes tributarias 2.742 2.921
Impostos a recuperar (Nota 7) 10.570 9.433 Obrigagdes trabalhistas 5.404 3.296
Qutros ativos 1.450 906 Provisdes (Nota 13) 34.041 1.787
65.923 30.979 Outros passivos 241 427
115.903 47.917
é\)plica(;ées financeiras vinculadas (Nota 188.716 234 281 Nao circulante
Impostos a recuperar (Nota 7) 6.529 16.075 Debéntures (Nota 14) 1.287.738 1.298.589
Imposto de renda e contribui¢ao social 135.180 119.235 Provisdes (Nota 13) 89.824 93.285
diferidos (Nota 8)
Despesas antecipadas 100 263 ':"ZULU)OS a pagar a partes relacionadas (Nota 103.246 89.220
Depositos judiciais (Nota 13.a) 25.316 23.170 Outros passivos 1.785 2.013
Outros ativos 4.740 4.200 1.482.593 1.483.107
Imobilizado (Nota 9) 9.722 11.059
Intangivel (Nota 10) 1.188.950 1.153.969 Total do passivo 1.598.496 1.531.024
1.559.253 1.562.252
Patriménio liquido (Nota 15)
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (276.898) (241.371)
Total do patriménio liquido 26.680 62.207
Total do ativo 1.625.176 1.593.231 Total do passivo e patrimonio liquido 1.625.176 1.593.231

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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fls. 966
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
31/12/2017 31/12/2016
Receita operacional liquida (Nota 16) 275.874 237.589
Custos dos servigos prestados (Nota 17) (172.454) (124.264)
Lucro bruto 103.420 113.325
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17) (16.342) (10.955)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.260 20.613
(14.082) 9.658
Lucro operacional 89.338 122.983
Despesas financeiras (Nota 18) (167.366) (214.163)
Receitas financeiras (Nota 18) 26.556 39.671
Despesas financeiras, liquidas (140.810) (174.492)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢do social (51.472) (51.509)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8) 15.945 20.605
Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)
Prejuizo basico e diluido por agdo — em R$ (Nota 20) (0,00117) (0,00102)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

3de44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 967

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Demonstragao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)
Total dos resultados abrangentes do exercicio (35.527) (30.904)

As notas explicativas da administragao s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragao das mutagoes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

fls. 968

Capital social

Prejuizos
acumulados

Total do
patriménio liquido

Saldo em 1° de janeiro de 2016
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Saldo em 1° de janeiro de 2017
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2017

303.578 (210.467) 93.111
(30.904) (30.904)
303.578 (241.371) 62.207
303.578 (241.371) 62.207
(35.527) (35.527)
303.578 (276.898) 26.680

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées financeiras.

5de 44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 969
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (15.945) (20.605)

Depreciagdo e amortizagéo 35.050 14.474

Rendimentos de aplicagbes financeiras (23.476) (29.686)

Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado 186 304

Juros e variagbes monetarias sobre financiamentos e debéntures 146.709 196.058

Juros sobre mutuos com partes relacionadas 14.026 14.872

Provisdes para demandas judiciais 611 1.085

Provisdes para manuteng¢édo em rodovias 23.799 3.740

Ajuste a valor presente sobre provisédo para manutencdo em rodovias 1.900 9.167

Variagdo monetaria sobre provisdo para investimentos 155 287
Variagao nas contas de ativo

Contas a receber (3.351) 1.627

Despesas antecipadas 272 61

Tributos a recuperar 8.409 (6.394)

Depésitos judiciais (2.146) (22.294)

Outros ativos (1.084) (3.744)
Variacao nas contas de passivo

Fornecedores e prestadores de servigos (2.868) (7.672)

Credor pela concessao - 6nus variavel (392) 432

Obrigagdes tributarias (179) 274

Obrigagdes trabalhistas 2.108 (252)

Outros passivos 127 (52)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 148.384 120.778
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aplicagbes financeiras (64.834) (19.117)

Resgate de aplicagdes financeiras 134.475 23.822

Investimentos no ativo imobilizado (228) (1.697)

Investimentos no ativo intangivel (60.072) (55.650)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 9.341 (52.642)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Amortizagdo de principal sobre debéntures (9.283)

Pagamento de juros e prémios sobre financiamentos e debéntures (117.821) (105.968)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (127.104) (105.968)
Aumento (diminuigdo) de caixa e equivalentes de caixa 30.621 (37.832)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.680 39.512
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 32.301 1.680

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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fls. 970
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
Receitas (Nota 16)
Receitas de pedagio 235.347 207.770
Receita dos servigos de construgao 44133 43.281
Receitas acessorias 19.838 7.398
Outras receitas 70.278 76.283
369.596 334.732
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construcao (44.024) (43.281)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (142.719) (108.162)
Variagdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente (2.056) (806)
Custo da concessao — 6nus variavel (3.917) (3.539)
Valor adicionado bruto 176.880 178.944
Depreciacédo e amortizagdo (35.050) (14.474)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 141.830 164.470
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 26.556 39.671
26.556 39.671
Valor adicionado total a distribuir 168.386 204.141
Pessoal (Nota 19)
Salarios e remuneragoes 20.048 14.949
FGTS 1.140 795
Beneficios 4.892 4.127
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais (incluindo 10F) (4.888) (9.995)
Municipais 12.599 10.572
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas 14.026 14.872
Juros e variagbes monetarias sobre financiamentos e debéntures 153.502 196.407
Juros sobre demais operagdes financeiras 832 1.534
Aluguéis 1.762 1.784
Remuneragao de capitais proprios
Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)
168.386 204.141

Distribui¢ao do valor adicionado

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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fls. 971

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.1 Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionéria” ou “Companhia”), sociedade anénima de
capital aberto, com sede na Rodovia do Actcar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de Salto, SP, Brasil,
iniciou suas operagoes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado
com a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP
(“ARTESP” ou “Poder Concedente”). A Companhia tem suas ac6es negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de abril de
20309, a exploracdo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responséavel pela administracao de 415 km
compreendendo: (i) a execugdo, gestdo e fiscalizagido dos servicos operacionais, de conservagao e de
ampliacao; (ii) o apoio aos servigos de competéncia do Poder Publico; e (iii) o controle de servigos nao
essenciais prestados por terceiros, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os quais se encontram em
fase de projeto ou de execucao, sio:

¢ Duplicacgoes: duplicacdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101, SP-300 e
SP-308, totalizando 88,4 km; e

e Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantagdo de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob responsabilidades da Companhia, compreendendo as vias
SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2017, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os
compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessao, era de R$ 2.127 milhées
(R$ 3.111 milhGes a valor nominal naquela data) e em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 2.196 milhées (R$
3.180 milhées a valor nominal naquela data), concentrado na implantac¢io de dispositivos de
entroncamento, obras de duplicac¢io, pavimentagio, conservagao e sinalizacdo, contornos, sistemas de
telecomunicacoes, supervisao e controle.

Extinta a concessio, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automaética, todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario transferido a Companhia, ou
por ela implantado no 4ambito da concessdo. A Companhia tera direito a indenizagio correspondente ao
saldo nao amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢ao ou execucao tenha ocorrido nos tltimos cinco
anos do prazo da concessao, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos
abrangidos pela concessao.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessdo, as tarifas de pedagio sdo reajustadas anualmente no més
de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo ano.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou prejuizo no montante de (R$ 35.527) (2016 — (R$

30.904)), um capital circulante liquido negativo de (R$ 49.980) (2016 — (R$ 16.938)) e patrimonio liquido
em R$ 26.680 (2016 - R$ 62.207) com R$ 303.578 de capital subscrito pelos acionistas.

8de 44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 972

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.1 Contexto operacional - (continuacio)
Em 31 de julho, a Companhia divulgou na Comissio de Valores Mobilidrios — CVM, uma proposta da
Administragao para a sua reestruturacio financeira (“Proposta da Administracdo”), a fim de readequar o perfil
de endividamento ao seu fluxo de caixa (“Plano Financeiro”).
Alteracoes propostas:
« Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento;
» Amortizacio Programada;
« Alteracao da propor¢ao do valor nominal unitario a ser amortizado;
« Alteracio do pagamento de remuneragao;
« Exclusao de indices financeiros;
« Alteracao do Quérum; e
« Alteracio na estrutura de contas reservas.
Em 29 de setembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (“AGD”) a fim de
aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes votou a suspensao da
assembleia por 60 dias, ou seja, até a data de 28 de novembro de 2017.
A AGD de 28 de novembro de 2017 nao foi realizada, sendo que foi realizada uma outra AGD no dia 13 de
dezembro de 2017 a fim de aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes
votou por nao aceitar a reestruturacio, nos termos da Proposta da Administracdo. Na mesma AGD a
Companhia assumiu a obrigac¢io de apresentar aos debenturistas até o dia 30 de abril de 2018, uma nova
proposta de reestruturacdo das Debéntures, com a finalidade de readequar o endividamento da Companhia ao
seu fluxo de caixa.
E conviccdo da Administracio que a estrutura de capitais da Companhia sera readequada durante o primeiro
semestre de 2018, sendo que, na eventualidade de ocorréncia de um cenario mais adverso, a continuidade da
Companhia nio sera afetada, por conta da alienacio fiduciaria das agdes da Companhia, em garantia dada em
favor do Agente Fiduciario na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, assim como
dos mecanismos de salvaguarda existentes no contrato de administracao de contas.
Aprovacdo das demonstracdes financeiras
A apresentacio das demonstragdes financeiras foi aprovada e autorizada pela Diretoria da Companhia em 15
de marco de 2018.

1.2 Base de preparacio
As demonstragoes financeiras da Companbhia, inclusive notas explicativas, estdo apresentadas em milhares de
reais, exceto quando indicado de outra forma.

9de 44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 973

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.2

1.3
(a)

Base de preparacao — (continuacio)

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)), e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das
demonstracées financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administraciao na
sua gestao.

As demonstragoes financeiras da Companhia somente diferem das praticas do IFRS, pois a legislacao
societaria brasileira requer que as companhias abertas apresentem a Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA) em suas demonstragoes financeiras, enquanto que para fins de IFRS tal demonstracao é apresentada
como informacgao suplementar. A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretac¢oes

emitidas pelo CPC, CVM, IASB e demais 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2017.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que, no
caso de ativos financeiros disponiveis para venda, outros ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) é ajustado para refletir a mensuracgao ao valor justo.

A preparagdo de demonstracées financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagio das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade,
bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragées financeiras,
estdo divulgadas na Nota 3.

A Companhia avaliou que os pronunciamentos e interpretacoes de CPC e/ou IFRS que entraram
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017 ndo causaram impactos significativos nas demonstracgoes financeiras
apresentadas.

As demonstragoes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companbhia.
Reapresentacao das cifras comparativas
Reclassificacoes de cifras do exercicio anterior

Em 2017, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, relacionados a reclassificacoes de cifras do
exercicio anterior decorrentes de segregacao entre circulante e nao circulante dos saldos de debéntures, no
montante de R$ 188, em 31 de dezembro de 2016. Adicionalmente, foram identificados ajustes relacionados a
reclassificacGes decorrentes de saldos de “Outras receitas”, anteriormente registrados na demonstragao do
valor adicionado como “Materiais, energia, servicos de terceiros e outros”, no montante de R$ 75.934,
representado por R$ 20.614, substancialmente relacionados a indenizacdes de seguros e R$ 55.320,
relacionados a gastos com construcdo de ativos. Outros ajustes, no valores liquidos de R$ 399 e R$ 189, foram
efetuados para melhor comparabilidade das demonstragoes do valor adicionado e do fluxo de caixa,
respectivamente. Cabe destacar que os ajustes efetuados e descritos acima ndo impactaram o patrimoénio
liquido em 31 de dezembro de 2016 nem o resultado do exercicio findo nessa data. Foram também realizadas
reclassificacGes na nota explicativa de “Intangivel” referente a saldos de custo e amortizagdo acumulada no
montante de R$ 24.654 (Nota 10) e ajustes na nota explicativa de remuneracdo da administracdo no montante
de R$ 312 (Nota 12), anteriormente apresentada liquida dos encargos incidentes.
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Notas explicativas da administragido as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.3 Reapresentacio das cifras comparativas — (continuacao)
(b) Efeitos da reapresentacio

Os efeitos da reapresentacao sao demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial
Ativo
Circulante
Nao circulante

Total do ativo

Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Debéntures
Outros passivos circulantes (i)
Nao circulante
Debéntures
Outros passivos nao circulantes (i)
Patrimoénio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido
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31 de dezembro de 2016

Original Ajuste Reapresentado
30.979 30.979
1.562.252 1.562.252
1.593.231 1.593.231
14.076 (188) 13.888
34.029 34.029
1.298.401 188 1.298.589
184.518 184.518
62.207 62.207
1.593.231 1.593.231

fls. 974
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1.3 Reapresentacao das cifras comparativas — (continuacio)

(b) Efeitos da reapresentaciao — (continuacio)

31 de dezembro de 2016

Demonstragdo dos fluxos de caixa
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Reducdo de caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do valor adicionado
Receitas
Outras receitas
Demais receitas
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Demais insumos adquiridos de terceiros
Depreciacao e amortizacao
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribuicao do valor adicionado

Nota explicativa 12. Partes relacionadas
Remuneragdo da administragio
Remuneragdo fixa

Nota explicativa 10. Intangivel

Custo
Amortiza¢ao acumulada
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Original Ajuste Reapresentado
120.967 (189) 120.778
(52.831) 189 (52.642)

(105.968) (105.968)
(37.832) (37.832)

76.283 76.283

258.449 258.449
(32.267) (75.895) (108.162)
(47.637) 11 (47.626)
(14.474) (14.474)
39.671 39.671
203.742 204.141
(203.742) 399 (204.141)
(1.199) (312) (1.511)
1.263.821 24.654 1.288.475
(109.852) (24.654) (134.506)
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2 Resumo das principais praticas contabeis

2.1 Instrumentos financeiros

i)

ii)
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Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado; (ii)
empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento; ou (iv) ativos financeiros
disponiveis para venda. A Companhia determina a classificacao dos seus ativos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢oes contratuais do instrumento.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras e contas a receber. Caixa e equivalentes de caixa e contas a receber sdo classificados como
empréstimos e recebiveis e sio mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando-se o método de taxa
de juros efetiva, deduzidos de qualquer perda por redugao do valor recuperavel, quando aplicavel.

Aplicacoes financeiras sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao
debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragao do resultado em "Outros ganhos (perdas),
liquidos" no periodo em que ocorrem.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
outros passivos financeiros, conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores de servicos, credor
pela concessao, mutuos a pagar, e debéntures. Esses passivos classificados como outros passivos
financeiros e sdo inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transacao, e
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se o método da taxa efetiva de juros,
sendo as despesas com juros reconhecidas com base no rendimento.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacdes da Companhia, a Administracdo
avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em consideragao o valor do dinheiro no
tempo e as incertezas a eles associados. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela Administracao para
sua mensuragio e reconhecimento, sdo como seguem:

Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as
obrigacoOes contratuais da concessao, cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo auferidos pela
Companhia e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo intangivel; e
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2 Resumo das principais praticas contabeis — (continuaciao)
2.3 Instrumentos financeiros
¢ Provisdo para manutencdo em rodovias: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obrigagoes
contratuais da concessao relacionadas a utilizagdo e manutencao das rodovias em niveis preestabelecidos
de utilizagao.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos nominais e os respectivos saldos a valor
presente estao demonstrados abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

Passivo nao circulante

Provisao para manutencao a valor nominal 123.335 99.536
Provisao para manutencao a valor presente (i) (110.796) (85.097)
Ajuste a valor presente 12.539 14.439

(i) A mensuracao do valor presente é calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada
data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente
as respectivas obrigacgGes, com base em taxa de desconto de 8% a.a. em 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016, que refletem a melhor avaliacdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e os riscos especificos do passivo em suas datas originais.

A recomposicdo dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é reconhecida como despesa
financeira na demonstragao do resultado.

2.4 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contbil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim
de determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel.
Por se tratar de uma tinica concessdo, a Companhia ndo estima o montante recuperavel de um ativo
individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos ativos da concessao como um todo com base em
seu valor em uso. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro 2016 nao foram apuradas perdas por
reducio ao valor recuperavel.

2.5 Segmento de negocios

A operacdo da Companhia consiste na exploragio de concessao publica de rodovia, sendo este o tinico
segmento de negdcio e maneira em que as decisOes e recursos sao feitas.

A area de concessdo da Companhia é dentro do estado de Sao Paulo, as receitas sdo provenientes de
cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente
contribui de forma significativa para as receitas da Companhia. Todo o servigo de exploracdo da
Concessao € regulado por um mesmo regulador.
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2 Resumo das principais praticas contabeis — (continuaciao)

2.6

15de 44

Novas normas contabeis ainda nao estio em vigor em 31 de dezembro de 2017

Listamos, a seguir, os pronunciamentos e interpretacoes que foram emitidos pelo IASB, mas que nao
estavam em vigor até a data de emissdo das demonstracoes financeiras da Companhia. A Companhia
pretende adotar tais normas quando estas entrarem em vigor.

Principais pontos introduzidos pela

Norma norma Impactos da adocao

CPC 38 A TFRS 9 tem o objetivo, em altima A Companhia esté avaliando as
(IFRS 9) - instancia, de substituir a IAS 39 - alteracoes introduzidas pela norma e
Instrumentos Instrumentos Financeiros: nao espera impactos significativos. A
Financeiros Reconhecimento e Mensuracdo e todas as  Companhia atualmente nao utiliza

versoes anteriores da IFRS 9. AIFRS 9
retne todos os trés aspectos da
contabilizacdo de instrumentos
financeiros do projeto: classificagio e
mensuracao, perda por reducgao ao valor
recuperavel e contabilizacdo de hedge. A
IFRS 9 est4 em vigéncia para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018
ou apos essa data.

Exceto para contabilidade de hedge, é
exigida aplicacdo retrospectiva, nao sendo
obrigatoria, no entanto, a apresentacao de
informagoes comparativas.

contabilidade de hedge.
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2. Resumo das principais praticas contabeis — (continuacio)

2.6 Novas normas contabeis ainda nao estdo em vigor em 31 de dezembro de 2017 — (continuacao)
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Principais pontos introduzidos pela

Norma norma Impactos da adocao

CPC 47 A TFRS 15 estabelece um novo modelo A Companhia, apesar de nio ter
(IFRS 15) - constante de cinco passos que sera concluido as anélises referente a esta
Receita de aplicado as receitas originadas de interpretacdo, nao espera ter efeitos
Contratos contratos com clientes. Segundo a IFRS materiais sobre as demonstragoes

com Clientes

15, as receitas sao reconhecidas em valor
que reflete a contraprestacao a qual uma
entidade espera ter direito em troca da
transferéncia de bens ou servigos a um
cliente.

A nova norma para receitas substituira
todas as atuais exigéncias para
reconhecimento de receitas segundo as
IFRS. Adocao retrospectiva integral ou
adocao retrospectiva modificada é exigida
para periodos anuais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2018.

financeiras. Nossa avaliacao
preliminar referente aos impactos
sobre a mensuracao e época para o
reconhecimento de receita de contratos
com nossos clientes nao indica
mudancas significativas, visto que as
obrigacoes de performance sdo claras e
a transferéncia do controle dos bens e
servicos nao sdo complexas.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 980

2. Resumo das principais praticas contabeis — (continuacio)

2.6 Novas normas contabeis ainda ndo estao em vigor em 31 de dezembro de 2017 — (continuacio)

Nao hé outras normas, alteragoes de normas e interpretacoes que nao estao em vigor que a Companhia espera ter

Principais pontos introduzidos pela

Norma norma Impactos da adocao

IFRS 16 - A TFRS 16, emitida em janeiro de 2016, A Companhia esté avaliando as
Operacdes de  estabelece os principios para o alteracgoes introduzidas pela norma e
Arrendament reconhecimento, mensuracao, nao espera impactos significativos. A

o0 Mercantil

apresentacdo e evidenciacao de
arrendamentos e exige que os
arrendatarios contabilizem todos os
arrendamentos sob um tGnico modelo no
balanco patrimonial, semelhante a
contabilizacdo de arrendamentos
financeiros segundo a IAS 17.

Na data de inicio de um contrato de
arrendamento, o arrendatario
reconhecera um passivo relativo aos
pagamentos de arrendamento (isto é, um
passivo de arrendamento) e um ativo que
representa o direito de utilizar o ativo
subjacente durante o prazo de
arrendamento (ou seja, o ativo de direito
de uso).

A TFRS 16 também exige que os
arrendatarios e os arrendadores facam
divulgacbes mais abrangentes do que as
previstas na IAS 17.

A TFRS 16 entra em vigor para periodos

anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019.

Companhia atualmente nao utiliza
contabilidade de arrendamento
mercantil.

um impacto material decorrente de sua aplicacdo em suas demonstracdes financeiras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contibeis e, mais do que isso,
necessita que haja um exercicio de julgamento por parte da Administracao no processo de aplicacao das
politicas contabeis. As 4reas nas quais as premissas e estimativas sao significativas estao apresentadas a seguir:

a)
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Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim
de determinar se sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperavel do ativo € estimado para mensurar a perda.

Na avalia¢do do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados a valor presente por
uma taxa que reflita, a avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do
ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros néao foi ajustada.

Caso o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu
valor contébil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugio ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 nao foram apuradas perdas por reducao ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel é determinado com base em célculos do valor em uso. Esses calculos usam projecGes
de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicdo social, baseadas em orcamentos financeiros
aprovados pela administracao para o periodo da Concessao.

As premissas-chave, a taxa de crescimento e a taxa de desconto utilizadas nos calculos do valor em uso sao
como segue:

- Taxa de crescimento do volume de trafego médio ao ano de 2,54% para veiculos leves e 4,08% de
veiculos pesados.

- Preco da tarifa de pedagio e os custos e despesas foram reajustados conforme indices futuros do IPCA,
que é o indicador de reajuste de preco conforme o edital de Concessao. O indice futuro do IPCA médio ao
ano é de 4,11%.

- A taxa de desconto utilizada no calculo foi de 11,25%.

- Os custos de manutencao e conservacao e de investimentos foram calculados com base nos custos
previstos no cronograma de obras e reajustados conforme indices futuros do IPCA.

Analise de sensibilidade

Se a taxa de desconto estimada aplicada aos fluxos de caixa descontados fosse 1% maior que as
estimativas da administracao (por exemplo, 12,25% ao invés de 11,25%), a Companhia nao teria
necessidade de reconhecer perda (impairment).

Se a taxa de crescimento de volume de trafego estimada fosse 1% menor que as estimativas da
administragao (por exemplo, 1,54% para veiculos leves ao invés de 2,54% e 3,08% para veiculos pesados
ao invés de 4,08%), a Companhia nio teria necessidade de reconhecer perda (impairment), mesmo
quando considerando a redu¢do também na taxa de desconto conforme acima.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas — (continuacao)

b)

c)

d)

e)
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Impostos

Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir
ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados. Julgamento
significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias
de planejamento fiscal futuras.

As premissas-chave utilizadas pela administracao sdo em linha com as premissas-chave utilizadas para a
anélise do valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis.

Provisao para demandas judiciais

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagido dos advogados externos. As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspecgoes
fiscais ou exposig¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Contabilizacao do Contrato de Concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da
Administracao, substancialmente no que diz respeito a aplicacao da interpretacao de Contrato de
Concessao, determinacio e classificacao dos gastos de melhoria e construcao como ativo intangivel e
avaliacao dos beneficios econdmicos futuros para fins de determinacdo do momento de reconhecimento
dos ativos intangiveis gerados no Contrato de Concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracao da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
caracteristicas econdmicas do Contrato de Concessio segregando, principalmente, os investimentos em
dois grupos: (a) investimentos que geram potencial de receita adicional; e (b) investimentos que nao
geram potencial de receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - sao reconhecidos somente quando da
prestagao de servico de construcao relacionado a ampliagdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sdo estimados considerando a
totalidade do Contrato de Concessao e reconhecidos a valor presente na data de transicao.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas — (continuacao)

f) Determinacio de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de Concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacao dos ativos intangiveis decorrentes do Contrato de
Concessao limitado ao prazo da respectiva concessao. O calculo é efetuado de acordo com o padrio de
consumo do beneficio econémico gerado que, normalmente, se da devido a curva de demanda, sendo a
taxa de amortizacao, determinada por meio de estudos econémicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geracao dos beneficios econémicos futuros oriundos do Contrato de
Concessao.

g) Determinacao das receitas de construcio

Quando a Companhia contrata servigos de construgao, deve reconhecer a receita de construgio realizada
pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construcao
contratado. A Administracao da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria
pela contratacdo desses servicos, nesses casos em que haja a terceirizacdo dos servigos, custos de
gerenciamento e acompanhamento das obras.

h) Provisao para manutencdo em rodovias

A contabilizacdo da provisao para manutencao, reparo e substitui¢des nas rodovias é calculada com base
na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagao a valor presente na data do balango, em
contrapartida a despesa do exercicio para manutenc¢io ou recomposicdo da infraestrutura em um nivel
especifico de operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e acumulado
para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugao das obras.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016
Disponibilidades 2.043 260
Aplicacao compromissada de debéntures (i) 30.258
Certificados de Deposito Bancarios — CDB (ii) 1.420
32.301 1.680
@) Referem-se a aplicagio de renda fixa em que o banco vende um titulo (debénture), com compromisso

de recompra-lo a qualquer momento conforme remuneragao (CDI) definida na contratacio da
operacao, independente de qualquer volatilidade no preco ou evento no titulo (debénture). A liquidez
¢é diaria e sem prazo de caréncia.

(i1) Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), com possibilidade de resgate imediato sem

mudanca significativa de valor, remunerados com base em percentuais diarios da variacdo dos
Certificados de Depositos Interbancarios (CDI) divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio.
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5.

Aplicacoes financeiras vinculadas

Compreendem aplicacGes com pagamentos fixos ou determinéveis e datas de vencimento fixas e, as que a
Companhia tenha a intencao e habilidade de manter até o vencimento, sdo classificadas nessa categoria.

31/12/2017 31/12/2016

Circulante 600
N3io circulante 188.716 234.281

188.716 234.881

A Companhia mantém essas aplicacoes financeiras em Certificados de Depositos Bancérios (CDBs) vinculadas,
para cumprir obrigacGes contratuais referentes as debéntures (Nota 14). Essas aplicagdes sdo remuneradas a
103% do CDI.

Contas a receber
As contas a receber referem-se aos servicos de pedagio eletronico, cupons de pedagio e cartées de pedagio. Sao
registradas com base nos valores nominais e nao sio ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento

de curto prazo e por nao resultar em efeito relevante nas demonstracdes financeiras. Quando julgado
necessario pela Administracao, é registrada provisao para cobrir provaveis perdas na sua realizacao

31/12/2017 31/12/2016

Pedagio eletronico a receber 12.422 9.947
Cartoes de pedagio a receber 497 686
Receitas acessorias 6.013 5.429
Valores em transito 1.134 653

20.066 16.715

A Administracao da Companhia nao identificou a necessidade de reconhecimento de provisao para perdas com
esses recebiveis em 31 de dezembro de 2017. Os valores a receber vencem em até 45 dias.
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7. Impostos a recuperar

IRRF sobre aplicac¢Ges financeiras
ISSQN a recuperar
Outros impostos a recuperar

Circulante
Nao circulante

8. Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do tltimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
usadas para calcular o montante do imposto sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na

data do balanco.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

31/12/2017 31/12/2016
17.099 25.286

8

214

17.099 25.508
10.570 9.433
6.529 16.075
17.099 25.508

Impostos diferidos sdo gerados por diferengas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e

passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarias nao utilizadas, na extensao em que seja provavel que o
lucro tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto esperada na realizacdo dos respectivos

impostos diferidos ativos ou na liquidagao dos impostos diferidos passivos. A despesa com impostos diferidos
é reconhecida no resultado do exercicio, exceto quando se referir a bases cujos efeitos sdo contabilizados
diretamente no patrimoénio liquido; nesse caso, a despesa € reconhecida diretamente no patrimoénio liquido.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensdo em
que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo

tributario diferido venha a ser utilizado.
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8. Imposto de renda e contribuicao social — (continuacio)
a) Composicao do imposto de renda e contribuicao social diferidos
31/12/2017 31/12/2016
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao social 123.548 118.224
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais 540 333
Provisdo para participagio nos lucros 661
Outras provisoes 793
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis (i):
Provisao para manutencdo de rodovias 37.671 28.933
Provisdo para investimentos em rodovias 3.225 4.507
AVP Outorga 1.694 1.735
168.132 153.732
Passivo:
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis:
Amortizacio — curva de trafego (32.952) (34.497)
Liquido 135.180 119.235

(i) Refere-se aos tributos diferidos, acumulados até 2014, sobre a diferenca apurada entre a amortizacao
do intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciacao desses ativos, calculada pelas taxas
permitidas pela legislagao fiscal.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio de relatério e
ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utiliza¢ao dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras devido a natureza de longo prazo limitada ao periodo da Concessao.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos sobre as
diferencas temporarias no final de cada exercicio de relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstracoes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sao
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e
lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

23 de 44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 987

8. Imposto de renda e contribuicao social — (continuacio)
a) Composi¢do do imposto de renda e contribuigao social diferidos — (continuagio)
Em 31 de dezembro de 2017, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social a
compensar é de R$ 363.376 (R$ 347.717 em 31 de dezembro de 2016). O prejuizo fiscal e a base negativa de
contribui¢do social ndo possuem prazo prescricional e a sua compensacao esta limitada a 30% do lucro
tributavel anual. Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos créditos fiscais
diferidos registrados em 31 de dezembro de 2017 nos seguintes exercicios sociais:
31/12/2017
2028 6.109
2029 14.983
2030 16.323
2031 22.462
2032 27.259
2033 20.325
2034 25.392
2035 2.327
135.180
Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢ao social sobre o lucro liquido decorre nao apenas
do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis,
incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe uma correlagdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais
nao deve ser tomada como tnico indicativo de resultados futuros da Companbhia.
31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicio social (51.472) (51.509)
Imposto de renda e contribuigdo social s aliquotas vigentes (34%) 17.500 17.513
Ajuste para demonstracao da taxa efetiva:
Diferencas permanentes (1.555) 3.002
Imposto de renda e contribui¢io social diferido do exercicio 15.945 20.605
Aliquota efetiva 31% 40%
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9. Imobilizado
O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢do e/ou construcao, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construcdo, quando aplicavel. As depreciacoes sao calculadas pelo método linear, de
acordo com as taxas demonstradas a seguir, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.
Moveis e Maquinas e Equipamentos Instalagoes e
utensilios equipamentos de informética Automoéveis  Terrenos edificacoes Total
Em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial 567 1.831 1.401 1.605 84 5.777 11.265
Aquisicoes 334 284 206 170 203 410 1.697
Alienagdes (144) (144)
Depreciagdo (102) (263) (569) (460) (365)  (1.759)
Saldo contabil, liquido 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Em 31 de dezembro de 2016
Custo 1.205 2.459 4.627 2.350 377 7.378 18.396
Depreciagao acumulada (406) (607) (3.589) (1.179) (1.556)  (7.337)
Saldo contabil, liquido 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Aquisicoes 102 22 81 23 228
Depreciagdo (126) (258) (443) (433) (305)  (1.565)
Saldo contabil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 1.307 2.474 4.708 2.350 377 7.401 18.617
Depreciagao acumulada (532) (858) (4.032) (1.612) (1.861) (8.895)
Saldo contabil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Vida til estimada em anos 10 10 10 5 25

Existem ativos imobilizados totalmente depreciados ainda em uso, como sistema de ar condicionado e sistema
de telefonia de sede, veiculos, dentre outros, no montante total de custo de R$ 3.336.
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10. Intangivel
Como remuneracio pela prestagio de servicos de construciao ou melhorias relacionadas ao contrato de
concessao de servigos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessao,
mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizacao
acumulada e das perdas por reducio ao valor recuperavel. A amortiza¢do dos ativos intangiveis oriundos dos
direitos de concessao é reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de trafego estimada para o
periodo de concessdo a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que
melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros no ativo. Ativos intangiveis com vida
util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizacio e das perdas
acumuladas por reducio ao valor recuperavel.
Direito de Obras e Equipamentos Obrasem  Software
Outorgada g oo (if) (iii)  Andamento (iv) ) Total
Concessao (i)
Em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial 495.178 465.747 36.659 109.385 3.876 1.110.845
Aquisicoes (vii) 46.172 2.139 6.948 740 55.999
Alienacoes (62) (98) (160)
Amortizacao (vi) (4.554) (5.571) (1.470) (1.120) (12.715)
Transferéncias 95.863 12 (96.011) 136
Saldo contabil, liquido 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632  1.153.969
Em 31 de dezembro de 2016
Custo 542.244 665.412 54.010 20.224 6.585 1.288.475
Amortiza¢do acumulada (51.620) (63.263) (16.670) (2.953) (134.506)
Saldo contéabil, liquido 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632 1.153.969
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632 1.153.969
Aquisi¢oes (vii) 49.809 656 17.530 657 68.652
Alienagdes (186) (186)
Transferéncias 4.850 2.302 (7.152)
Amortizagao (vi) (13.659) (17.477) (1.103) (1.246)  (33.485)
Saldo contéabil, liquido 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 542.244 719.885 56.968 30.602 7.242 1.356.941
Amortiza¢do acumulada (65.279) (80.740) (17.773) (4.199) (167.991)
Saldo contabil, liquido 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
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10.

@
(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

11.

)

Intangivel — (continuacao)

Referem-se ao valor pago para a exploracao do sistema rodoviario, calculado a valor presente.

Referem-se aos investimentos programados em reparos e restaura¢ao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente, calculados a valor presente e acrescidos da capitalizacdo de juros sobre os financiamentos
incorridos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica
“Provisao para investimentos em rodovias”.

Referem-se aos investimentos programados em implantacdo de sistema de arrecadaciao e monitoramento
de trafego, e outros equipamentos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em
contrapartida da rubrica “Provisao para investimentos em rodovias”.

Referem-se aos servigos de construcgao relacionados diretamente com a ampliagdo e melhoria da
infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigacoes de construir na medida em
que os servicos de construcao sao prestados.

Referem-se aos sistemas operacionais adquiridos pela Companhia e sdo amortizados linearmente com a
taxa de 20% ao ano.

Amortizacgao efetuada pela curva de beneficio econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da
concessao, a qual foi considerada a taxa média ponderada de 2,82% em 2017 (1,92% em 2016), exceto
pelo direito de uso de software, calculado pela vida util de 5 anos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia capitalizou custos de empréstimos
diretamente relacionados com a construcgio de obras em infraestrutura no montante de R$ 6.793 (R$ 349
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016).

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagOes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso

normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de

até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nio circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o total de fornecedores foi como segue:

31/12/2017 31/12/2016

Fornecedores nacionais de materiais e servicos 11.783 13.739
Caucoes e retencoes contratuais (i) 10.228 11.140

22.011 24.879

Referem-se a parcelas de 5% sobre o valor pago aos fornecedores de materiais e servigcos que fica retida com a
Companhia e que sera paga ao término da obra a fim de garantir a correta execucao do servico contratado.
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12. Partes relacionadas
a) Remuneracido da Administragao

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o total de remuneracao dos administradores foi

como segue:
31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
Remuneracao fixa (1) 1.752 1.511
Remuneracao variavel (2) 745
2.497 1.511

(1) Incluem salrios da Administracao, FGTS, férias e 13° salario.

(2) Referem-se a participacoes nos resultados dos exercicios de 2015 e 2016 pagas no ano de 2017 e 0
provisionamento do exercicio de 2017 (Nota 19).

Além da remuneragao fixa e variavel, aos administradores sdo concedidos os mesmos beneficios
adicionais dos empregados, mencionados na nota 19.

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 28 de abril de 2017, foi fixada a remuneracgao anual
fixa dos membros da diretoria da Companhia de até o valor de R$ 1.650.

b) Mituos a pagar

Taxa de juros Vencimento 31/12/2017 31/12/2016

AB Concessoes S.A. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 93.588 80.876
Lineas International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 9.658 8.344
103.246 89.220

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos em capital
social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sao remunerados com base em
100% da taxa média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao acrescida de 0,5% ao més. De acordo com os contratos de mituo, o pagamento
desses mutuos s6 podera ser efetuado apods a quitacao dos financiamentos bancarios e das debéntures.

Os juros sobre as transagdes com partes relacionadas no exercicio de 2017 foram de R$ 14.026
(2016 — R$ 14.872) (Nota 18).
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13. Provisoes

Provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado é provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita.

Provisoes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel
que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa

ser feita.
31/12/2017 31/12/2016
Provisao para demandas judiciais 6.330 5.178
Provisao para investimentos em rodovias 6.739 4.797
Provisao para manutencao em rodovias 110.796 85.097
123.865 95.072
Circulante 34.041 1.787
Nao circulante 89.824 93.285

a) Provisdo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 31 de dezembro de 2017 no montante de R$ 225 (R$ 267 em 31 de
dezembro de 2016) referem-se a reclamacgoes trabalhistas em que é requerido o pagamento de verbas
trabalhistas supostamente devidas e ndo pagas, tais como verbas rescisorias, horas extras, adicionais,
danos morais, equiparacao salarial e diferencas salariais.

As contingéncias civeis em 31 de dezembro de 2017 no montante de R$ 6.105 (R$ 4.911 em 31 de
dezembro de 2016) referem-se, substancialmente, a acoes de natureza indenizatéria em razao de
acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui o equivalente a R$ 45.637 (R$ 11.134
em 31 de dezembro de 2016) de causas trabalhistas, R$ 98.020 (R$ 31.414 em 31 de dezembro de 2016)
de causas civeis, e R$ 86.907 (R$ 67.555 em 31 de dezembro de 2016) de processos administrativos com a
ARTESP, cuja avaliacao dos assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de
perda, razao pela qual a Administracido nao registrou esse montante nas demonstragées financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, os depdsitos judiciais da Companhia no montante de R$ 25.316 (R$ 23.170
em 31 de dezembro de 2016) incluem R$16.706 em depbsitos relacionados a discussoes trabalhistas na
vara de Nanuque - Minas Gerais (R$ 16.239 em 31 de dezembro de 2016). Os valores foram retidos
judicialmente com base no entendimento que a Companhia foi considerada sociedade do grupo
econdmico da companhia ré no processo perante tal vara do trabalho, com o qual a Companhia nao possui
qualquer vinculo ou obrigacdo. A Concessionaria refuta por completo tal entendimento e estd tomando as
medidas cabiveis para a liberacao dos valores, e nao espera perdas associadas a esse bloqueio.

Do valor restante, R$ 417 estao relacionados a discussoes civeis (R$ 427 em 31 de dezembro de 2016), R$
527 relacionados a outros processos trabalhistas (R$ 302 em 31 de dezembro de 2016), R$ 3.252
relacionados a discussoes tributarias (R$ 1.922 em 31 de dezembro de 2016) e R$ 4.414 relacionados a
processos com a ARTESP (R$ 4.280 em 31 de dezembro de 2016).
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13. Provisoes - (continuacao)

b) Provisdo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restaura¢ao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais. O passivo, a valor presente, foi
constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao presente na data do balanco, em
contrapartida do ativo intangivel.

A movimentacdo da provisdo para investimentos em rodovias foi como segue:

Provisao para investimentos

Provisao para investimentos

Atualizacao Atualizacao

Provisao monetaria monetaria
31/12/2016 (passiva) (ativa) 31/12/2017
4.797 1.797 156 (11) 6.739
4.797 1.797 156 (11) 6.739
Provisao Atualizacao Atualizacao
monetaria monetaria
31/12/2015 (passiva) (ativa) 31/12/2016
4.510 287 4.797
4.510 287 4.797

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execucao, é demonstrado como segue:

Ano de execuciao 31/12/2017
2018 1.899
2019 1.899
2021 1.471
2022 1.470
6.739
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13. Provisdes — (continuacao)

¢) Provisido para manutencio em rodovias

31/12/2016 Adicao Transferenc(lia; 31/12/2017

Provisao para manutencao 99.536 23.799 123.335
Ajuste a valor presente (AVP) (14.439) 1.900 (12.539)
85.097 25.699 110.796

Circulante 32.142 32.142
Nio circulante 85.097 25.699 (32.142) 78.654

A mensuracao do ajuste a valor presente da provisao para manutengao foi calculada com base no método
do fluxo de caixa descontado a cada data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a
saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigacoes, com base em taxa de desconto que reflete a
melhor avaliacdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em
suas datas originais. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 foi utilizada a taxa de 8% para
o0 ajuste a valor presente e o IPCA para atualizar o valor nominal da provisao para manutengao.

(i) O valor de estimativa de realizacdo das intervencdes em pavimentos e sinalizacao previstas para inicio
no primeiro semestre de 2018 foram transferidos para curto prazo.

Os gastos programados em manutencoes incluem recapeamentos de rodovias e sinalizacao de rodovias
(ambos a cada cinco anos), cujo cronograma previsto para execu¢ao das obras é demonstrado como segue:

Ano de execucao 31/12/2017
2018 32.142
2019 37413
2020 23.326
2021 15.378
2022 2.537
110.796
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14. Debéntures
a) Descricao da operacio
Debéntures
niao Data de Vencimento Titulos em Encargos
conversiveis Principal R$ emissao final circulacio Prémio financeiros
12 emissao 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.
b) Posicdo da operacgio
31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
Principal corrigido pelo IPCA 1.400.505 1.370.422
Remuneracao (juros) 4.284 5.032
Custos com emissao (65.914) (62.977)
1.338.875 1.312.477
Circulante (51.137) (13.888)
Nio circulante 1.287.738 1.298.589
¢) Movimentacao das debéntures:
Juros no Pagamento de Pagamento de
31/12/2016 exercicio juros principal 31/12/2017
1.312.477 153.502 (117.821) (9.283) 1.338.875
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14. Debéntures — (continuacao)

a) Descricdo da operacdo —(continuacio)

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacao, ndo
conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, em série inica, nominativas e escriturais. As
amortizacOes tiveram inicio em 14 de dezembro de 2017. O cronograma para amortizacao das debéntures
é demonstrado como segue:

Ano Amortizacio Valor
2018 3,51% 49.484
2019 5,40% 76.130
2020 6,41% 90.369
2021 7,05% 99.392
2022 8,46% 119.270
2023 10,54% 148.594
2024 11,44% 161.282
2025 12,78% 180.174
2026 13,55% 191.029
2027 13,71% 193.285
2028 6,49% 91.496
99,34% 1.400.505

b) Clausulas restritivas e garantias

As debéntures estao garantidas pela alienacao fiduciaria das acées da Companhia, pelas aplicacoes
financeiras vinculadas e cessdo fiduciaria dos direitos creditorios oriundos da concessao.

As debéntures contém clausulas restritivas semestrais, as quais sdo acompanhadas pela administracao e
nao apresentam desvios em relagdo ao cumprimento das condigdes contratuais pactuadas pela
Companhia. Em 31 de dezembro de 2017 os indicadores propostos na assembleia geral de debenturistas
(AGD) em 13 de dezembro foram cumpridos pela Companhia.

Assembleia Geral de Debenturistas (AGD)

Em 13 de dezembro de 2017 foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) onde os
debenturistas autorizaram a Companhia cumprir os Indices Financeiros abaixo:

)] Indice de Cobertura do Servico da Divida, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 para
que seja igual ou superior a 0,60; e

(ii) quearelacdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 seja de até 94/6.
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14. Debéntures - (continuacio)

b)

Clausulas restritivas e garantias — (continuacio)

Assim, a Companhia ficou dispensada de cumprir os Indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3,
item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissao. Além disso, foi autorizada a utilizacdo de parte dos
recursos depositados na “Conta Reserva do Servigo da Divida” para o pagamento da Remuneracio em 14
de dezembro 2017, além da recomposicao do Saldo Obrigatério da Conta Reserva de Servigo da Divida até
30 de Abril de 2018.

15. Patrimonio liquido

a)

b)

34 de 44

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o capital social esta representado por
30.357.847.596 acOes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participacao Quantidade de

acionaria acoes
AB Concessoes S.A. 50,00% 15.178.923.798
Lineas International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798

30.357.847.596

Acionistas

Em 19 de junho de 2017, foi realizada a alteracdo do nome de um dos acionistas, passando de Ascendi
International Holding B.V. para Lineas International Holding. B.V.

Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o capital autorizado da Companhia era de R$
303.578.

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessério, pela mesma férmula e nas mesmas datas
em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao podendo este ser inferior a 10%
do montante do investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital
subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia nao podera proceder a redugao de seu capital social ou adquirir as suas proprias a¢oes
durante o prazo de concessao.

Distribuicao de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro
liquido, apds os ajustes necessarios consoantes as prescricoes legais do Brasil.

A Companhia nao possui previsao estatutéria de reserva de lucros, além da reserva legal. No entanto, de
acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, os acionistas reunidos em AGO poderao deliberar a retenc¢ao
de parcela do lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em orcamento de
capital que tenha sido previamente aprovado.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 998

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

16. Receita operacional liquida
A receita é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio, sendo mensurada
com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre os
servicos prestados.
Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o reconhecimento de receita:

Contratos de construcio qualificados e classificados como servigos de construcao

Essas receitas variam de acordo com os investimentos efetuados pela Companhia para cumprir com os
compromissos assumidos pela concessdo. A margem de construcio praticada é de 3,65%, em média, das
aquisicoes de materiais faturados diretamente para a Companhia e empregados nos ativos que geram receitas.

Receitas oriundas das cobrancas de pedégios

A receita é mensurada pelo valor justo da contraprestacio recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de dedugoes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja, quando da utilizacao dos
bens puablicos objetos das concessoes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i) quando os
impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades
fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo ou do
item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o
valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a
pagar, é incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

Impostos incidentes sobre os servicos prestados consistem de Imposto sobre Servicos - ISS (de 2% a 5%),
Programa de Integracgao Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) nao cumulativo e Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) nao cumulativo.

31/12/2017 31/12/2016

Receita com arrecadacdo de pedégio 235.347 207.770
Receita de servicos de construgdo 44.133 43.281
Receitas acessorias 19.838 7.398
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (23.444) (20.860)
275.874 237.589
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17. Custos e despesas por natureza
A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por funcio e apresenta, a seguir, o
detalhamento por natureza:
31/12/2017 31/12/2016
Com pessoal (23.583) (18.672)
Honoréarios da administracio (2.497) (1.199)
Manutencio e conservacio (40.316) (28.377)
Servicos de terceiros (7.545) (5-519)
Onus variavel da concesséo (3.917) (3-539)
Seguros e garantias (2.467) (2.563)
Custo dos servicos de construcao (44.024) (43.281)
Provisdo para demandas judiciais (611) (1.085)
Provisdo para manutencdo em rodovias (23.799) (12.907)
Depreciacao e amortizacao (35.050) (14.474)
Outros (4.987) (3.603)
(188.796) (135.219)
Classificados como:
Custos dos servicos prestados (172.454) (124.264)
Despesas gerais e administrativas (16.342) (10.955)
(188.796) (135.219)

18. Despesas e receitas financeiras
As receitas e despesas financeiras sdo representadas por juros e variagées monetarias decorrentes de

aplicacoes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a valor presente, que sao
reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.
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18. Despesas e receitas financeiras - (continuacao)

19.

Despesas financeiras
Juros e variacoes monetérias sobre debéntures
Juros sobre mutuos com partes relacionadas

Varia¢do monetaria e reversao do ajuste a valor presente sobre a provisao
para investimentos e manutencdes em rodovias

Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF
Juros sobre demais operacoes financeiras
Outras despesas financeiras

Receitas
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras

Atualizacao de impostos a recuperar
Outras receitas financeiras

Resultado financeiro

Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores estao demonstradas

a seguir:

Salarios e encargos sociais

Beneficios previstos em lei

Beneficios adicionais (i)

Plano de Participacdo nos Resultados (ii)

31/12/2017 31/12/2016
(146.709) (196.058)
(14.026) (14.872)
(2.055) (806)
(89) (60)
(832) (1.534)
(3-655) (833)
(167.366) (214.163)
23.981 33.263
1.820 5.201

755 1117
26.556 39.671
(140.810) (174.492)

31/12/2017 31/12/2016
(18.016) (15.744)
(2.516) (2.317)
(2.376) (1.810)
(3.172)
(26.080) (19.871)

(i) Referem-se a assisténcia médica, reembolso odontologico e seguro de vida.
(ii) Referem-se a participacdes nos resultados de 2015 e 2016, pagas em 2017 e o provisionamento do exercicio

de 2017.
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20. Resultado por acao

A tabela abaixo apresenta os calculos dos resultados basico e diluido por agido (em milhares, exceto valores por

acao):

31/12/2017 31/12/2016
Numerador:
Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)
Denominador:
Média ponderada do niimero de acGes 30.357.847.596 30.357.847.596
Prejuizo basico e diluido por acdo - R$ (0,00117) (0,00102)

Nao houve transacoes envolvendo ac¢bes ordinarias ou potenciais aces ordinarias entre a data do balanco
patrimonial e a data de conclusao destas demonstragoes financeiras.
21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro
A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.
A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, os quais sdo resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagGes nos precos de mercado. Os precos de mercado, para a Companhia, englobam
somente o risco de taxa de juros.

Risco de taxa de juros
A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente,

as aplicacoes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de
juros variaveis.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro — (continuacio)

a) Risco de mercado - (continuacao)

Risco de taxa de juros — (continuacao)

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros em 31 de
dezembro de 2017, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A Administracao da Companhia considerou as seguintes premissas:

e CDI - taxa de 6,89% ao ano, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2017, divulgada pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, que no entender da Administracao seriam estaveis no préximo ano.

¢ IPCA - variacao de 2,95% nos ultimos 12 meses, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2017,

divulgada pelo IBGE.

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

. . . Cenario I Cenario II Cenario II1
Passivo financeiro Risco j
Estavel +25% +50%
Mittuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 7.114 8.892 10.670
Debéntures Aumento do IPCA 146.607 156.481 166.355
Efeito no patrimoénio liquido (1)
. . . Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco ,
Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 4.695 5.869 7.043
Debéntures Aumento do IPCA 96.760 103.277 109.794
Efeito no resultado antes dos impostos (1)
A . . Cenario I Cenario II Cenario II1
Ativo financeiro Risco j
Estavel -25% -50%
Aplicagoes financeiras vinculadas Queda do CDI 13.003 9.752 6.501
Efeito no patrimonio liquido (1)
A . . Cenario I Cenario II Cenario II1
Ativo financeiro Risco j
Estavel -25% -50%
Aplicagoes financeiras vinculadas Queda do CDI 8.582 6.436 4.291

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer/auferir para os proximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro — (continuacio)
b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigac¢io prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos
financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e
equivalentes de caixa, aplicacOes financeiras vinculadas e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigcos de pedagio eletrdnico, cupons de
pedéagio e cartoes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Administracdo da Companhia em relacao a esse risco. Os limites de crédito sao estabelecidos com base em
critérios internos de classificacao. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com esses repassadores de recursos é considerada minima em funcao do curto
prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A necessidade de uma provisao para
perda por redugdo ao valor recuperavel é analisada mensalmente pela Administracao. A exposicao
méaxima da Companhia ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta
registrado na rubrica “Contas a receber”, no balango patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢oes financeiras é administrado pela tesouraria da
Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela Administragdo. Os recursos excedentes sao
investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de
crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administragao e pode ser atualizado ao
longo do ano, o que esta sujeito a aprovacao da Diretoria Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim
de minimizar a concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relacdo aos componentes
do balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta registrado na rubrica
“Caixa e equivalentes de caixa” e de “Aplicacoes financeiras vinculadas”, no balancgo patrimonial.

40 de 44

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC5A.



fls. 1004

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro - (continuacao)

¢) Risco deliquidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas.

A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31 de dezembro de
2017 com base nos pagamentos contratuais nao descontados.

Menos de 3 Degai12 Mais de 12
meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servicos 22.011 22.011
Debéntures 51.137 1.287.738 1.338.875
Credor pela concessao 327 327
Mittuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 103.246 103.246
Total 22.338 51.137 1.390.984 1.464.459

d) Instrumentos financeiros por categoria

Os principais ativos e passivos financeiros, estio demonstrados a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Aplicagoes financeiras 188.716 234.881
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 32.301 1.680
Contas a receber de clientes 20.066 16.715
Depdsitos judiciais 25.316 23.170
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Debéntures 1.338.875 1.312.477
Contas a pagar a fornecedores 22.011 24.879
Outras contas a pagar 2.026 2.440
Partes relacionadas - mituo a pagar 103.246 89.220
Obrigagoes com o poder concedente 327 719
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro - (continuacao)

e) Gestao do capital social

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma relacdo adequada de
capital, a fim de suportar os negbcios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

O capital social nao pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser
aumentado.

O capital social em 31 de dezembro de 2017 representa 23% do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente.

Abaixo esté apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

31/12/2017 31/12/2016
Mttuos a pagar a partes relacionadas 103.246 89.220
Debéntures 1.338.875 1.312.477
(-) Caixa e equivalentes de caixa (32.301) (1.680)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (188.716) (234.881)
Divida liquida 1.221.104 1.165.136
Total do patrimoénio liquido 26.680 62.207
Total da capital 1.247.784 1.227.343
Indice de alavancagem financeira - % 97,86% 94,93%

22, Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a excecao das
debéntures, cuja comparacao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a seguir:

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.404.789 880.300 1.375.452 1.300.018

(1) Saldo contabil ndo inclui os efeitos dos custos de emissao.
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22, Valor justo dos ativos e passivos financeiros — (continuacao)
O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado
em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidac¢ao forcada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

¢ O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliacdo com dados observaveis no mercado,
divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros
pela técnica de avaliagdo:

e Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

e Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Exceto pelo saldo de disponibilidades (nivel 1), os demais instrumentos financeiros da Companhia sao
classificados como nivel 2.

23. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros
sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
companhias do mesmo ramo.

Modalidade Riscos cobertos . L1n31tes~de

indenizacoes

Todos os riscos Riscos operacionais 105.307

Responsabilidade civil geral 34.935

Responsabilidade civil de diretores e administradores 20.000

Seguro garantia Garantia de cumpr1n3€nto da‘s,funt;oes operacionais de conservacao e de 91.913
pagamento mensal (6nus variavel)

Garantia de cumprimento das fungdes de ampliagio 141.400

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada pela Administra¢do da Companhia e que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.
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24. Informacoes complementares dos fluxos de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Transacoes que nao envolvem desembolsos de caixa
Adicdes ao intangivel com capitalizacao de juros 6.793 349

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacdo melhor
representa os fluxos de obtencao de recursos.
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracées
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido (passivo a descoberto) e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras". Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Céodigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua Euldlia Silva 454, 8¢, Cj. 81 e 82 Sorocaba, SP, Brasil 18032-230
T: (15) 3332-8080, F: (15) 3332-8076, www.pwc.com/br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Projecoes de resultado utilizadas na
avaliacao do valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis e na realizacao de
tributos diferidos

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contébeis significativas”, “8. Imposto de renda e
contribuicao social”, “9. Imobilizado” e “10.

N

Intangivel” as demonstragoes financeiras.

As projecoes de resultado sao base para a
elaboracao de fluxos de caixa futuros
descontados e demandam a adoc¢io de premissas
e julgamentos significativos, a fim de determinar
uma adequada mensuracio do valor recuperavel
dos ativos intangiveis e dos ativos imobilizados,
bem como na mensuracao de lucros tributaveis
futuros para a avaliacdo da realizacao dos
tributos diferidos.

Focamos nossos trabalhos nessas projecoes da
administracdo em virtude do significativo grau de
julgamento e determinacdo de premissas relevantes
e nem sempre objetivas, tais como curva de
crescimento de trafego, percentuais futuros de
reajuste de tarifa de pedagio pela ampliacdo de
rodovias, entre outras. Variagdes na realizacao
dessas premissas podem impactar
significativamente a recuperacao dos saldos
registrados e, por consequéncia, os resultados das
operacOes e a posicao patrimonial e financeira da
Companhia.

Dessa forma, consideramos esse assunto como
significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Entre outros procedimentos, obtivemos o
entendimento, em conjunto com nossos
especialistas, do modelo de avaliagdo aplicado pela
administracao e testamos a consisténcia entre as
principais premissas utilizadas, comparando-as
com o0s orcamentos atuais e com dados e
expectativas do setor em que a Companhia atua.
Também, comparamos as projegoes realizadas pela
administragdo nos anos anteriores para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 em contraposicio
ao resultado efetivamente realizado de modo a
analisar a assertividade da administracao na
preparacao de projecoes futuras.

Realizamos analise de sensibilidade e recalculamos
as projecoes considerando determinados intervalos
e cenarios de taxas de crescimento e de descontos,
bem como efetuamos leitura das divulgacoes
realizadas.

Quanto aos trabalhos relacionados com os tributos
diferidos, testamos as bases de calculo dos prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicao social, bem
como das diferencas temporarias, analisando com o
apoio de especialistas a razoabilidade de sua
formacao historica e confrontando-as com as
escrituracoes fiscais correspondentes.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizados pela
administracdo na projec¢ao do resultado sao
razoaveis e as divulgacoes sdo consistentes com
dados e informacées obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em nossa

Porque é um PAA auditoria

Endividamento e processo de restruturacao
financeira

Notas “1.1. Contexto operacional”, “14. Debéntures” e
“20. (c) Objetivos e politicas para gestdo do risco
financeiro — risco de liquidez” as demonstracoes
financeiras.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
apresentou capital circulante liquido negativo de R$
1.319.261 mil e prejuizo de R$ 58.844 mil. Parte
substancial desse capital circulante liquido negativo
¢é em virtude da reclassificacio dos saldos de
debéntures do passivo nao circulante para o passivo
circulante no montante de R$ 1.272.081 mil,
ocorridas em 31 de dezembro de 2018, em virtude do
nao cumprimento dos indices financeiros previstos
nas clausulas restritivas da escritura de debéntures.

Em Assembleia Geral de Titulares de Debéntures
(“AGD”) realizada em 12 de fevereiro de 2019, a
Companbhia obteve “waiver” para dispensa de
cumprimento desses indices financeiros. Portanto, o
referido valor sera reclassificado novamente para o
passivo nao circulante em 2019. A Companhia tem
proposto aos seus debenturistas planos de
reestruturacao financeira, com o objetivo de
readequar o perfil de seu endividamento ao seu fluxo
de caixa.

Focamos nosso trabalho nas propostas apresentadas
aos debenturistas para reestruturacao da divida e na
anélise das projecoes de geracgao de caixa da
Companhia para os proximos doze meses a partir da
data do balanco, para continuar gerando recursos de
suas atividades operacionais visando suprir as
necessidades de caixa e cumprir com os
compromissos junto a terceiros no curto prazo.

Nossa abordagem de auditoria considerou, entre
outros, os seguintes procedimentos:

Obtivemos informacgoes da administracdo sobre as
estratégias tomadas e planejadas para suprir a
necessidade de caixa e fazer face aos compromissos
firmados. Também obtivemos o plano de negocio
elaborado pela administra¢ao para cumprir com os
compromissos junto a terceiros no o periodo de
doze meses ap6s a data base das demonstracoes
financeiras e as explicacoes da administracao em
relacdo as premissas relevantes.

Efetuamos leitura das atas de reuniao de
debenturistas, de acionistas e do Conselho de
Administracao ocorridas até a data de nosso
relatorio e também analisamos os eventos
subsequentes ocorridos até a emissio deste
relatorio.

Como resultado de nossos procedimentos,
consideramos que as informacoes divulgadas nas
demonstracGes financeiras estao consistentes com
os dados e informacoes obtidos.
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Dadas as circunstancias acima descritas,
consideramos esse assunto como significativo em
nossos trabalhos.

fls. 1012

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Capitalizacao de gastos no ativo intangivel

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contébeis significativas” e “10. Intangivel” as
demonstracées financeiras.

Os gastos incorridos na construcao ou melhoria da
infraestrutura usada para prestar um servico publico,
para operar e manter essa infraestrutura durante
determinado prazo e para obter o direito de
exploracao da concessdo sao representados
contabilmente pelo ativo intangivel da concessao e
apresentam valores expressivos em relacao ao
conjunto das demonstragoes financeiras da
Companbhia.

Focamos nossos trabalhos na analise das adigbes
capitalizadas, uma vez que essas adi¢des podem
representar custos nao qualificaveis ou que nao
representem obras efetivamente realizadas para
ativacdo de acordo com as normas contébeis.

Dessa forma, consideramos esse assunto como
significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Outros assuntos

Entre outros procedimentos, avaliamos as
principais premissas e julgamentos adotados pela
administracdo da Companhia para a identificacao,
elegibilidade e registro dos gastos capitalizados no
ativo intangivel, bem como avaliamos o desenho
dos controles internos relevantes que suportam as

adicoOes registradas nas demonstracgoes financeiras.

Ademais, com base em testes amostrais,
confrontamos as adi¢oes efetuadas com as
respectivas documentacgoes suportes, bem como
avaliamos a adequacdo das divulgacoes realizadas
pela Companhia a respeito desse assunto.

Os resultados de nossos procedimentos nos
demonstraram que os julgamentos e premissas
utilizados pela administracido em relacdo a esse
tema sio razoaveis e consistentes com dados e
informacoes obtidos.

Demonstraciao do Valor Adicionado

A Demonstragao do valor adicionado (DVA) referente

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,

elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido,

avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com a

s demonstracoes financeiras e registros

contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos

no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao

do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa
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demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacio as
demonstracéGes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informaco6es que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacgoes que compreendem o
Relatoério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relat6rio da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatoério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracio de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracgoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

6
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internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissio ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condi¢Oes que possam levantar divida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengado em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracées financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaraciao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
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todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

Sorocaba, 28 de marco de 2019
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Balanco patrimonial
Em milhares de reais
Ativo 31/12/2018 31/12/2017 gzisingeeffg; iménio liquido (passivo 31/12/2018 31/12/2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 47.698 32.301 Fornecedores (11) 16.873 22,011
Contas a receber (Nota 6) 19.305 20.066 Debéntures (Nota 14) 1.348.182 51.137
Despesas antecipadas 1.356 1.536 Credor pela concessao 318 327
Impostos a recuperar (Nota 7) 3.023 10.570 Obrigacoes tributarias 2.590 2.742
Outros ativos 890 1.450 Obrigacoes trabalhistas 5.324 5.404
Total do ativo circulante 72.272 65.923 Provisoes (Nota 13) 18.018 34.041
Outros passivos 228 241
N3o circulante Total do passivo circulante 1.391.533 115.903
Aplicacoes financeiras vinculadas
(Nota 5) 108.326 188.716 Nio circulante
Impostos a recuperar (Nota 7) 6.529 Debéntures (Nota 14) 1.287.738
Despesas antecipadas 32 100 Miutuos a pagar a partes relacionadas
(Nota 12.b) 116.068 103.246
Depositos judiciais (Nota 13.a) 29.690 25.316 Outros passivos 1.557 1.785
Outros ativos 3.907 4.740 Total do passivo nao circulante 252.600 1.482.503
307.241 360.581
Total do passivo 1.644.133 1.598.496
Imobilizado (Nota 9) 8.448 9.722
Intangivel (Nota 10) 1.224.008 1.188.950 g\algrtiﬁzr;io liquido (passivo a descoberto)
Total do ativo nao circulante 1.539.697 1.559.253 Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (335.742) (276.898)
Total do patriménio liquido (passivo a
descoberto) (32.164) 26.680
Total do passivo e patriménio liquido
Total do ativo 1.611.969 1.625.176 (passivo a descoberto) 1.611.969 1.625.176

As notas explicativas da administracio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracgdo do resultado
Exercicios findos em
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 1018

Receita operacional liquida (Nota 16)
Custos dos servigos prestados (Nota 17)

Lucro bruto
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Lucro operacional
Despesas financeiras (Nota 18)
Receitas financeiras (Nota 18)
Despesas financeiras, liquidas
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéio social
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 8)

Prejuizo do exercicio

Prejuizo basico e diluido por acao — em R$ (Nota 20)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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31/12/2018 31/12/2017
296.960 275.874
(210.133) (172.454)
86.827 103.420
(14.402) (16.342)
5.176 2.260
(9.226) (14.082)
77.601 89.338
(187.221) (167.366)
20.669 26.556
(166.552) (140.810)
(88.951) (51.472)
30.107 15.945
(58.844) (35.527)
(0,00194) (0,00117)
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Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em
Em milhares de reais
31/12/2018 31/12/2017
Prejuizo do exercicio (58.844) (35.527)
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio (58.844) (35.527)

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Exercicios findos em
Em milhares de reais

Total do

patrimoénio

Capital Prejuizos liquido (passivo a

social acumulados descoberto)

Saldo em 1° de janeiro de 2017 303.578 (241.371) 62.207
Prejuizo do exercicio (35.527) (35.527)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 303.578 (276.898) 26.680
Prejuizo do exercicio (58.844) (58.844)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 303.578 (335.742) (32.164)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em
Em milhares de reais

fls. 1021

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Depreciacdo e amortizacao
Rendimentos de aplicacdes financeiras
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros e variagbes monetarias sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre muatuos com partes relacionadas
Provis6es para demandas judiciais
Provises para manutenc¢ao em rodovias
Ajuste a valor presente sobre provisao para manutencao em rodovias
Variacdo monetéria sobre provisao para investimentos
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidésa

Variacao no capital circulante
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Dep6sitos judiciais
Outros ativos
Fornecedores e prestadores de servicos
Credor pela concessao - 6nus variavel
Obrigacdes tributarias
Obrigagoes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicacoes financeiras
Resgate de aplicac¢oes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado
Investimentos no ativo intangivel
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizacdo de principal sobre debéntures
Pagamento de juros e prémios sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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31/12/2018 31/12/2017
(58.844) (35.527)
(30.107) (15.945)

38.161 35.050
(10.452) (23.476)
30 186
165.149 146.709
12.822 14.026
(1.395) 611
31.953 23.799
(1.682) 1.900
252 155

81
680 (3-351)
248 272
14.076 8.409
(4.374) (2.146)
1.393 (1.084)
(5.138) (2.868)
) (392)
(152) (179)
(79) 2.108
(241) 127
152.372 148.384
(16.281) (64.834)
107.123 134.475
(130) (228)
(62.880) (60.072)
27.832 9.341
(51.029) (9.283)
(113.779) (117.821)
(164.808) (127.104)
15.397 30.621
32.301 1.680
47.698 32.301
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Exercicios findos em
Em milhares de reais

fls. 1022

Receitas (Nota 16)
Receitas de pedagio
Receita dos servicos de construgao
Receitas acessoérias
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos de construcdo
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor presente
Custo da concessao — Onus variavel

Valor adicionado bruto

Depreciacao e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 19)
Salarios e remuneracoes
FGTS
Beneficios

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (incluindo IOF)
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas
Juros e varia¢cdes monetarias sobre debéntures
Juros sobre demais operacgoes financeiras
Aluguéis

Remuneracao de capital proprio
Prejuizo do exercicio

Distribui¢ao do valor adicionado

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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31/12/2018 31/12/2017
237.887 235.347
69.793 44.133
11.902 19.838
5.176 2.260
324.758 301.578
(69.535) (44.024)
(82.553) (74.701)
(4.382) (2.056)
(3.825) (3.917)
164.463 176.880
(38.161) (35.050)
126.302 141.830
20.669 26.556
146.971 168.386
17.815 20.048
1.300 1.140
5.322 4.892
(19.596) (4.888)
12.242 12.599
12.822 14.026
174.115 153.502
75 832

1.720 1.762
(58.844) (35.527)
146.971 168.386
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade anénima de
capital aberto, com sede na Rodovia do Acticar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de Salto, SP, Brasil,
iniciou suas operacoes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado com
a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP
(“ARTESP” ou “Poder Concedente”). A Companhia possui registro na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
na categoria B desde 6 de setembro de 2011.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de abril de 2039, a
exploracio do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela administragio de 415 km
compreendendo: (i) a execucao, gestao e fiscalizacao dos servicos operacionais, de conservacao e de ampliacio;
(ii) o apoio aos servigos de competéncia do Poder Piblico; e (iii) o controle de servicos nao essenciais prestados
por terceiros, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os quais se encontram em fase de
projeto ou de execucao, sao:

o Duplicacoes: duplicacao de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101, SP-300
e SP-308, totalizando 88,4 km; e

o Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantacdo de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob responsabilidades da Companhia, compreendendo as vias SP-101,
SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2018, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os compromissos
assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessdo, era de R$ 2.071 milhoes (R$ 3.055 milhdes a
valor nominal naquela data) e em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 2.127 milhdes (R$ 3.111 milhGes a valor
nominal naquela data), concentrado na implantacdo de dispositivos de entroncamento, obras de duplicacao,
pavimentacdo, conservacao e sinalizacao, contornos, sistemas de telecomunicagdes, supervisao e controle.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automaética, todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracio do sistema rodoviério transferido a Companhia, ou por ela
implantado no dmbito da concessdo. A Companhia tera direito a indenizac¢ao correspondente ao saldo nao
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicdo tenha ocorrido nos tltimos cinco anos do prazo da concessao,
desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sao reajustadas anualmente no més de
julho com base na variacdo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo ano.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentou prejuizo no montante de R$ 58.844 (2017 — R$ 35.527),
um capital circulante liquido negativo de R$ 1.319.261 (2017 — R$ 49.980) e patrimonio liquido negativo
(passivo a descoberto) de R$ 32.164 (2017 - patrimdnio positivo de R$ 26.680) com R$ 303.578 de capital
subscrito pelos acionistas.

O capital circulante liquido representado acima esta considerando a totalidade das debéntures classificada no
passivo circulante conforme determinagao das normas internacionais de contabilidade, devido a ndo aprovacao
da dispensa de cumprimento dos Indices Financeiros assumidos pela Companhia na emissao das Debéntures.
Em adigdo, a Companhia informa que continua enviando seus melhores esforcos para a renegociacao de sua
divida, permitindo adequar seu fluxo de caixa para cumprir com suas obrigacoes de curto, médio e longo prazo.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Diretoria da Companhia informou aos Debenturistas que, conforme fato relevante divulgado em 24 de maio de
2018, os acionistas da Companhia celebraram o Contrato de Compra e Venda de A¢Ges e Outras Avencas
(“Contrato de Compra e Venda de Ac¢bes”), para consolidacao do controle acionario da Companhia pela AB
Concessoes S.A., por meio da aquisicao de todas as acoes de titularidade da Lineas International Holding B.V.,
representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social da Companhia (“Operacio”).

A transferéncia das acdes no ambito da Operacao somente podera ser levada a efeito apés o cumprimento de
determinadas condicOes suspensivas previstas no Contrato de Compra e Venda de Agoes, entre elas: (i) devera
ter sido obtida a aprovacao pelos titulares das Debéntures, pelo quérum aplicavel e reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, quanto aos termos e condicoes da Reestruturacao (Nota 25); e (ii) a AB Concessoes S.A.
devera ter obtido todas as aprovagdes societarias necessérias para a aprovagao conjunta dos termos finais da
Reestruturacao e da Operacao.

E conviccio da Administracio que a estrutura de capitais da Companhia ser4 readequada durante o exercicio de
2019, sendo que, na eventualidade de ocorréncia de um cenario mais adverso, a continuidade da Companhia nao
sera afetada, por conta da alienacao fiduciaria das acoes da Companhia, em garantia dada em favor do Agente
Fiduciario na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, assim como dos mecanismos
de salvaguarda existentes no contrato de administracao de contas.

A apresentacdo das demonstracoes financeiras foi aprovada e autorizada pela Diretoria da Companhia em 28 de
marco de 2019.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas
internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das
demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracao na
sua gestao.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracgoes financeiras estao apresentadas
na Nota 2 e nas respectivas notas explicativas.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que, no caso
de outros ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuracao ao valor justo.

A preparacgdo de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade,
bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracoes financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

A apresentacdo da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela legislacao societaria brasileira e
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". As IFRS nao
requerem a apresentacao dessa demonstracao. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragio esta
apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracoes contébeis.
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1.3 Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
Alteracoes adotadas pela Companhia

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de janeiro de 2018 e ndo
tiveram impactos materiais para a Companbhia:

. IFRS 9/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificagdo, a mensuracao e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros e substitui a orientacao no IAS 39/CPC 38, que diz respeito a classificagio e a
mensuracao de instrumentos financeiros. As principais alteracdes que o IFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios de
classificacdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas
esperadas e incorridas (doravante denominado modelo de perdas esperadas), em substituicdo ao modelo atual
de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adocao da contabilidade de hedge.

. IFRS 15/CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes", essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no
principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servigo € transferido a um cliente,
assim, o principio de controle substituira o principio de riscos e beneficios. Ela substitui o IAS 11/CPC 17 -
"Contratos de Construcao”, IAS 18/CPC 30 - "Receitas” e correspondentes interpretagoes.

No que se refere a interpretacao IFRIC 22/ICPC 21 - "Transa¢Ges em moeda estrangeira", que também entrou
em vigor em 12 de janeiro de 2018 e prové esclarecimentos sobre a data da transacao a ser usada para conversao
de adiantamentos feitos ou recebidos em transag¢does em moeda estrangeira, a Companhia optou por fazer a
transicao de forma prospectiva, isto é, os saldos de adiantamentos, em 31 de dezembro de 2017, foram
considerados como sendo os saldos iniciais dos adiantamentos e a data de 31 de dezembro de 2017 como sendo a
data de transicao. Os impactos de adocao dessa interpretacao nao sao materiais.

(a) Ajustes IFRS 9/CPC 48
(a.1) Classificacdo e mensuracao
Em 12 de janeiro de 2018, data da adocdo inicial do IFRS 9/CPC 48, a administragao avaliou quais modelos de

negocio se aplicavam aos ativos financeiros mantidos pela Companhia e classificou os instrumentos financeiros
nas devidas categorias da nova norma. Os principais efeitos provenientes dessa reclassificacdo sdo demonstrados

a seguir:
Classificacao
Até 31 de dezembro de A partir de 1° de janeiro
2017 de 2018

Ativos conforme balango patrimonial

Ativo financeiro mensurado

pelo valor justo por meio do Valor justo por meio do

resultado (¥)

Aplicagoes financeiras resultado

Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis Custo amortizado (**)
Contas a receber Empréstimos e recebiveis Custo amortizado (**)
Depositos judiciais Empréstimos e recebiveis Custo amortizado (**)

(*) nao ha impacto na classificacao e/ou mensuracao.

10 de 43

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e codigo 600BC5A.



fls. 1026

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(**) sob o ponto de vista pratico, ndo houve qualquer impacto na mensuracao desses ativos financeiros
decorrente desta alteracdo, uma vez que seus ativos financeiros anteriormente classificados como empréstimos e
recebiveis ja estavam registrados ao custo amortizado e os passivos financeiros ja vinham sendo mensurados
pelo custo amortizado.

(a.2) Impairment de ativos financeiros

A Companhia tem os seguintes tipos de ativos financeiros sujeitos ao novo modelo de perda estimada de crédito
estabelecido pelo IFRS 9.

. Contas a receber por servicos de pedagio eletrénico, cupons de pedagio, cartoes de pedagio.
. Contratos de ativos relacionados a prestacdo de servicos de aluguel de faixa de dominio.

. Investimentos em titulos de divida registrados ao custo amortizado.

Com o IFRS 9, a Companhia teve que revisar sua metodologia de impairment para cada uma dessas classes de
ativos. O impacto da mudanca na metodologia de impairment nos lucros acumulados esta apresentado a seguir.

No que se refere ao caixa e equivalentes de caixa, também sujeitos aos requisitos de impairment do IFRS 9, a
perda de valor recuperavel identificada foi imaterial.

(a.2.1)Contas a receber

A Companhia aplica a abordagem simplificada para registrar provisdes para perdas estimadas de crédito
conforme estabelecido pelo IFRS 9, permitindo o uso da provisao de perda esperada ao longo da vida 1til para
todas as contas a receber e ativos relacionados a contratos com clientes. O impacto sobre a provisao para perdas
em 12 de janeiro de 2018 foi imaterial.

(a.2.2)Instrumentos de divida

(b)

Outros ativos financeiros ao
custo amortizado

Outros ativos financeiros ao custo amortizado incluem depositos judiciais. A aplica¢cdo do modelo de risco de
crédito esperado resultou em impactos imateriais.

Ajustes IFRS 15/CPC 47
A Companhia optou por aplicar o método prospectivo do IFRS 15/CPC 47 - "Receitas de Contratos com Clientes"
a partir de 12 de janeiro de 2018, o que néo resultou em mudancas nas politicas contabeis e ajustes materiais nos

valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracgoes financeiras estao definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposicio em
contrario.
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Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econ6mico no qual a empresa atua (a "moeda funcional").

As demonstracoes financeiras estao apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a
moeda de apresentacao da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depoésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber por servicos de cobranca de pedagios no
curso normal das atividades da Companhia. A Companhia mantém as contas a receber de clientes com o objetivo
de arrecadar fluxos de caixa contratuais e, portanto, essas contas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros,
deduzidas das provisoes para perdas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

Instrumentos financeiros

Classificaciao e mensuracio
Ativos financeiros

A partir de 12 de janeiro de 2018, a Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias
de mensuracao:

Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado).
Mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende do modelo de negbcio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos
contratuais dos fluxos de caixa.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, aplica¢Ges financeiras,
contas a receber e depositos judiciais. Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e depositos judiciais sdo
classificados e mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva, deduzidos de
qualquer perda por reducio do valor recuperéavel, quando aplicavel.

Aplicacoes financeiras sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, e os custos da transac¢ao sdo debitados a
demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade.
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Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado em "Outras despesas (receitas)
operacionais, liquidas" no periodo em que ocorrem.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, outros
passivos financeiros, conforme o caso. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores, credor pela concessio, mituos a pagar
e debéntures. Esses passivos classificados sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da
transacio, e subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se o método da taxa efetiva de juros,
sendo as despesas com juros reconhecidas com base no rendimento.

2.3.2 Impairment de ativos financeiros

A partir de 12 de janeiro de 2018, a Companhia passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas esperadas de
crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou nao um aumento
significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme permitido pelo
IFRS 9/CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida 1til a partir do reconhecimento
inicial dos recebiveis.

2.3.3 Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balan¢o patrimonial quando ha
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e h4 a intencio de liquid4-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros
e deve ser aplicavel no curso normal dos negbcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa
ou da contraparte.

2.3.4 Politicas contabeis adotadas até 31 de dezembro de 2017

Conforme permitido pelas regras de transicao do IFRS 9/CPC 48, a nova norma foi adotada pela Companhia a
partir de 1° de janeiro de 2018, sem a reapresentacao das cifras comparativas do exercicio de 2017. Por esse
motivo, as praticas contabeis adotadas na elaborag¢io das informacdes comparativas sdo as mesmas divulgadas
nas demonstracgoes financeiras do exercicio anterior de 31 de dezembro de 2017, cujo resumo dos principais
impactos apresentamos a seguir:

Classificacao
Até 31 de dezembro de 2017, a Companhia classificava seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as

seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda. A classificacao dependia da finalidade para a qual os ativos financeiros eram adquiridos.
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Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacoes da Companhia, a Administracio avalia e
reconhece os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em considerac¢ao o valor do dinheiro no tempo e as
incertezas a eles associados. Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os itens sujeitos ao ajuste a
valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela Administracao para sua mensuracao e
reconhecimento, sdo como seguem:

¢ Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as obrigacoes
contratuais da concessdo, cujos beneficios econémicos ja estao sendo auferidos pela Companbhia e, portanto,
reconhecidos como contrapartida do ativo intangivel; e

¢ Provisdo para manutencao em rodovias: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obrigac¢oes
contratuais da concessio relacionadas a utilizacdo e manutencao das rodovias em niveis preestabelecidos de
utilizacao.

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os saldos nominais e os respectivos saldos a valor
presente estdo demonstrados abaixo:

31/12/2018 31/12/2017

Passivo nao circulante

Provisao para manutencao a valor nominal 151.441 123.335
Provisdo para manutencao a valor presente (i) (142.435) (110.796)
Ajuste a valor presente 9.006 12.539

(i) A mensuragao do valor presente é calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do
balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigacoes, com base em taxa de desconto de 8% a.a. em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017,
que refletem a melhor avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
passivo em suas datas originais.

A recomposicio dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é reconhecida como despesa financeira
na demonstragdo do resultado.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim de
determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Por se
tratar de uma tinica concessdo, a Companhia nao estima o montante recuperavel de um ativo individualmente,
mas calcula o montante recuperavel dos ativos da concessao como um todo com base em seu valor em uso. Em 31
de dezembro de 2018 e 31 de dezembro 2017, ndo foram apuradas perdas por reducdo ao valor recuperavel.

Segmento de negocios

A operacao da Companhia consiste na exploracao de concessao publica de rodovia, sendo este o tinico segmento
de negocio e maneira em que as decisoes e recursos sao feitas.

A area de concessao da Companhia é dentro do estado de Sao Paulo, as receitas sao provenientes de cobranca de
tarifa de pedagio dos usuéarios das rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma
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significativa para as receitas da Companhia. Todo o servigo de exploracido da Concessao é regulado por um
mesmo regulador.

Ativos intangiveis
Direitos de uso dos servicos publicos

O ativo intangivel é reconhecido inicialmente ao custo de aquisicdo. E reconhecido apenas se for provével que os
beneficios econémicos futuros esperados atribuiveis aos ativos serao gerados em favor da companhia.

A Companhia reconhece um ativo intangivel a medida em que recebe o direito de cobrar os usuérios dos servicos
publicos (Nota 16 (a)). Esse direito nao constitui direito incondicional de receber caixa porque os valores sdo
condicionados a utilizagdo do servigo publico.

Sao demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizacao, calculada de acordo com o tempo esperado
de geracdo de beneficios economico estimado, até o limite do prazo da concessao.

Direito de outorga ou de concessao

O direito de outorga ou de concessao, refletem o custo de aquisi¢io do direito de operar as concessoes. Estes
direitos estdo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura, sendo amortizados ao longo do prazo da
concessao, pela curva de beneficio economico.

Os ativos intangiveis de vida ttil definida sdo monitorados sobre a existéncia de qualquer indicativo sobre a
perda do valor recuperével. Caso tais indicativos existam, a Companhia efetua o teste do valor recuperavel. (Nota
2.9)

Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com
que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida ttil estimada dos
softwares de cinco anos, limitados ao prazo da concessao.

Os custos associados a manutencio de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os
custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software
identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como ativos intangiveis.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, quando incorridos
podem incluir os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada
das despesas indiretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante o
periodo de desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam aos critérios de capitalizagio sdo reconhecidos como

despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.
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I mobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico inclui os
gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens. O custo historico também inclui os custos de financiamento
relacionados com a aquisicao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados a esses
custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado.
Todos os outros reparos e manutencoes sao langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos nao sio depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida 1til estimada, limitadas ao prazo da
concessao.

Os valores residuais e a vida ttil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do ativo é
maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacoes sdo determinados pela comparacgao dos valores de venda com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na demonstragao do
resultado.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estao sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacao de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode nao ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o
maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienac¢io e o seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -UGCs).

Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para a
analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Fornecedores e prestadores de servicos

As contas a pagar aos fornecedores e prestadores de servicos sdo obrigacoes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo

nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros.
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Empréstimos e debéntures

Os empréstimos e debéntures sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracao do resultado
durante o periodo em que os empréstimos e debéntures estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva
de juros.

Os empréstimos e debéntures sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

Os custos de empréstimos e debéntures gerais e especificos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao,
construgao ou producio de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do
ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios economicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos e debéntures sdo reconhecidos
como despesa no periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisées para acoes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem
uma obrigacdo presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos;
(ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser
estimado com seguranga. As provisdes nao incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando-se em
consideracao a classe de obriga¢Ges como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de
liquidagao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacoes seja pequena.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao,
usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avalia¢Ges atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigio social do periodo compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na proporc¢ao em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente.
Nesse caso, o0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicio social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributérias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanc¢o do pais em que a

Companhia atua e gera lucro tributavel. A administragao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pela
Companbhia nas apuracoes de impostos sobre a renda com relagdo as situa¢es em que a regulamentagio fiscal
aplicavel d4 margem a interpretacoes; e estabelece provisées, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.
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O imposto de renda e a contribuicao social corrente sao apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as
diferencas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis nas demonstracoes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicao social diferidos néo
sao contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagio que nio seja
uma combinacao de negbcios, a qual, na época da transacao, nao afeta o resultado contébil, nem o lucro
tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam
ser usadas.

O imposto de renda diferido ativo e passivo sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal e
a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma
entidade legal e mesma autoridade fiscal.

Beneficios a empregados
Participacao nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com base em metodologia,
que leva em conta o lucro atribuido aos acionistas da Companhia apds certos ajustes. A Companhia reconhece
uma provisao quando estiver contratualmente obrigado ou quando houver uma préatica anterior que tenha
gerado uma obrigacao nao formalizada (contructive obligation).

Capital social

As agbes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas a¢des ou op¢oes sao demonstrados no
patrimonio liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagio recebida ou a receber pelos servigos no curso normal das
atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, € provavel que
beneficios economicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para
cada uma das atividades da Companhia, conforme descri¢io a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificagcoes de cada
servico.
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Servicos de construciao ou de melhoria

A receita da prestacao de servicos de construcdo ou de melhoria, segundo o ICPC 01 (R1), é reconhecida ao valor
justo no periodo contabil durante o qual os servicos sdo prestados. A remuneracao desses servicos corresponde
ao direito de cobrar os usuarios dos servicos piblicos e sdo ativados no ativo intangivel e amortizadas conforme o
prazo de concessao. As receitas e os custos relacionados a esses servicos sao registrados no resultado do
exercicio. O estagio de conclusio é determinado pela evolugao fisica do trabalho contratado, que é alinhada com
a medicao dos trabalhos realizados.

As estimativas de receitas, custos ou progresso até a conclusao sio revisados quando as circunstancias sofrem
alteracoes. Quaisquer aumentos ou diminui¢es nas receitas ou custos estimados sao refletidos no resultado no
periodo em que a administracao tomou conhecimento das circunstancias que originaram a revisao.

Servicos de operacao - Receitas de pedagios

As receitas de pedagios sdo reconhecidas quando da utilizacdo pelos usuérios/clientes das rodovias. O
pagamento do prego da transacdo se torna devido e a obrigacao de desempenho é cumprida assim que o cliente
passa pelas pracas de pedagio.

Arrendamentos operacionais

A Companhia arrenda para clientes direito de uso de faixas de dominio. Os recebimentos de arrendamentos sdo
reconhecidos como receita pelo método linear. Os custos, quando incorridos, sdo reconhecidos como despesa.

Normas novas que ainda nao estio em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB, mas nao esta em vigor para o exercicio de 2018. A ado¢ao
antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 16 - "Operacgoes de Arrendamento Mercantil": com essa nova norma, os arrendatérios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos
os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova
norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e
mensuracao dos arrendamentos nas demonstracoes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente
mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 12 de janeiro de 2019 e substitui o
IAS 17/CPC 06 - "Operacoes de Arrendamento Mercantil" e correspondentes interpretacoes.

A Companhia definiu uma equipe para o projeto que revisou todos os contratos de arrendamento durante o
altimo ano em face das novas regras contabeis de arrendamento no IFRS 16. A norma ira afetar, em especial,
a contabilizacdo dos arrendamentos operacionais. A Companbhia esté avaliando os impactos da nova norma.

ICPC 22 — “Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro”: essa interpretacio explica como aplicar os
requisitos de reconhecimento e mensuracao no CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, quando ha incerteza, ou seja,
posicoes fiscais que ainda nao foram aceitas pelas autoridades fiscais. Tanto o CPC 32 quanto a nova
interpretacao ICPC 22 se aplicam somente ao Imposto de Renda e Contribuicao Social. A ICPC 22 nao
introduz novas divulgac¢oes, mas reforca a necessidade de cumprir os requisitos de divulgacao existentes
sobre (i) julgamentos realizados; (ii) premissas ou outras estimativas utilizadas; e (iii) o impacto potencial de
incertezas que nao estejam refletidas nas demonstracées financeiras.
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A Companhia estima nao haver impacto em suas demonstracoes financeiras quando da adocao dessa
interpretacao.

N3ao ha outras normas IFRS/CPC ou interpretacées IFRIC/ICPC que ainda nao entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre as demonstracoes financeiras da Companhia.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacgio das demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e, mais do que isso,
necessita que haja um exercicio de julgamento por parte da Administracdo no processo de aplicacio das politicas
contabeis. As areas nas quais as premissas e estimativas sao significativas estao apresentadas a seguir:

Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim de
determinar se sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel
do ativo é estimado para mensurar a perda.

Os valores recuperaveis da Unidade Geradora de Caixa (UGC) da concessao foram determinados com base em
calculos do valor em uso, efetuados com base nas estimativas abaixo. A Companhia possui somente uma UGC.

Na avaliagao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados a valor presente por uma
taxa que reflita, a avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o
qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Caso o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor
contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducio ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 ndo foram apuradas perdas por reducao ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel é determinado com base em calculos do valor em uso. Esses calculos usam projegoes de fluxo
de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicao social, baseadas em orcamentos financeiros aprovados pela
administragao para o periodo da Concessao.

As premissas-chave utilizadas nos calculos do valor em uso sdo como segue:

- Taxa de crescimento do volume de trafego médio ao ano de 3,5% (2017 - 2,54%) para veiculos leves e 3,6%
(2017 - 4,08%) para veiculos pesados.

- Preco da tarifa de pedégio e os custos e despesas foram reajustados conforme indices futuros do IPCA, que é o
indicador de reajuste de preco conforme o edital de Concessdo. O indice futuro do IPCA médio ao ano é de 3,80%
(2017 - 4,11%).

- A taxa de desconto antes dos impostos utilizada no calculo foi de 12,42% (2017 — 11,25%).

- Os custos de manutencéo e conservacao e de investimentos foram calculados com base nos custos previstos no
cronograma de obras e reajustados conforme indices futuros do IPCA.
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Apresentamos uma possivel e razoavel mudanca de 1% para mais ou para menos no indice futuro do IPCA médio
ao ano ( maior em 1% - 4,80%; menor em 1% - 2,80%). Nesse cenario a Companhia nao teria necessidade de
reconhecer perda (impairment).

Impostos diferidos ativos

Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros
na receita e despesa de impostos ja registrada.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados. Julgamento significativo da
Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com
base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras.

As premissas-chave utilizadas pela administracao sao em linha com as premissas-chave utilizadas para a analise
do valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis.

Provisao para demandas judiciais

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisOes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracOes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspecoes fiscais ou
exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Contabilizacao do Contrato de Concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concessdo, a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da
Administracdo, substancialmente no que diz respeito a aplicacdo da interpretacao de Contrato de Concessao,
determinacao e classificacdo dos gastos de melhoria e constru¢iao como ativo intangivel e avaliacdo dos beneficios
econdmicos futuros para fins de determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados no
Contrato de Concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracao da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
caracteristicas economicas do Contrato de Concessdo segregando, principalmente, os investimentos em dois
grupos: (a) investimentos que geram potencial de receita adicional; e (b) investimentos que nao geram potencial
de receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - sdo reconhecidos somente quando da prestacao de
servico de construcao relacionado a ampliagdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sdo gastos relacionados com manutencao e
outros que nao geram receitas futuras.
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Determinacio de amortizacio anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de Concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacao dos ativos intangiveis decorrentes do Contrato de Concessao
limitado ao prazo da respectiva concessao. O calculo é efetuado de acordo com o padrao de consumo do beneficio
econdmico gerado que, normalmente, se da devido a curva de demanda, sendo a taxa de amortizacao,
determinada por meio de estudos econémicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das
rodovias e a geracao dos beneficios econémicos futuros oriundos do Contrato de Concessao.

Determinacio das receitas de construcio

Quando a Companhia contrata servigos de construgio, deve reconhecer a receita de construcio realizada pelo
valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construcao contratado. A
Administracao da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela contratacao desses
servicos, nesses casos em que haja a terceirizagao dos servicos, custos de gerenciamento e acompanhamento das
obras.

Provisao para manutencao em rodovias

A contabiliza¢ao da provisdo para manutencao, reparo e substitui¢des nas rodovias é calculada com base na
melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao a valor presente na data do balanco, em contrapartida a
despesa do exercicio para manutencao ou recomposi¢ao da infraestrutura em um nivel especifico de
operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos
pagamentos a serem feitos durante a execuc¢ao das obras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017

Disponibilidades 1.043 2.043
Aplicagdo compromissada de debéntures (i) 46.655 30.258
47.698 32.301

(i) Referem-se a aplicacdo de renda fixa em que o banco vende um titulo (debénture), com compromisso de
recompra-lo a qualquer momento conforme remuneracao (CDI) definida na contratacao da operacao,
independentemente de qualquer volatilidade no preco ou evento no titulo (debénture). A liquidez é diaria e
sem prazo de caréncia.

Aplicacoes financeiras vinculadas

31/12/2018 31/12/2017
Nao circulante 108.326 188.716
108.326 188.716
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A Companhia mantém essas aplicacoes financeiras em Certificados de Depositos Bancérios (CDBs) vinculadas,
para cumprir obrigagdes contratuais referentes as debéntures (Nota 14). Essas aplica¢6es sdo remuneradas a
103% do CDI em 2018 e em 2017.
6. Contas areceber
As contas a receber referem-se aos servigos de pedagio eletronico, cupons de pedagio, cartdes de pedagio e de
receitas acessorias. Sao registradas com base nos valores nominais e nio sao ajustadas a valor presente por
apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultar em efeito relevante nas demonstracoes financeiras.
Os valores a receber vencem em até 45 dias.
31/12/2018 31/12/2017
Pedégio eletronico a receber 11.882 12.422
Cartoes de pedagio a receber 626 497
Receitas acessoérias 6.063 6.013
Valores em transito 815 1.134
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (81)
19.305 20.066
7. Impostos a recuperar
31/12/2018 31/12/2017
IRRF sobre aplicac¢Ges financeiras 3.023 17.099
3.023 17.099
Circulante 3.023 10.570
Nao circulante 6.529
3.023 17.099
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Imposto de renda e contribuicao social

Ativo:

Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigdo social

Diferencas temporarias:

Provisao para demandas judiciais

Provisdo para participacdo nos lucros

Outras provisoes

Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contébeis:
Provisdo para manutencdo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
AVP Outorga

Passivo:
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis:

Amortizacao — curva de trafego (i)

Liquido

31/12/2018 31/12/2017
141.944 123.548
349 540

569 661
1002 793
47.963 37.671
3.225 3.225
1.642 1.694
196.694 168.132
(31.408) (32.952)
165.286 135.180

(1) Refere-se aos tributos diferidos, acumulados até 2014, sobre a diferenca apurada entre a amortizacao do
intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciacao desses ativos, calculada pelas taxas permitidas

pela legislagao fiscal.

Lein212.973/14

A partir de 2015, foram abertas as subcontas para registro das diferencas positivas e negativas entre os valores
dos ativos mensurados conforme a legislacao societéria e os valores mensurados de acordo com os critérios
contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito tributério desses ajustes seja dado a

medida da realizacdo desses ativos.
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Em 31 de dezembro de 2018, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuic¢ao social a compensar
é de R$ 417.482 (2017 - R$ 363.376). O prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicao social ndo possuem
prazo prescricional e a sua compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel anual. A Companhia estima

recuperar a totalidade dos créditos fiscais diferidos registrados nos seguintes exercicios sociais:

Ano 31/12/2018 31/12/2017

2024 2.880

2025 4.030

2026 2.529

2027 5.875

2028 12.394 6.109

2029 21.964 14.983

2030 21.829 16.323

2031 26.142 22.462

2032 20.102 27.259

2033 19.196 20.325

2034 19.345 25.392

2035 2.327
165.286 135.180

O crédito de imposto a recuperar sobre o prejuizo da Companhia, antes do imposto, difere do valor teérico que

seria obtido com o uso da aliquota de imposto aplicavel ao prejuizo como segue:

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social
Imposto de renda e contribuicio social as aliquotas vigentes (34%)

Ajuste para demonstracio da taxa efetiva:

Diferencas permanentes

Imposto de renda e contribuicdo social diferido do exercicio

Aliquota efetiva

31/12/2018 31/12/2017
(88.950) (51.472)
30.243 17.500
(136) (1.555)
30.107 15.945
34% 31%
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Imobilizado

Mbveis e Méquinase  Equipamentos de Instalacoes e
utensilios equipamentos informatica Automéveis Terrenos edificacoes Total
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Aquisicoes 102 22 81 23 228
Depreciagao (126) (258) (443) (433) (305) (1.565)
Saldo contabil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 1.307 2.474 4.708 2.350 377 7.401 18.617
Depreciacdo acumulada (532) (858) (4.032) (1.612) (1.861) (8.895)
Saldo contébil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Em 31 de dezembro de 2018
Saldo inicial 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Aquisicoes 34 19 76 129
Depreciacao (131) (260) (281) (426) (305) (1.403)
Saldo contabil, liquido 678 1.375 471 312 377 5.235 8.448
Em 31 de dezembro de 2018
Custo 1.341 2.493 4.784 2.350 377 7.401 18.746
Depreciacdo acumulada (663) (1.118) (4.313) (2.038) (2.166) (10.298)
Saldo contabil, liquido 678 1.375 471 312 377 5.235 8.448
Vida til estimada em anos 10 10 10 5 25

Existem ativos imobilizados totalmente depreciados ainda em uso, como sistema de ar condicionado e sistema de telefonia de sede, veiculos, dentre
outros, no montante total de custo de R$ 4.257 (2017 - R$ 3.336).
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10. Intangivel

Em 31 de dezembro de 2017

Saldo inicial
Aquisicoes (vii)
Alienacoes
Transferéncias
Amortizacao (vi)
Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2017

Custo
Amortizacao acumulada
Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2018

Saldo inicial
Aquisicoes (vii)
Alienagoes
Transferéncias
Amortizacao (vi)
Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2018

)

(ii)

Custo
Amortizacao acumulada
Saldo contébil, liquido

fls. 1042

Direito de
outorga da Obras e Obras em
concessao (i) servicos (ii) Equipamentos (iii) andamento (iv) Software (v) Total
490.624 602.149 37.340 20.224 3.632 1.153.969
49.809 656 17.530 657 68.652
(186) (186)
4.850 2.302 (7.152)
(13.659) (17.477) (1.103) (1.246) (33.485)
476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
542.244 719.885 56.968 30.602 7.242 1.356.941
(65.279) (80.740) (17.773) (4.199) (167.991)
476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
35.613 1.503 33.625 1.105 71.846
(30) (30)
23 (68) 45
(14.417) (19.693) (1.197) (1.451) (36.758)
462.548 655.058 39.501 64.159 2.742 1.224.008
542.244 755.578 58.471 64.159 8.392 1.428.844
(79.696) (100.520) (18.970) (5.650) (204.836)
462.548 655.058 39.501 64.159 2.742 1.224.008

Referem-se ao valor pago para a exploracao do sistema rodoviario, calculado a valor presente.

Referem-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da infraestrutura recebida do Poder Concedente, calculados a valor

presente e acrescidos da capitalizacdo de juros sobre os financiamentos incorridos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo
intangivel em contrapartida da rubrica “Provisdo para investimentos em rodovias”.
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(iii) Referem-se aos investimentos programados em implantacao de sistema de arrecadacédo e
monitoramento de trafego, e outros equipamentos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo
intangivel em contrapartida da rubrica “Provisao para investimentos em rodovias”.

(iv) Referem-se aos servicos de construcao relacionados diretamente com a ampliacdo e melhoria da
infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigacoes de construir na medida em
que os servicos de construcio sdo prestados.

) Referem-se aos sistemas operacionais adquiridos pela Companhia e sdo amortizados linearmente com
a taxa de 20% ao ano.

(vi) Amortizacao efetuada pela curva de beneficio econémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo
da concessao, estimada com base no crescimento do PIB, da populacao regional e no histérico da
Companhia, para a qual foi considerada a taxa média ponderada de 3,07% em 31 de dezembro de 2018
(2017 - 2,82%), exceto pelo direito de uso de software, calculado pela vida 1til de 5 anos.

(vii) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia capitalizou custos de empréstimos
diretamente relacionados com a construcao de obras em infraestrutura no montante de R$ 8.966
(2017 - R$ 6.793).

Fornecedores e prestadores de servicos

No exercicio e exercicio findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o total de fornecedores foi
como segue:

31/12/2018 31/12/2017

Fornecedores nacionais de materiais e servigos 8.648 11.783
Caugoes e retengdes contratuais (i) 8.225 10.228
16.873 22.011

(i) Referem-se a parcelas de 5% sobre o valor pago aos fornecedores de materiais e servigos que fica retida com
a Companhia e que sera paga ao término da obra a fim de garantir a correta execucao do servico contratado.

Partes relacionadas

Remuneracio da Administraciao

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o total de remunerac¢io dos administradores foi como
segue:

31/12/2018 31/12/2017

Remuneragio fixa 1.685 1.752
Remunerago variavel 393 745
2.078 2.497
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Além da remuneracao fixa e variavel, aos administradores sdo concedidos os mesmos beneficios adicionais dos
empregados, mencionados na Nota 19.

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 16 de abril de 2018, foi fixada a remuneracio anual fixa dos
membros da diretoria da Companhia de até o valor de R$ 1.800.

Miutuos a pagar

Taxa de juros Vencimento 31/12/2018 31/12/2017

AB Concessoes S.A. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 105.210 93.588
Lineas International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 10.858 9.658
116.068 103.246

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos em capital social,
desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sao remunerados com base em 100% da taxa
média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
acrescida de 0,5% ao més. De acordo com os contratos de mituo, o pagamento desses mutuos s6 poderé ser
efetuado apods a quitacao dos financiamentos bancarios e das debéntures.

Os juros sobre as transacoes com partes relacionadas no exercicio foram de R$ 12.822 (Nota 18) (2017 — R$
14.026).

Provisoes

31/12/2018 31/12/2017

Provisdo para demandas judiciais 4.935 6.330
Provisdo para investimentos em rodovias 6.991 6.739
Provisdo para manutencdo em rodovias 141.067 110.796
152.993 123.865

Circulante 18.018 34.041
N3io circulante 134.975 89.824

Provisao para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 31 de dezembro de 2018 no montante de R$ 63 (2017 - R$ 225) referem-se a
reclamacoes trabalhistas em que é requerido o pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e nao
pagas, tais como verbas rescisorias, horas extras, adicionais, danos morais, equiparacao salarial e diferencas
salariais.

As contingéncias civeis em 31 de dezembro de 2018 no montante de R$ 965 (2017 - R$ 6.105) referem-se,
substancialmente, a a¢bes de natureza indenizatéria em razao de acidentes de transito ocorridos nas rodovias em
que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui o equivalente a R$ 55.700 (2017 - R$ 45.637)
de causas trabalhistas, R$ 35.257 (2017 - R$ 98.020) de causas civeis, e R$ 119.770 (2017 - R$ 86.907) de
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processos administrativos com a ARTESP, cuja avaliacao dos assessores legais da Companhia aponta para uma
probabilidade possivel de perda, razao pela qual a Administracao nio registrou esse montante nas
demonstracoes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2018, os depositos judiciais da Companhia no montante de R$ 29.690 (2017 - R$ 25.316)
incluem R$ 17.961 em depositos relacionados a discussées trabalhistas na vara de Nanuque - Minas Gerais (2017
- R$ 16.706). Os valores foram retidos judicialmente com base no entendimento que a Companhia foi
considerada sociedade do grupo econdémico da companhia ré no processo perante tal vara do trabalho, com o
qual a Companhia nao possui qualquer vinculo ou obrigacao. A Concessionaria refuta por completo tal
entendimento e estd tomando as medidas cabiveis para a liberagdo dos valores, e nao espera perdas associadas a
esse bloqueio.

Do valor restante, R$ 865 estao relacionados a discussoes civeis (2017 - R$ 417), R$ 322 relacionados a outros
processos trabalhistas (2017 - R$ 527), R$ 4.496 relacionados a discussoes tributérias (2017 - R$ 3.252) e R$
6.046 relacionados a processos com a ARTESP (2017 - R$ 4.414).

Provisao para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais. O passivo, a valor presente, foi constituido
pela melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao presente na data do balanco, em contrapartida do ativo

intangivel.

A movimentacao da provisdo para investimentos em rodovias foi como segue:

Atualizacio
31/12/2017 Provisao monetaria 31/12/2018
Provisdo para investimentos 6.739 252 6.991
6.739 252 6.901

Atualizacao
31/12/2016 Provisao monetaria 31/12/2017
Provisdo para investimentos 4.797 1.797 145 6.739
4.797 1.797 145 6.739
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O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execucao, é demonstrado como segue:

Ano de execucio 31/12/2018 31/12/2017
2018 1.899
2019 3.941 1.899
2020 1.525 1.471
2021 1.525 1.470
6.991 6.739
c) Provisao para manutenciao em rodovias

31/12/2017 Adicéao TraHSferenc(lS 31/12/2018

Provisdo para manutencao 123.335 31.953 155.288

Ajuste a valor presente (AVP) (12.539) (1.682) (14.221)

110.796 30.271 141.067

Circulante 32.142 (16.094) 16.048

N3ao circulante 78.654 30.271 16.094 125.019

31/12/2016 Adicao TraHSferenc(lia)l 31/12/2017

Provisdo para manutencao 99.536 23.799 123.335

Ajuste a valor presente (AVP) (14.439) 1.900 (12.539)

85.097 25.699 110.796

Circulante 32.142 32.142

N3o circulante 85.097 25.699 (32.142) 78.654

A mensuracao do ajuste a valor presente da provisao para manutencao foi calculada com base no método do
fluxo de caixa descontado a cada data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de
recursos para fazer frente as respectivas obrigacoes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor avaliacao
do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas originais. Em
31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 foi utilizada a taxa de 8% para o ajuste a valor presente e o

IPCA para atualizar o valor nominal da provisao para manutencao.
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(i) O valor de estimativa de realizacao das intervencoes em pavimentos e sinalizacao previstas para o segundo
exercicio de 2018 e o primeiro exercicio de 2019 foram transferidos para curto prazo.

Os gastos programados em manutencoes incluem recapeamentos de rodovias e sinalizacdo de rodovias (ambos a

cada cinco anos), cujo cronograma previsto para execucao das obras é demonstrado como segue:

Ano de execucio 31/12/2018 31/12/2017
2018 32.142
2019 16.048 37.413
2020 90.308 23.326
2021 32.376 15.378
2022 2.435 2.537
141.167 110.796
14. Debéntures
a) Descricio da operacao
Debéntures
nao Data de Vencimento Titulos em Encargos
L. Valor do o~ . ~ A s 2
conversiveis .. emissio final circulacao Prémio financeiros
principal
12 emissao 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.
b) Posicdo da operacio
31/12/2018 31/12/2017
Principal corrigido pelo IPCA 1.403.435 1.400.505
Remuneragao (juros) 3.863 4.284
Custos com emissao (59.115) (65.914)
1.348.182 1.338.875
Circulante (1.348.182) (51.137)
N3o circulante 1.287.738
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Movimentaciao das debéntures

Juros no Custos ‘}e Pagamento de Pagamento de
31/12/2017 exercicio transagao juros principal 31/12/2018
1.338.875 174.117 (2.463) (111.316) (51.030) 1.348.182
Juros no Custos iie Pagamento de  Pagamento de
31/12/2016 exercicio transac¢ao juros principal 31/12/2017
1.312.477 153.502 (8.484) (109.337) (9.283) 1.338.875

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de coloca¢io, nao conversiveis em
agoes, da espécie com garantia real, em série Gnica, nominativas e escriturais. As amortizagoes tiveram inicio em
14 de dezembro de 2017. O cronograma para amortizacao das debéntures é demonstrado como segue:

Ano Amortizacio Valor
2019 5,40% 79.083
2020 6,41% 93.875
2021 7,05% 103.248
2022 8,46% 123.897
2023 10,54% 154.359
2024 11,44% 167.539
2025 12,78% 187.164
2026 13,55% 198.440
2027 13,71% 200.784
2028 6,49% 05.046

98,28% 1.403.435

Clausulas restritivas e garantias

As debéntures estdo garantidas pela alienacdo fiduciaria das acbes da Companhia, pelas aplicacoes financeiras
vinculadas e cessao fiduciaria dos direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures contém clausulas restritivas semestrais, as quais sdo acompanhadas pela administracao.
Em 11 de dezembro de 2018, foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) onde os debenturistas nao

autorizaram a dispensa da Companhia em cumprir os Indices Financeiros abaixo previstos na escritura de
emissao das debéntures.
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) indice de Cobertura do Servico da Divida, para o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 seja igual ou
superior a 1,15; €

(ii) A relacdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 seja
de até 75/25.

A nao autorizagio da dispensa do cumprimento dos Indices Financeiros, resultou na reclassificacao da divida
para o passivo circulante, conforme determinacao das Normas Internacionais de Contabilidade.

Porém, em 12 de fevereiro de 2019, os Debenturistas aprovaram em assembleia a dispensa do cumprimento dos
Indices Financeiros do periodo base de 31 de dezembro de 2018 (Nota 25).

Patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, o capital social esta representado por 30.357.847.596
acoOes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participacao Quantidade de

Acionistas acionaria acoes
AB Concessoes S.A. 50,00% 15.178.923.798
Lineas International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798

30.357.847.596

Em 19 de junho de 2017, foi realizada a alteracao do nome de um dos acionistas, passando de Ascendi
International Holding B.V. para Lineas International Holding. B.V.

Em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, o capital autorizado da Companhia era de R$
303.578. O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma fé6rmula e nas mesmas
datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedéagio, nao podendo este ser inferior a 10%
do montante do investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia nao podera proceder a reducao de seu capital social ou adquirir as suas proprias agoes durante o
prazo de concessao.

Distribuicao de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, ap6s
0s ajustes necessarios consoantes as prescricoes legais do Brasil.

A Companhia nao possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No entanto, de acordo
com a Lei das Sociedades por Acoes, os acionistas reunidos em AGO poderao deliberar a retencao de parcela do
lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em or¢camento de capital que tenha
sido previamente aprovado.
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Receita operacional liquida

31/12/2018 31/12/2017

Receita com arrecadacao de pedagio 237.887 235.347
Receita de servigos de construgao 69.793 44.133
Receitas acessorias 11.902 19.838
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (22.622) (23.444)
206.960 275.874

Os impostos incidentes sobre os servicos prestados consistem de Imposto sobre Servicos - ISS (de 2% a 5%),
Programa de Integracio Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) ndo cumulativo e Contribuigao para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) nao cumulativo.

Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por funcio e apresenta, a seguir, o
detalhamento por natureza:

31/12/2018 31/12/2017
Com pessoal (22.359) (23.583)
Honorarios da administracao (2.078) (2.497)
Manutencio e conservacio (42.351) (40.316)
Servicos de terceiros (6.501) (7.545)
Onus variavel da concessdo (3.825) (3.917)
Seguros e garantias (2.279) (2.467)
Custo dos servicos de construcao (69.535) (44.024)
Provisdo para demandas judiciais 562 (611)
Provisdo para manutencdo em rodovias (31.953) (23.799)
Depreciacao e amortizacao (38.161) (35.050)
Outros (6.054) (4.987)
(224.534) (188.796)

Classificados como:
Custos dos servicos prestados (210.132) (172.454)
Despesas gerais e administrativas (14.402) (16.342)
(224.534) (188.796)
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Despesas e receitas financeiras

As receitas e despesas financeiras sao representadas por juros e variacoes monetarias decorrentes de aplicagoes
financeiras, mutuos, debéntures e reversao de ajustes a valor presente, que sao reconhecidos no resultado do

exercicio pelo regime de competéncia.

Despesas financeiras

Juros e variacdes monetarias sobre debéntures

Juros sobre muatuos com partes relacionadas

Varia¢dao monetaria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a provisao
para investimentos e manutenc¢des em rodovias

Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF

Juros sobre demais operagoes financeiras

Outras despesas financeiras

Receitas
Rendimentos sobre aplicag¢oes financeiras

Atualizacdo de impostos a recuperar
Outras receitas financeiras

Resultado financeiro

Beneficios a empregados

31/12/2018 31/12/2017
(165.149) (146.709)
(12.822) (14.026)
(4.382) (2.055)
(2) (89)

(75) (832)
(4.791) (3.655)
(187.221) (167.366)
12.802 23.981
498 1.820
7.369 755
20.669 26.556
(166.552) (140.810)

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores estio demonstradas a

seguir:

Salarios e encargos sociais
Beneficios previstos em lei
Beneficios adicionais

Plano de Participacdo nos Resultados
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Resultado por aciao

A tabela abaixo apresenta os calculos dos resultados bésico e diluido por acao (em milhares, exceto valores

por ac¢ao):
31/12/2018 31/12/2017
Numerador:
Prejuizo do exercicio (58.844) (35.527)
Denominador:
Média ponderada do ntimero de agbes 30.357.847.596 30.357.847.596
Prejuizo bésico e diluido por acao - R$ (0,00194) (0,00117)

Nao houve transag6es envolvendo acoes ordinarias ou potenciais a¢Ges ordinarias entre a data do balanco
patrimonial e a data de conclusio destas demonstracoes financeiras.
Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro
A Companhia est4 exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.
A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os quais sao resumidos abaixo:
Risco de mercado
O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a varia¢Oes nos precos de mercado. Os precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco
de taxa de juros.
Risco de taxa de juros
A exposigdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as

aplicacOes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de juros
variaveis.
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A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros em 31 de
dezembro de 2018, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A Administracdo da Companhia considerou as seguintes premissas:

. CDI - taxa de 6,39% ao ano, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2018, divulgada pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, que no entender da Administracao seriam estaveis no préximo ano.
o IPCA - variacao de 4,39% nos ultimos 12 meses, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2018,
divulgada pelo IBGE.
Efeito no resultado antes dos impostos (i)
Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 7.428 9.285 11.143
Debéntures Aumento do IPCA 158.411 171.051 183.690
Efeito no patrimonio liquido (i)
Cenario I Cenario I1 Cenario III
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 4.903 6.128 7.354
Debéntures Aumento do IPCA 104.552 112.893 121.235
Efeito no resultado antes dos impostos (i)
Cenario I Cenario 11 Cenario III
Ativo financeiro Risco Estavel -25% -50%
Aplicacgoes financeiras vinculadas Queda do CDI 6.933 5.200 3.466
Efeito no patrimoénio liquido (i)
Cenario I Cenario I1 Cenario III
Ativo financeiro Risco Estavel -25% -50%
Aplicagoes financeiras vinculadas Queda do CDI 4.576 3.432 2.288

(i) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer/auferir para os proximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um neg6cio ndo cumprir uma obrigac¢ao prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros
que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sao representados, principalmente, por caixa e equivalentes de
caixa, aplicacGes financeiras vinculadas e contas a receber.
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Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos 8 Companhia (servicos de pedégio eletronico, cupons de pedagio
e cartoes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Administracdo da
Companhia em relacio a esse risco. Os limites de crédito sio estabelecidos com base em critérios internos de
classificacao. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com
esses repassadores de recursos € considerada minima em funcao do curto prazo dos recebimentos e da qualidade
dos respectivos créditos. A necessidade de uma provisao para perda por reducio ao valor recuperavel é analisada
mensalmente pela Administragio. A exposi¢do maxima da Companhia ao risco de crédito em 31 de dezembro de
2018 e 31 de dezembro de 2017 esté registrado na rubrica “Contas a receber”, no balanc¢o patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacées financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela tesouraria da Companhia,
de acordo com a politica estabelecida pela Administracao. Os recursos excedentes sao investidos apenas em
contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é
revisado anualmente pelo Conselho de Administragio e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a
aprovacao da Diretoria Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentracao de riscos e,
assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte. A exposicao méxima da
Companbhia ao risco de crédito em relagdo aos componentes do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018
e 31 de dezembro de 2017 esta registrado na rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” e de “Aplicacodes financeiras
vinculadas”, no balango patrimonial.

Risco de liquidez
Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas.

A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2018
com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menos de 3 Mais de 12
meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servicos 16.873 16.873
Debéntures 1.348.182 1.348.182
Credor pela concessao 318 318
Mtuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 116.068 116.068
Total 1.365.373 116.068 1.481.441
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Instrumentos financeiros por categoria
Os principais ativos e passivos financeiros, estao demonstrados a seguir:
31/12/2018 31/12/2017
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Aplicacdes financeiras 108.326 188.716
Ativos financeiros ao custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 47.698 32.301
Contas a receber de clientes 19.305 20.066
Depositos judiciais 29.690 25.316
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Debéntures 1.348.182 1.338.875
Contas a pagar a fornecedores 16.729 22.011
Outras contas a pagar 1.785 2.026
Partes relacionadas - mttuo a pagar 116.068 103.246
Obrigacoes com o poder concedente 318 327

Gestao do capital social

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma relagdo adequada de capital, a
fim de suportar os negocios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

O capital social nao pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

O capital social em 31 de dezembro de 2018 representa 18% (2017 - 23%) do investimento realizado e a realizar
no ano subsequente.

Abaixo esti apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

31/12/2018 31/12/2017
Mftuos a pagar a partes relacionadas 116.068 103.246
Debéntures 1.348.182 1.338.875
(-) Caixa e equivalentes de caixa (47.698) (32.301)
(-) Aplicacoes financeiras vinculadas (108.326) (188.716)
Divida liquida 1.308.226 1.221.104
Total do patrimonio liquido (32.164) 26.680
Total da capital 1.276.062 1.247.784
Indice de alavancagem financeira - % 102,52% 97,86%
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Valor justo dos ativos e passivos financeiros
O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a excecao das
debéntures, cuja comparacao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a seguir:
31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Valor . Valor .
contabil Valor justo contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.407.298 727.334 1.404.789 880.300

(1) Saldo cont4bil ndo inclui os efeitos dos custos de emissio.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacao forcada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliacdo com dados observaveis no mercado,
divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela
técnica de avaliacao:
Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Os saldos de aplicacoes financeiras sao classificados pelo nivel 1.

41de 43

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e codigo 600BC67.



23.

24.

25.

fls. 1057

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros
sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
companhias do mesmo ramo.

Limites de

Modalidade Riscos cobertos . P
indenizacoes
Todos os riscos Riscos operacionais 61.384
Responsabilidade civil geral 64.473
Responsabilidade civil de diretores e administradores 32.000
. Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais de conservacgao e de
Seguro garantia o o/ 71.791
pagamento mensal (6nus variavel)
Garantia de cumprimento das fung¢es de ampliagio 141.730
Informacoes complementares dos fluxos de caixa
31/12/2018 31/12/2017
Transacdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adigbes ao intangivel com capitalizacio de juros 8.966 6.793

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacao
melhor representa os fluxos de obtengao de recursos.

Eventos subsequentes

Em 12 de fevereiro de 2019, foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (AGDs), na qual foi
aprovada os seguintes termos propostos:

« Prorrogacao do prazo de 15 de fevereiro de 2019 para 31 de marco de 2019 para que a Companhia cumpra com
as obrigacdes por ela assumida em propostas anteriores apresentadas aos debenturistas e recomponha os saldos
minimos obrigatoérios das contas de reserva;

« Dispensada previamente de cumprir os indices financeiros conforme definido na escritura de emissao de
debéntures exclusivamente para o periodo findo em 31 de dezembro de 2018, desde que (a) o ICSD seja igual ou
superior a 0,60 e (b) a relacdo entre a divida financeira e o capital total seja de até 97/3;

Em 20 de marco de 2019, a Companhia divulgou a resilicao do contrato de Compra e Venda de Ac¢oes e Outras

Avencas firmadas pelos seus acionistas pelo motivo da ndo consumacao da operagdo até o dia 31 de dezembro de
2018.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 1058

Em 27 de marco de 2019, foi aprovada a prorrogacao do prazo de 31 de marco de 2019 para 30 de abril de 2019
para que a Companhia cumpra com as obrigacoes por ela assumida em propostas anteriores apresentadas aos
debenturistas e recomponha os saldos minimos obrigatérios das contas de reserva;
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Relatorio da Administragao - 31 de Dezembro 2018

28 de Margo de 2019 - A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.- “Rodovias do Tieté”, que administra 415
km de rodovias e acessos no Estado de Sdo Paulo, divulga seus resultados do ano de 2018.

Apresenta¢ao dos Resultados

O relatério da administracdo e as informagdées financeiras anuais da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. re-
lativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foram elaboradas de acordo com as disposi-
¢Oes legais do CPC 26—Demonstracdes Contabeis emitido pelo Comité de Pronunciamentos Técnico, na deli-
beracdo CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) n2 676 e de acordo com a Norma Internacional IAS 1— Pre-
sentation os Financial Statements
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Sobre a Concessao

Em abril de 2009, a Rodovias do Tieté assinou, junto ao Governo do Estado de S3o Paulo, o contrato de
concessao de 30 anos do Corredor Leste da Marechal Rondon. Para a gestdo dos mais de 400 km de rodo-
vias e acessos, a Concessiondria pagou, em 18 meses, RS 517MM a titulo de outorga fixa.

O trecho concedido é constituido pela SP-101 (Rodovia Jornalista Francisco Aguirre Proenca), SP-113
(Rodovia Dr. Jodo José Rodrigues), SP-308 (Rodovia Comendador Mario Dedini), SP-300 (Rodovia Mare-
chal Rondon) e SP-209 (Rodovia Prof. Jodo Hipdlito Martins), interligando 25 municipios do interior do Es-
tado de S3o Paulo.

Durante o periodo de concessdo, serdo investidos mais de RS 2,1Bi na duplicacdo de mais de 90 km de
vias, construcdo de 73 km de vias marginais, 87 km de faixas adicionais, 148 km de acostamentos e 24
passarelas. Entre as principais obras estdo a duplicacdo da SP-101 e da SP-308 e o Contorno de Piracicaba,
gue contribuem com o desenvolvimento econémico da regido e proporcionam mais seguranga aos milha-
res de usuarios que utilizam o sistema diariamente.

2009 2011 2013 2015 2016

° . . ° .
v s : : :
: y : ;
A Rodovias do Tieté assinou o Primeiro trecho da duplicacdo '
contrato de 30 anos de con- da SP-101 é entregue. :
cessio do Corredor Leste da | : Inauguragdo do Contorno de
Marechal Rondon. Piracicaba.
v V
Melhorias de Obras de Artes Conclusao dos trechos de duplica¢des
Especiais, Sinalizagao e novas da SP-101 (Km 14+640 ao 25+700) e
Passarelas sdo realizadas. da SP-308 (Km 127+730 ao 153+500)
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Sumario Executivo

A economia brasileira no ano de 2018 teve um crescimento desacelerado. A taxa basica de juros do Ban-
co Central do Brasil (SELIC) fechou em 6,5% a.a. em dezembro de 2018, segundo o relatdrio do COPOM.
Vale ressaltar também que o IBGE apurou o indice oficial de inflagdo do pais (IPCA) em 3,75% no acumu-
lado nos ultimos 12 meses. Segundo relatério Focus do Banco Central, divulgado no dia 28 de dezembro
de 2018, a previsdo era que o Produto Interno Bruto (PIB) de 2018 ficasse 1,30% superior ao ano de
2017.

Durante o ano de 2018 houve reducdo de 1,85% no trafego de veiculos, quando comparado ao mesmo
periodo do ano anterior. J4 o trafego de veiculos por eixos equivalentes também houve uma reducdo de
4,95%, quando comparado no mesmo periodo do ano anterior.

Essa reducdo deve-se, principalmente pela suspensdo da cobranca dos eixos suspensos e pela paralisa-
¢do dos caminhoneiros ocorrida no més de maio de 2018 que afetou diversos setores econdmicos e pro-
dutivos do pais que dependem do transporte de cargas. A suspensao da cobranca de eixos suspensos
passou a vigorar em 31 de maio de 2018. A suspensdo da cobranca foi uma das reivindicacdes dos cami-
nhoneiros que fez parte do acordo junto ao governo para suspender a greve.

As principais obras realizadas pela Concessionaria foram a duplicacdo da SP-101, a duplicacdo da SP-101
x SP-113, passarelas da SP-300 e alargamento de OAE.
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Trafego

No ano 2018 o volume de trafego teve um queda de 1,85% quando comparado ao mesmo periodo do
ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio caiu 2,05%, enquanto comerciais leves teve uma aumento de
4,07% e comerciais pesados uma queda de 7,59%.

>> Veiculos

Trafego em milhares de veiculos 2018* 2017* Variagao
Passeio 19.601.772 20.012.419 -2,05%
Comercial Leve 3.533.093 3.394.816 4,07%
Comercial Pesado 2.604.440 2.818.229 -7,59%
Total 25.739.305 26.225.464 -1,85%

*Volume acumulado do exercicio.

No ano de 2018 o volume de trafego de eixos equivalentes teve uma queda 4,95% quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio caiu 2,17%, enquanto comerciais leves
teve um aumento de 1,27% e comerciais pesados uma queda de 11,29%.

>> Eixos Equivalentes

Trafego em milhares de veiculos 2018* 2017* Variagao
Passeio 19.281.431 19.709.321 -2,17%
Comercial Leve 8.581.589 8.473.914 1,27%
Comercial Pesado 15.074.720 16.992.704 -11,29%
Total 42.937.740 45.175.939 -4,95%

*Volume acumulado do exercicio.

A reducdo deve-se, principalmente pela suspensdo da cobranca dos eixos suspensos e pela paralisacao
dos caminhoneiros ocorrida no més de maio de 2018 que afetou diversos setores econémicos e produti-
vos do pais que dependem do transporte de cargas.
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Trafego

>> Trafego por praga

O corredor de exportagao localizado na SP-300 composto pelas pragas de pedagio de Agudos, Areidpolis e
Botucatu, representa a maior parte da receita da companhia, cerca de 58% em eixos equivalentes. Ja os
corredores Municipal, Multisetorial e Industrial somados representam 42% da receita.

2018

Monte Mor
B%%

Rio das Pedras

9% Rafard
Salto
11% Cum:has
‘. Anhembl
Agudos
199 Botucatu
23%
Areidpalis
17%
) 2017
Rio das
Pedras Monte Mor
o Rafard
Salto
119 Conchas
' Aﬂhemb;
Agudos
19%
Botucatu
22%
Areigpolis
17%
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Trafego

>> Tarifas de Pedagio
Em Julho de 2018 houve reajuste das tarifas de peddagio em 2,86% e a reclassificacao tarifaria da Praca de
Pedagio de Rio das Pedras em razao da conclusdao do Contorno de Piracicaba na SP-308.

A tarifa média da Concessionaria por eixo equivalente em 2018/2019 é de RS 5,96 contra RS 5,67 em
2017/2018.

Praga de pedagio 2018/2019 2017/2018
Monte Mor 6,90 6,70
Rafard 4,90 4,80
Conchas 6,60 6,50
Anhembi 7,50 7,30
Botucatu 5,20 5,10
Areidpolis 5,90 5,70
Agudos 5,70 5,60
Salto 3,40 3,30
Rio das Pedras 7,50 6,00
Tarifa Média 5,96 5,67
Tarifas de Pedagio
) f—"n..l 230 1 ::JG
AT, !
el ﬁlﬁ!ﬁﬁ:’jﬁ
oo
5P, 10 479, ¢ o
o 519 A0
a2, a0 L
1 2018/2019 2-,."*“-5 30
12017/2018
Monte Mor Rafard Conchas Anhembi Botucatu Areidpolis Agudos Salto Rio das Pedras
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Receitas
Receitas (em RS mil) 2018* 2017* Variagao
Receitas de Pedagio 237.887 235.347 1,08%
Receitas Acessorias 11.902 19.838 -40,00%
Impostos sobre Receitas (22.622) (23.444) -3,51%
Receitas Operacionais 227.167 231.741 -1,97%
Receitas de Construgdo 69.793 44.133 58,14%
TOTAL 296.960 275.874 7,64%

*Saldo acumulado do exercicio.

A Concessiondaria obteve, no ano de 2018, uma receita bruta com arrecadacio de pedagio de RS 237.887
mil (RS 235.347 mil no ano de 2017) e arrecadou RS 11.902 mil (RS 19.838 mil no ano de 2017) a titulo de
receita acessdria. Sobre estes valores foram recolhidos ISSQN, PIS e COFINS totalizando RS 22.622 mil no
ano de 2018 (RS 23.444 mil no ano de 2017).

Além disso, atendendo as Normas de Interpretagao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a Concessi-
ondria reconheceu, no periodo em analise, RS 69.793 mil de receita de constru¢do contra RS 44.133 mil
em 2017 com contrapartida nos custos de construgao.

>> Formas de Pagamento

2018 2017
] -

Lokl Total -
MManual 5

365 Manual

40%
Total - AV Total - AV1
4% B0%
*Saldo acumulado do exercicio.
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Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais refletem gastos com pessoal, dispéndios com manutengdo e conser-
vacao da infraestrutura concedida, servigos de terceiros, custos referentes a outorga variavel sobre a
arrecadacdo de pedagio e as receitas acessorias e dispéndios com seguros e garantias. Ja os demais cus-
tos representam langcamentos contdbeis oriundos das novas praticas contabeis e que ndo geram efeito
caixa.

Custos e Despesas Operacionais 2018* 2017* Variagcao
Com Pessoal (22.359) (23.583) -5,39%
Honorarios da Administracdo (2.078) (2.497) -15,11%
Manutencdo e conservagao (42.351) (40.316) 5,05%
Servigo de terceiros (6.501) (7.545) -13,84%
Onus varidvel da concessdo (3.825) (3.917) -2,35%
Seguros e Garantias (2.279) (2.467) -7,62%
Outros (6.054) (4.987) 21,40%
Subtotal (85.447) (85.312) 0,16%
Custo de servigos de construcdo (69.535) (44.024) 57,95%
Provisdo para demandas judiciais 562 (611) -191,98%
Provisdo para manutenc¢do em rodovias (31.953) (23.799) 34,26%
Depreciagdo e amortizagdao (38.161) (35.050) 8,88%
Total (224.534) (188.796) 18,93%

*Saldo acumulado do exercicio.

No ano de 2018, houve um aumento de 18,93% nos custos e despesas operacionais que passaram de RS
188.796 mil em 2017 para RS 224.534 mil em 2018. As principais variacdes foram:

=  Manutencdo e conservacao: Reajuste nos contratos de prestacao de servicos de conservagao vege-

tal, guincho e pré-atendimento hospitalar;

=  Outros: Aumento em funcdo do reconhecimento da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,
indenizacdes a terceiros e gastos com publicacdes;

=  Custo dos servicos de construcao: Aumento nas aquisicdes do ativo intangivel;

Provisdo para demandas judiciais: Atualizacdo dos processos judiciais com perda provavel;

U

=  Provisdo para manutencdo em rodovias: Revisdo das provisdes para manutencao futura da infraes-
trutura devido a proximidade no novo ciclo de recapeamento e de sinalizacdo horizontal que serd
iniciado no segundo semestre de 2019; e

=  Depreciacdo e amortizacdo: Aumento em funcdo da revisdo da taxa de amortizacao da curva de
demanda de trafego.
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O EBITDA apresentado na tabela abaixo é ajustado para melhor refletir a geracdao de caixa da Companhia,
ou seja, com a exclusdo das provisdes para manutencdes futuras exigida pelas novas praticas contdbeis.

EBITDA (em RS mil)

Resultado Liquido do Periodo (58.844) (35.527) 65,63%
(+/-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (30.107) (15.945) 88,82%
(+/-) Resultado Financeiro Liquido 166.552 140.810 18,28%
(+/-) Depreciagcdo e Amortizagdo 38.161 35.050 8,88%
EBITDA 115.762 124.388 -6,93%

(+/-) Provisdo para manutenc¢do em rodovias 31.953 23.799 34,26%
EBITDA AJUSTADO (a) 147.715 148.187 -0,32%

Receitas Operacionais (b) 227.167 231.741 -1,97%

MARGEM EBITDA AJUSTADO (a/b) 65,02% 63,95% 1,08 p.p

*Saldo acumulado do exercicio.

No ano de 2018, houve uma reduc¢do de 0,32% no EBITDA ajustado, que passou de RS 148.187 mil no ano
de 2017 para RS 147.715 mil no ano de 2018. J4 a margem EBITDA ajustado teve um aumento de 1,08

p.p.

Além disso, houve um aumento de 8,88% na depreciacdo e amortizacdo que passou de RS 35.050 mil no
ano de 2017 para RS 38.161 mil no ano de 2018, em func3o da revisdo da taxa de amortiza¢do da curva
de demanda de trafego. Houve também uma variacdao de 34,26% na provisao para manutenc¢do em rodo-
vias por conta da revisdo das provisoes para manutencdo futura da infraestrutura devido a proximidade

no novo ciclo de recapeamento e de sinalizacdo horizontal que sera iniciado em 2019.
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O resultado financeiro no ano de 2018, comparado ao mesmo periodo de 2017, é composto da seguinte

forma:

Resultado Financeiro (em RS mil)

Juros sobre Financiamentos e Debéntures (165.149) (146.709) 12,57%
Juros sobre Mutuo (12.822) (14.026) -8,58%
Outras Despesas Financeiras (9.250) (6.631) 39,50%
TOTAL DESPESAS FINANCEIRAS (187.221) (167.366) 11,86%
Receitas Financeiras 20.669 26.556 -22,17%
TOTAL RESULTADO FINANCEIRO (166.552) (140.810) 18,28%

*Saldo acumulado do exercicio.

No ano de 2018 houve um aumento de 18,28% no resultado financeiro que passou de (RS 140.810) no

ano de 2017 para (RS 166.552) mil no ano de 2018. As principais variagdes foram:

=  Outras despesas financeiras: Aumento em funcdo do AVP da provisdo para manutencdo em rodo-

vias e outras despesas financeiras relacionadas as debéntures.

=  Receitas Financeiras: Menores valores aplicados e menor CDI sobre as aplicacdes financeiras vincu-

ladas.
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Debéntures

Conforme aprovado em reunides do Conselho de Administracdo e Assembleia Geral Extraordinaria reali-
zadas em 13 de maio de 2013, bem como autorizada pela ARTESP, por meio de Deliberacdo do Conselho
Diretor de 23 de maio de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de maio de 2013, a Companhia
efetuou, em 15 de junho de 2013, a emissdo de 1.065.000 debéntures simples, incentivadas de acordo
com a lei 12.431, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria com garantia real, em série Unica, nomi-
nativas e escriturais, perfazendo o montante total de R$1.065.000 mil.

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo registrada na CVM, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400 e demais disposicOes legais, regulamentares e auto regulatorias aplicaveis. O registro
da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado instituido pela Instrucdo da CVM 471, sen-
do a oferta submetida previamente a analise da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”).

Foram também realizados simultaneamente esforcos de colocacdo das debéntures: (1) nos Estados Uni-
dos da América em operacgoes isentas de registro nos termos da U.S. Securities Act of 1933 para compra-
dores institucionais qualificados, conforme definidos na Rule 144A editada pela Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos (“SEC” ); e (2) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América
e o Brasil, para investidores que sejam pessoas ndo residentes nos Estados Unidos da América ou ndo
constituidas de acordo com as leis daquele pais, de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S, editada pela SEC no ambito do Securities Act.

Os recursos obtidos na data de liquidacdo, em 05 de julho de 2013, totalizaram R$1.071.202 mil. Esses
recursos financeiros, liquidos de custos de captacdo de R$65.320 mil, foram utilizados na liquidacdo ante-
cipada da 42 série de Notas Promissdrias comerciais, no montante de R$610.210 mil, em 05 de julho de
2013, e o restante permaneceu investido em contas reservas para garantir o pagamento dos juros sobre
as debéntures, o financiamento parcial das obras previstas no Contrato de Concessao e de Custos Opera-
cionais.

As debéntures estdo garantidas pela alienagao fiduciaria das acdes da Companhia e cessao fiduciaria dos
direitos creditdrios oriundos da concessao.

As debéntures sdo remuneradas pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais
juros anuais de 8% e o prazo de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da data de emissdo em 15 de junho
de 2013, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028, porém com amortiza¢des programadas do va-
lor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros sdo pagos semestralmente. Ja foram realizados
nove pagamentos de juros, em 15 de dezembro de 2013 no montante de RS 43.653 mil, em 15 de junho
de 2014, no montante de RS 43.365 mil, em 15 de dezembro de 2014, no montante de RS 46.517 mil, em
15 de junho de 2015, no montante de RS 46.650 mil, em 14 de dezembro de 2015, no montante de RS
50.981 mil, em 14 de junho de 2016, no montante de RS 51.851 mil, em 14 de dezembro de 2016, no
montante de RS 54.109 mil, em 14 de junho de 2017, no montante de RS 54.157 mil, em 14 de dezembro
de 2017, no montante de RS 56.871 mil, em 14 de junho de 2018, no montante de RS 56.897 mile em 17
de dezembro de 2018, no montante de RS 56.882 mil. A primeira amortiza¢do do valor nominal ocorreu
em 14 de dezembro de 2017, no montante de RS 9.283 mil.
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Debéntures - (continuagao)

A segunda amortiza¢do do valor nominal ocorreu em 14 de junho de 2018 no montante de RS 15.174 e
em 17 de dezembro de 2018, foi realizado a terceira amortiza¢do do valor nominal no montante de RS
35.855.

Em 11 de dezembro de 2018, a Companhia solicitou aos Debenturistas a deliberacdo dos seguintes itens:

A. autorizacdo para a prorrogacdo do prazo de 15 de dezembro de 2018 para que a Companhia: (i)
cumpra com as obrigacdes por ela assumidas, constantes das deliberacdes das Assembleias Gerais
de Debenturistas realizadas em 13 de dezembro de 2017, 30 de abril de 2018, 30 de maio de 2018,
28 de junho de 2018, 30 de julho de 2018, 30 de agosto de 2018 e 12 de novembro de 2018; e (ii)
recomponha os Saldos Minimos Obrigatorios das Contas de Reserva, conforme estabelecido no
Contrato de Administracao de Contas;

B.  Dispensa do cumprimento dos indices Financeiros estabelecidos nos Clausula 4.16.3, item “m”, su-

ous:n

bitens “i” e “ii” da Escritura de Emissdo; e

C. Utilizacdo dos recursos depositados na Conta Reserva de Capex, Conta Reserva de Custos de O&M,
na Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD e na Conta Reserva do Servi¢o da Divida.

Em resultado a essa solicitacdo, os Debenturistas aprovaram o item A prorrogando a data de cumprimen-
to para 15 de fevereiro de 2019 e o item C limitando a Companhia na utilizacdo de RS 35.000 mil, em rela-
¢do ao item B, os Debenturistas ndo aprovaram a solicitacdo.

A n3o autorizac¢do da dispensa do cumprimento dos indices Financeiros, resultou na reclassificacdo da di-
vida para o passivo circulante, conforme determinacdo das Normas Internacionais de Contabilidade.

Porém, em 12 de fevereiro de 2019, os debenturistas aprovaram em assembleia a dispensa do cumpri-
mento dos Indices Financeiros do periodo base de 31 de dezembro de 2018.

E conviccdo da Administragdo que a estrutura de capitais da Companhia serd readequada durante o exer-
cicio de 2019, sendo que, na eventualidade de ocorréncia de um cendrio mais adverso, a continuidade da
Companhia ndo serd afetada, por conta da alienacao fiducidria das acdes da Companhia, em garantia da-
da em favor do Agente Fiducidrio na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio des-
tes, assim como dos mecanismos de salvaguarda existentes no contrato de administragdo de contas.
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Resultados dos indices Financeiros em cada periodo:

Periodo

Dezembro/2013
Junho/2014
Dezembro/2014
Junho/2015
Dezembro/2015
Junho/2016
Dezembro/2016
Junho/2017
Dezembro/2017
Junho/2018
Dezembro/2018

ICSD

Ndo medido

Ndo medido

Ndo medido
7,54
1,82
1,36
1,46
1,63
1,52
1,58
1,43

15

D/E

Divida e Patriménio Liquido

83,67/16,33
83,95/16,05
84,35/15,65
84,88/15,12
87,95/12,05
89,35/10,65
89,66/10,34
90,58/9,42
91,15/8,85
93,11/6,89
94,14/5,86
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Duplicacédo da SP-101

Duplicagdao do km 25+700 ao km 43+500 (total de 17,80 quilo-
metros) da rodovia SP-101 e implantacdo/adequacdo de 5 dis-
positivos. Os trabalhos de limpeza do local da obra ja foram ini-
ciados, bem como algumas intervencées de drenagem e de su-
pressdo vegetal. As Obras de Arte Especiais (OAE’s) dos quilo-
metros 25 e 41 também foram iniciadas e o custo incorrido até
dezembro de 2018 foi de RS 622 mil.

Duplicacdo da SP-101 x SP-113

Duplicagdo de cerca de 1km de cada uma das rodovias (SP-101 e
SP-113) para possibilitar a implantacdo de um novo entronca-
mento para as vias. O custo total estimado até o fim das obras é
de RS 5,253 milhdes e o custo incorrido até dezembro de 2018
foi de RS 4,918 milhdes.

Passarelas da SP-300

Construcao de 2 passarelas na SP-300: no km 250+200 e no km

271+000. Para a passarela do km 271+000 a montagem da es-
S trutura metalica (langcamento da travessia) ja foi realizado e pa-
ra a passarela do km 250+000 os servicos ainda estdo na fase da
i -~ fundacdo e confeccdo da estrutura metalica. O custo incorrido
até dezembro de 2018 foi de RS 1,866 milhdes.

Alargamento de OAE

Alargamento da passagem inferior de duas Obras de Arte Especi-
ais na SP-101 (km 43+700 e km 44+400). O custo total estimado
até o fim das obras é de RS 3,002 milh&es e o custo incorrido até
dezembro de 2018 foi de RS 2,475 milhdes.
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Café na Passarela

O Café na Passarela possui duas edicdes a cada més, e tem como ob-
jetivo orientar e incentivar os pedestres a utilizarem a passarela, e
ressaltar os motivos de seguranga. Os usudrios sdao conscientizados
pela Concessiondria com o apoio da ARTESP, sobre a importancia do
uso da passarela na travessia, como forma de garantir a sua prépria
seguranca e de seus familiares. O evento tem o apoio da ARTESP, e
sdo escolhidos locais com grande fluxo de pessoas nos horarios de
pico. Esta atividade faz parte do Plano de Reducdo a Acidentes (PRA).

Sobre a Semana Nacional do Trdansito

Anualmente, entre os dias 18 e 25 de setembro, comemora-se a Se-
mana Nacional do Transito (SNT), campanha que visa mobilizar a so-
ciedade para um transito mais seguro. Em apoio a edicdo 2018, a
Concessionaria Rodovias do Tieté planejou mais de 10 agles, que
foram realizadas entre os dias 18 e 25 de setembro, as margens das
rodovias sob concessdao e nos municipios lindeiros. Assim como em
2017, o tema desse ano propde o envolvimento direto da sociedade
nas acdes e propde uma reflexdo sobre uma nova forma de encarar a
mobilidade. Trata-se de um estimulo a todos os condutores, seja de
caminhodes, Onibus, vans, automadveis, motocicletas ou bicicletas, e
aos pedestres e passageiros, a optarem por um transito mais seguro.

Acdo “Cavalo de aco — Abrace a vida motociclista”

Esta agao tem como objetivo abordar os motociclistas para consci-
entizad-los sobre os cuidados no transito, ressaltando sobre a impor-
tancia do uso dos equipamentos de seguranca. Na ocasido, a conces-
siondria disponibilizou gratuitamente uma inspe¢ao nos itens de se-
guranca das motocicletas e a distribuicdo de equipamentos como:
antenas anti cerol e kit de adesivos refletivos para capacete. O even-
to contou com o apoio da Policia Militar Rodovidria do 32 Batalhdo,
Demutran, Defesa Civil, Corpo de Bombeiros, JB Guinchos e veiculos
operacionais da Concessionaria. Cerca de 100 motoqueiros foram
atendidos. Esta atividade faz parte do Plano de Redugdo de Aciden-
tes (PRA).
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Ativo (em RS mil)

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 47.698 32.301
Contas a receber (Nota 6) 19.305 20.066
Despesas Antecipadas 1.356 1.536
Impostos a recuperar (Nota 7) 3.023 10.570
Outros ativos 890 1.450
72.272 65.923

N3o circulante
Aplicag0es financeiras vinculadas (Nota 5) 108.326 188.716
Tributos a recuperar (Nota 7) - 6.529
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 8) 165.286 135.180
Despesas antecipadas 32 100
Depositos judiciais (Nota 13.a) 29.690 25.316
Outros ativos 3.907 4.740
Imobilizado (Nota 9) 8.448 9.722
Intangivel (Nota 10) 1.224.008 1.188.950
1.539.697 1.559.253
Total do ativo 1.611.969 1.625.176
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Passivo (em RS mil)

Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos (Nota 11) 16.873 22.011
Debéntures (Nota 14) 1.348.182 51.137
Credor pela concessao 318 327
Obrigagdes tributarias 2.590 2.742
Obrigagdes trabalhistas 5.324 5.404
Provisdes (Nota 13) 18.018 34.041
Outros passivos 228 241
1.391.533 115.903
N3o circulante
Debéntures (Nota 14) - 1.287.738
Provisdes (Nota 13) 134.975 89.824
MUtuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 116.068 103.246
Outros passivos 1.557 1.785
252.600 1.482.593
Total do passivo 1.644.133 1.598.496
Patriménio liquido (Passivo a Descoberto) - (Nota 15)
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (335.742) (276.898)
Total do patriménio liquido (passivo a descoberto) (32.164) 26.680

Total do passivo e patrimonio liquido (passivo a descoberto)
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Demonstragio dos Resultados (em RS mil)

ento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Receita operacional liquida (Nota 16) 296.960 275.874
Custos dos servigos prestados (Nota 17) (210.133) (172.454)
Lucro bruto 86.827 103.420
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17) (14.402) (16.342)
Outras receitas operacionais, liquidas 5.176 2.260
(9.226) (14.082)
Lucro operacional 77.601 89.338
Despesas financeiras (Nota 18) (187.221) (167.366)
Receitas financeiras (Nota 18) 20.669 26.556
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (166.552) (140.810)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social (88.951) (51.472)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8) 30.107 15.945
Lucro (prejuizo) do periodo (58.844) (35.527)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo - em RS (Nota 20) (0,00194) (0,00117)
RODOVIAS
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Demonstragdo do Fluxo de Caixa (em RS mil)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Depreciacdo e amortizagdo

Rendimentos de aplicagdes financeiras

Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado

Juros e variagdes monetdrias sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre mutuos com partes relacionadas

ProvisGes para demandas judiciais

ProvisGes para manutengdo em rodovias

Ajuste a valor presente sobre provisdo para manuten¢do em rodovias
Variagdo monetaria sobre provisdo para investimentos

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

Variagdo nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Outros ativos
Variagdo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concessdo - 6nus variavel
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
AplicagBes financeiras
Resgate de aplicagdes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado
Investimentos no ativo intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdo de principal sobre debéntures

Pagamento de prémio sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa liquidos
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

(58.844) (35.527)
(30.107) (15.945)
38.161 35.050
(10.452) (23.476)
30 186
165.149 146.709
12.822 14.026
(1.395) 611
31.953 23.799
(1.682) 1.900
252 155

81 -
145.968 147.488
680 (3.351)

248 272
14.076 8.409
(4.374) (2.146)
1.393 (1.084)
(5.138) (2.868)
(9) (392)
(152) (179)
(79) 2.108
(241) 127
152.372 148.384
(16.281) (64.834)
107.123 134.475
(130) (228)
(62.880) (60.072)
27.832 9.341
(51.029) (9.283)
(113.779) (117.821)
(164.808) (127.104)
15.397 30.621
32.301 1.680
47.698 32.301
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Relacionamento com o Auditor

No ano de 2018, a Concessionaria contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
(“PwC”) para a realizagao de outros trabalhos relacionados a compliance, mas que nao afetaram a inde-
pendéncia e objetividade da PwC para revisar as demonstragdes financeiras de 2018.

Ao contratar outros servicos de seus auditores externos, a politica de atuacdo da Companhia se funda-
menta nos principios que preservem a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve
auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcbes gerenciais na Companhia e (c) o au-
ditor nao deve promover os interesses da Companbhia.

RODOVIAS
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por agdes, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009

declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstrac¢des financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

Salto, 28 de Margo de 2019.
Emerson Luiz Bittar

Diretor Presidente

Nuno Filipe Nogueira Alves Coelho

Diretor Administrativo Financeiro
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por agdes, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009
declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com a opinido expressa no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes relativo
as demonstragdes financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

Salto, 28 de Margo de 2019.
Emerson Luiz Bittar

Diretor Presidente

Nuno Filipe Nogueira Alves Coelho

Diretor Administrativo Financeiro
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes
Jfinanceiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstragoes financeiras intermediarias da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido (passivo a
descoberto) e dos fluxos de caixa para o periodo findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opiniao, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢ao a seguir intitulada "Base
para opinido com ressalva", as demonstracoes financeiras intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria
Rodovias do Tieté S.A. em 30 de junho de 2019, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o periodo findo nessa data, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - "Demonstracao
Intermediaria” e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao com ressalva

Conforme mencionado nas Notas 9 e 10 as demonstracgoes financeiras intermediérias, a Administracio da
Companhia nio nos apresentou avaliacao de indicacao de ocorréncia de reduco no valor recuperavel dos
ativos imobilizado e intangivel que montam, em 30 de junho de 2019, R$ 9.069 mil e R$ 1.254.713 mil. No
entanto, de acordo com o CPC 21 (R1) e o0 IAS 34, a Companhia deveria fazer revisoes das evidéncias
indicativas significativas de perda por desvalorizacao, desde o encerramento do exercicio social mais
recente, para avaliar se os ativos ndo financeiros estao ou nao registrados por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment), e, na indicagdo de possivel perda, um novo célculo detalhado e especifico deve
ser efetuado baseado em projecoes de resultados atualizadas. Devido a auséncia da avaliacao para
indicacao de perda do valor recuperavel baseado em projecoes de resultado atualizadas, nao nos foi
possivel concluir sobre a necessidade de se constituir ou nao provisao para perdas sobre os referidos ativos
registrados nas informagdes contabeis intermediarias da Companhia em 30 de junho de 2019.

Conforme mencionado na Nota 8 as demonstrac6es financeiras intermediarias, em 30 de junho de 2019, a
Companhia mantém créditos de tributos diferidos que montam a R$ 189.213 mil para os quais a
Administragio estima a sua realizacao com lucros tributéaveis futuros no periodo de doze anos, suportados
pelas mesmas projecoes de resultados futuros nao atualizadas conforme mencionado no paragrafo
anterior. Considerando que a Administracdo decidiu pela nao atualizacio das referidas projecoes, nao nos
foi possivel concluir se os referidos créditos tributarios registrados nas informacoes contabeis
intermediarias em 30 de junho de 2019 estao registrados pelo seu valor recuperavel conforme requerido

: PricewaterhouseCoopers, Rua Euldlia Silva 454, 89, Cjs. 81 e 82, Ed. Millenia, Sorocaba, SP, Brasil, 18030-230,
T: +55 (15) 3332 8080, www.pwce.com.br
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Concessionéria Rodovias do Tieté S.A.

pelo Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o Lucro e norma internacional de contabilidade
IAS 12 - Income Taxes.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao com ressalva.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracgao do Valor Adicionado (DVA) referente ao periodo findo em 30 de junho de 2019,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como informacao

suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracoes financeiras intermediarias da Companhia. Para a formacio de nossa opinido,

avaliamos se essa demonstrac¢ao estéa conciliada com as demonstracoes financeiras intermediarias e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstra¢ao do Valor Adicionado". Em nossa opinido,
exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢io acima intitulada "Base para opinido com
ressalvas”, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagio as
demonstracoes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Restricoes de distribuicao e uso

Nosso relatorio de auditoria foi elaborado exclusivamente para atender o propésito de cumprimento da
obrigacdo do Termo de Contrato de Concessao Rodoviaria, firmado pela Companhia junto ao 6rgao
regulador ARTESP - Agéncia de Transporte do Estado de Sao Paulo, em conjunto com a Agéncia de
Transporte do Estado de Sao Paulo, podendo nao ser adequado para outros propositos. Assim, o0 mesmo
nao pode ser distribuido para ou usado por terceiros.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras intermediarias

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1)-
"Demonstracgdo Intermediaria” e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras
intermediarias livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras intermediérias, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
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Concessionéria Rodovias do Tieté S.A.

com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracido das demonstracoes
financeiras intermediarias, a ndo ser que a administra¢io pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responséaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboragdo das demonstracoes financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras intermediarias,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras
intermediérias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condicoes que possam levantar dvida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras intermediarias ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagio geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes financeiras
intermediérias, inclusive as divulgacGes e se essas demonstracoes financeiras intermediérias
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Concessionéria Rodovias do Tieté S.A.

representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sorocaba, 30 de agosto de 2019
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fls. 1092

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Semestres findos em
Em milhares de reais

Total do

patriménio

Prejuizos liquido (passivo a

Capital social acumulados descoberto)

Em 1° de janeiro de 2018 303.578 (276.898) 26.680
Prejuizo do semestre (35.661) (35.661)
Em 30 de junho de 2018 303.578 (312.559) (8.981)
Em 1° de janeiro de 2019 303.578 (335.742) (32.164)
Prejuizo do semestre (47.001) (47.001)
Em 30 de junho de 2019 303.578 (382.743) (79.165)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracgoes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Semestres findos em
Em milhares de reais

30/06/2019 30/06/2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do semestre (47.001) (35.661)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (23.926) (18.317)
Depreciagio e amortiza¢ao 21.955 18.989
Rendimento de aplicacoes financeiras (3.271) (6.166)
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado 31
Juros e variacoes monetéarias sobre financiamentos e debéntures 88.500 89.338
Juros sobre mutuos com partes relacionadas 6.892 6.209
Provisdo para demandas judiciais (3.077) 1
Provisdo para manutencio em rodovias 21.812 13.260
Ajuste a valor presente sobre provisao para manutencao em rodovias 3.467 1.983
Varia¢ao monetéria sobre provisio para investimentos 156 175
Provisdo para crédito de liquidagio duvidosa (81)
Variacdo no capital circulante
Contas a receber 1.662 4.902
Despesas antecipadas 1.056 1.240
Tributos a recuperar (240) 8.700
Depbsitos judiciais (493) (2.554)
Outros ativos 1.147 (396)
Fornecedores 5.546 (4.500)
Credor pela concessao - 6nus variavel (18) (28)
Obrigacoes tributarias 75 (531)
Obrigagdes trabalhistas (1.149) 1.297
Outros passivos (114) (128)
Provisdo para manutencio (7.360) -
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 65.538 77.844
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicacbes financeiras (47.000) (16.281)
Resgate de aplicacoes financeiras 95.799 70.776
Aquisigoes de ativo imobilizado (1.298) (53)
Aquisicoes de ativo intangivel (48.607) (21.230)
Caixa liquido aplicado (gerado) nas atividades de investimento (1.106) 33.212
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal sobre debéntures (55.412) (15.175)
Pagamento de juros sobre debéntures (38.803) (56.896)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (94.215) (72.071)
Aumento de caixa (reducao) e equivalentes de caixa liquidos (29.783) 38.985
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 47.608 32.301
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 17.915 71.286

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do valor adicionado

Semestres findos em
Em milhares de reais

fls. 1094

Receitas (Nota 16)
Receitas de pedagio
Receita dos servicos de construgio
Receitas acessorias
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servi¢os de construcio
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Variacao monetéria e reversdo do ajuste a valor presente
Custo da concessao - 6nus variavel

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 19)
Salarios e remuneracoes
FGTS
Beneficios

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (incluindo IOF)
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros sobre mituos com partes relacionadas
Juros e variagbes monetarias sobre debéntures
Juros sobre demais operacoes financeiras
Aluguéis

Remuneracio de capital proprio
Prejuizo do exercicio

Distribuicio do valor adicionado

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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30/06/2019 30/06/2018
115.973 114.056
48.633 21.211

4.668 4.292
16 26.936
169.290 166.495
(48.172) (21.190)
(48.842) (62.742)
(3-644) (2.589)
(1.812) (1.854)
66.820 78.120
(21.955) (18.989)
44.865 59.131
4.996 8.333
.86
49-961 67.464
7-497 9.174
621 667
2.444 2.628
(19.339) (13.220)
6.015 5.902
6.892 6.209
91.875 90.819
75
857 871
(47.001) (35.661)
.86
49961 67.464
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. ("CRT", "Concessionaria" ou "Companhia"), sociedade anénima de
capital aberto, com sede na Rodovia do Ac¢tcar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de Salto, SP, Brasil,
iniciou suas operacoes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado com
a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP
("ARTESP" ou "Poder Concedente"). A Companhia possui registro na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM")
na categoria B desde 6 de setembro de 2011.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de abril de 2039, a
exploracao do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela administracio de 415 km
compreendendo: (i) a execucdo, gestao e fiscalizagdo dos servigos operacionais, de conservacao e de ampliagio;
(ii) o apoio aos servicos de competéncia do Poder Piblico; e (iii) o controle de servigos nao essenciais prestados
por terceiros, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessdo Rodoviaria, os quais se encontram em fase de
projeto ou de execucdo, sao:

o Duplicacoes: duplicacao de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101, SP-300
e SP-308, totalizando 88,4 km; e

) Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantagao de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob responsabilidades da Companhia, compreendendo as vias SP-101,
SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 30 de junho de 2019, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os compromissos
assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessdo, era de R$ 2.022 milhoes (R$ 3.006 milhGes a
valor nominal naquela data) e em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 2.071 milhdes (R$ 3.055 milhdes a valor
nominal naquela data), concentrado na implantacao de dispositivos de entroncamento, obras de duplicacao,
pavimentacao, conservacao e sinalizacao, contornos, sistemas de telecomunicacoes, supervisao e controle.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodoviario transferido a Companhia, ou por ela
implantado no &mbito da concessdo. A Companhia ter4 direito a indenizagio correspondente ao saldo nao
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicao tenha ocorrido nos altimos cinco anos do prazo da concessao,
desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pela concessao.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sado reajustadas anualmente no més de
julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo ano.

Em 30 de junho de 2019, a Companhia apresentou prejuizo no montante de (R$ 47.001) (2018 - (R$ 35.661)),
um capital circulante liquido negativo de R$ 1.396.771 (2018 -R$ 1.319.261) e patriménio liquido negativo
(passivo a descoberto) de R$ 79.165 (2018 - R$ 32.164) com R$ 303.578 de capital subscrito pelos acionistas.
O capital circulante liquido representado acima esta considerando a totalidade das debéntures classificada no
passivo circulante conforme determinacgéo das normas internacionais de contabilidade, devido a ndo aprovacao
da dispensa de cumprimento dos Indices Financeiros assumidos pela Companhia na emissio das Debéntures.

A Companhia informa que continua envidando seus melhores esforcos para a renegociacao de sua divida,
permitindo adequar seu fluxo de caixa para cumprir com suas obrigac¢des de curto, médio e longo prazo.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companbhia tem planos de liquidar os passivos com o fluxo de caixa gerado pelas operagoes e, se necessario,
por meio da utilizagio dos saldos de aplicacoes financeiras vinculadas.

E conviccdo da Administracio que a estrutura de capitais da Companhia ser4 readequada durante o exercicio de
2019, sendo que, na eventualidade de ocorréncia de um cenério mais adverso, a continuidade da Companhia nao
sera afetada, por conta da alienacao fiduciaria das acbes da Companhia, em garantia dada em favor do Agente
Fiduciario na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, assim como dos mecanismos
de salvaguarda existentes no contrato de administracdo de contas.

A apresentacao das demonstragoes financeiras foi aprovada e autorizada pela Diretoria da Companhia em 30de
agosto de 2019.

Base de preparaciao

As demonstrac6es contabeis intermediarias da Companhia, inclusive notas explicativas, estdo apresentadas
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstragdes contabeis intermediarias para o periodo findo em 30 de junho de 2019 foram elaboradas com
proposito especial para atender cumprimento da obrigagdo do Termo de Contrato de Concessido Rodoviaria,
firmado pela Companhia junto ao 6rgao regulador ARTESP - Agéncia de Transporte do Estado de Sdo Paulo.

As demonstracgoes financeiras intermediarias da Companhia para o periodo findo em 30 de junho de 2019
foram elaboradas de acordo o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstrac¢ao Intermediaria, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis, e de acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial
Reporting.

No interesse da tempestividade e por consideragoes de custos, bem como para evitar repeticoes de informacoes
previamente divulgadas, a Companhia optou por apresentar as notas explicativas as demonstragdes contabeis
intermediérias de forma resumida nos casos de redundancia em relacio ao apresentado nas demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2018. Nesses casos, foi indicada a localizacdo da nota explicativa completa na
demonstragao financeira anual para evitar prejuizo ao entendimento da posicao financeira e do desempenho da
Companhia durante o periodo intermediario. Consequentemente, as presentes demonstragoes contabeis
intermediérias devem ser lidas em conjunto com as demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2018.

Todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes contabeis, e somente elas, estdo consideradas e
correspondem as utilizadas pela Administracao em sua gestao.

Resumo das principais politicas contabeis

As praticas contabeis adotadas na preparagio das demonstragdes contabeis intermediarias sdo consistentes
com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 2 das demonstrac6es contabeis de 31 de dezembro de 2018.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo CPC, CVM, IASB e
demais 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 30 de junho de 2019.

As demonstracgoes contabeis intermediarias sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companbhia.

9de 31

10058209320198260526.

umero

17:26,sobon

do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as

é copia

Este documento

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC6F.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

contabeis em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.1 Pronunciamentos aplicados pela primeira vez em 2019

A Companbhia aplicou pela primeira vez determinadas alterag¢oes as normas, em vigor para exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019. A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e
alteracGes sdo descritos a seguir:

IFRS 16/CPC 06 (R2) - "Operacoes de Arrendamento Mercantil": com essa nova norma, os arrendatarios
passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora
do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios
de reconhecimento e mensuracao dos arrendamentos nas demonstracoes financeiras dos arrendadores
ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 12 de
janeiro de 2019 e substitui o IAS 17/CPC 06 - "Operacoes de Arrendamento Mercantil" e correspondentes
interpretacoes.

A Companbhia avaliou que a nova norma nao trouxe impactos as suas demonstrag¢oes contébeis.
3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
As estimativas e premissas consideradas na preparacdo das demonstragdes contabeis intermediarias sao

consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 3 das demonstragées financeiras de 31 de
dezembro de 2018.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2019 31/12/2018

Disponibilidades 316 1.043
Aplicacao compromissada de debéntures (i) 17.599 46.655
17.915 47.698

(i) Referem-se a aplicacdo de renda fixa em que o banco vende um titulo (debénture), com compromisso de
recompra-lo a qualquer momento conforme remuneracao (CDI) definida na contratacao da operacao,
independentemente de qualquer volatilidade no prego ou evento no titulo (debénture). A liquidez é diaria e
sem prazo de caréncia.

5. Aplicacoes financeiras vinculadas

30/06/2019 31/12/2018
N3o circulante 62.798 108.326
62.798 108.326
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A Companhia mantém essas aplicacoes financeiras em Certificados de Depositos Bancarios (CDBs) vinculadas,
para cumprir obrigagbes contratuais referentes as debéntures (Nota 14). Essas aplica¢Ges sdo remuneradas a

103% do CDI em 2019 e em 2018.

6. Contas a receber

As contas a receber referem-se aos servigos de pedagio eletronico, cupons de pedagio, cartoes de pedagio e de
receitas acessorias. Sao registradas com base nos valores nominais e nio sio ajustadas a valor presente por
apresentarem vencimento de curto prazo e por nio resultar em efeito relevante nas demonstracoes financeiras.

Os valores a receber vencem em até 45 dias.

Pedégio eletronico a receber

Cartoes de pedagio a receber

Receitas acessorias

Valores em transito

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

7. Impostos a recuperar

IRRF sobre aplicagbes financeiras

Circulante

11 de 31

30/06/2019 31/12/2018
12.277 11.882

663 626

3.815 6.063

969 815

(81)

17.724 19.305
30/06/2019 31/12/2018
3.263 3.023

3.263 3.023

3.263 3.023

3.263 3.023
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Imposto de renda e contribuicio social

30/06/2019 31/12/2018
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao social 159.357 141.944
Diferencas temporarias:
Provisao para demandas judiciais 168 349
Provisdo para participa¢io nos lucros 147 569
Outras provisoes 1.273 1.002
Provisdo para manutenco de rodovias 54.055 47.963
Provisao para investimentos em rodovias 3.232 3.225
AVP Outorga 1.616 1.642
219.848 196.694
Passivo:
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis:
Amortizacio - curva de trafego (i) (30.635) (31.408)
Liquido 189.213 165.286

(i) Refere-se aos tributos diferidos, acaumulados até 2014, sobre a diferenca apurada entre a amortizacao do
intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciacao desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislacao fiscal.

Leine 12.973/14

A partir de 2015, foram abertas as subcontas para registro das diferengas positivas e negativas entre os valores
dos ativos mensurados conforme a legislacido societaria e os valores mensurados de acordo com os critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito tributario desses ajustes seja dado a
medida da realizacdo desses ativos.

Em 30 de junho de 2019, 0 montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuic¢do social a compensar é de
R$ 468.697 (2018 - R$ 417.482). O prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicao social nao possuem prazo
prescricional e a sua compensacao esté limitada a 30% do lucro tributavel anual. A Companhia estima recuperar
a totalidade dos créditos fiscais diferidos registrados nos seguintes exercicios sociais:

Ano 30/06/2019 31/12/2018
2024 525 2.880
2025 2.069 4.030
2026 246 2.529
2027 3.846 5.875
2028 13.897 12.394
2029 21.040 21.964
2030 21.403 21.829
12de 31
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Ano 30/06/2019 31/12/2018
2031 27.454 26.142
2032 31.375 20.102
2033 22.427 19.196
2034 26.193 19.345
2035 18.738
189.213 165.286

O crédito de imposto a recuperar sobre o prejuizo da Companhia, antes do imposto, difere do valor teérico que

seria obtido com o uso da aliquota de imposto aplicavel ao prejuizo como segue:

30/06/2019 31/12/2018
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (70.927) (88.950)
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas vigentes (34%) 24.115 30.243
Ajuste para demonstracao da taxa efetiva:
Diferencas permanentes (189) (136)
Imposto de renda e contribuicao social diferido do exercicio 23.926 30.107
Aliquota efetiva 34% 34%
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(iii) Referem-se aos investimentos programados em implantacao de sistema de arrecadacio e
monitoramento de trafego, e outros equipamentos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo
intangivel em contrapartida da rubrica "Provisdo para investimentos em rodovias".

(iv) Referem-se aos servigcos de construcao relacionados diretamente com a ampliacdo e melhoria da
infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigacoes de construir na medida em
que os servicos de construcao sio prestados.

) Referem-se aos sistemas operacionais adquiridos pela Companhia e sdo amortizados linearmente com
a taxa de 20% ao ano.

(vi) Amortizacdo efetuada pela curva de beneficio econémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo
da concessao, para a qual foi considerada a taxa média ponderada de 3,32% em 30 de junho de 2019
(2018 - 3,07%), exceto pelo direito de uso de software, calculado pela vida til de 5 anos.

(vii) No semestre findo em 30 de junho de 2019, a Companhia capitalizou custos de empréstimos
diretamente relacionados com a construcgao de obras em infraestrutura no montante de R$ 3.375
(2018 - R$ 8.966).

A Companbhia realizou seu tltimo teste de impairment no encerramento do exercicio social de 2018, sendo que
nos 6 primeiros meses de 2019, ainda que pudesse haver a possibilidade de existéncia de indicativos da eventual
necessidade de sua revisao, decidiu manter a periodicidade anual, pois encontra-se em processo de renegociacao
dos termos e condic6es de suas debéntures e o resultado dela acarretara, no curto prazo, em alteracoes em seu
custo de capital e em seu fluxo de caixa operacional.

O teste de impairment envolve projecoes significativas sobre os resultados futuros da Companhia, em que
qualquer ajuste nas premissas utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliacio e, consequentemente, em
suas demonstracoes financeiras.

Pelos motivos expostos acima, a Companhia optou por manter a periodicidade anual do teste de impairment,
porém de forma extemporanea ira reavalid-lo na revisao trimestral imediatamente posterior a conclusao da
reestruturacao de suas debéntures.

Fornecedores e prestadores de servicos

No semestre e exercicio findos em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o total de fornecedores foi
como segue:

30/06/2019 31/12/2018

Fornecedores nacionais de materiais e servigos 14.868 8.648
Caucoes e retengoes contratuais (i) 7.551 8.225
22.419 16.873

(i) Referem-se a parcelas de 5% sobre o valor pago aos fornecedores de materiais e servigos que fica retida com
a Companhia e que sera paga ao término da obra a fim de garantir a correta execucao do servigo contratado.
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Partes relacionadas

Remuneracao da Administracao

Nos semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018, o total de remuneracao dos administradores foi como

segue:
30/06/2019 30/06/2018
Remuneracao fixa 885 909
Remuneracao variavel 104 196
989 1.105

Além da remuneracio fixa e variavel, aos administradores sao concedidos os mesmos beneficios adicionais dos

empregados, mencionados na Nota 19.

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 30 de abril de 2019, foi fixada a remuneracgao anual fixa dos

membros da diretoria da Companhia de até o valor de R$ 1.872.

Mituos a pagar

Taxa de juros Vencimento 30/06/2019 31/12/2018

AB Concessoes S.A. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 111.452 105.210
Lineas International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 11.508 10.858
122.960 116.068

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos em capital social,
desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sao remunerados com base em 100% da taxa
média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
acrescida de 0,5% ao més. De acordo com os contratos de matuo, o pagamento desses mituos s6 podera ser

efetuado apos a quitacio dos financiamentos bancarios e das debéntures.

Os juros sobre as transagdes com partes relacionadas no exercicio foram de R$ 6.892 (Nota 18) (2018 -

R$ 12.822).
Provisoes
30/06/2019 31/12/2018
Provisdo para demandas judiciais 1.858 4.935
Provisdo para investimentos em rodovias 7.147 6.991
Provisdo para manutenc¢do em rodovias 158.986 141.067
167.991 152.993
Circulante 62.652 18.018
Nao circulante 105.338 134.975
17de 31
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Provisao para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 30 de junho de 2019 no montante de R$ 0 (2018 - R$ 63) referem-se a
reclamacoes trabalhistas em que é requerido o pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e nao
pagas, tais como verbas rescisorias, horas extras, adicionais, danos morais, equiparacao salarial e diferencas
salariais.

As contingéncias civeis em 30 de junho de 2019 no montante de R$ 495 (2018 - R$ 965) referem-se,
substancialmente, a agdes de natureza indenizatéria em razao de acidentes de transito ocorridos nas rodovias em
que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2019, a Companhia possui o equivalente a R$ 46.613 (2018 - R$ 55.700) de
causas trabalhistas, R$ 39.660 (2018 - R$ 35.257) de causas civeis, e R$ 175.715 (2018 - R$ 119.770) de
processos administrativos com a ARTESP, cuja avaliacio dos assessores legais da Companhia aponta para uma
probabilidade possivel de perda, razio pela qual a Administracio ndo registrou esse montante nas
demonstragoes financeiras.

Em 30 de junho de 2019, os depositos judiciais da Companhia no montante de R$ 30.183 (2018 - R$ 29.690)
incluem R$ 17.078 em depbsitos relacionados a discussoes trabalhistas na vara de Nanuque - Minas Gerais (2018
- R$ 17.961). Os valores foram retidos judicialmente com base no entendimento que a Companhia foi
considerada sociedade do grupo econémico da companhia ré no processo perante tal vara do trabalho, com o
qual a Companhia nio possui qualquer vinculo ou obrigagio. A Concessionaria refuta por completo tal
entendimento e estd tomando as medidas cabiveis para a liberacao dos valores, e ndo espera perdas associadas a
esse bloqueio.

Do valor restante, R$ 1.653 estao relacionados a discussoes civeis (2018 - R$ 865), R$ 520 relacionados a outros
processos trabalhistas (2018 - R$ 322), R$ 4.848 relacionados a discussoes tributarias (2018 - R$ 4.496) e
R$ 7.390 relacionados a processos com a ARTESP (2018 - R$ 6.046).

Provisao para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais. O passivo, a valor presente, foi constituido
pela melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagao presente na data do balango, em contrapartida do ativo
intangivel.

A movimentagdo da provisdo para investimentos em rodovias foi como segue:

.~ Atualizacio
31/12/2018 Provisao Monetaria 30/06/2019
Provisao para investimentos 6.991 156 7.147
6.991 156 7.147
.~ Atualizacao
31/12/2017 Provisao Monetéaria 31/12/2017
Provisao para investimentos 6.739 252 6.991
6.739 252 6.991
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O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execucio, é demonstrado como segue:

2019
2021
2022

Provisao para manutenciao em rodovias

Provisdo para manutencao

Ajuste a valor presente (AVP)

Circulante

Nio circulante

Provisdo para manutencao

Ajuste a valor presente (AVP)

Circulante

Nio circulante

30/06/2019 31/12/2018
3-941
1.525
7147 1.525
7147 6.991
31/12/2018 Adicao Transga)r encia Reversio 30/06/2019
155.288 21.812 (7.360) 169.740
(14.221) 3.467 (10.754)
141.067 25.279 (7.360) 158.986
16.048 46.604 62.652
125.019 25.279 (46.604) (7.360) 06.334
31/12/2017 Adicao Transga)r encia Reversio 31/12/2018
123.335 31.953 155.288
(12.539) (1.682) (14.221)
110.796 30.271 141.067
32.142 (16.094) 16.048
78.654 30.271 16.094 125.019

A mensuracao do ajuste a valor presente da provisao para manutencao foi calculada com base no método do
fluxo de caixa descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se estima que haja a saida de

recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor avaliagao

do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas originais. Em
30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 foi utilizada a taxa de 8% para o ajuste a valor presente e o IPCA
para atualizar o valor nominal da provisdo para manutencao.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) O valor de estimativa de realizacdo das intervengbes em pavimentos e sinalizacao previstas para o exercicio de
2019 foram transferidos para curto prazo.

Os gastos programados em manutengoes incluem recapeamentos de rodovias e sinalizacao de rodovias (ambos a
cada cinco anos), cujo cronograma previsto para execugao das obras é demonstrado como segue:

30/06/2019 31/12/2018
2019 62.652 16.048
2020 53.505 90.308
2021 39.625 32.376
2022 3.204 2.435
158.986 141.167
14. Debéntures
a) Descricao da operaciao
Debéntures
nao V. Data de Vencimento Titulos em Encargos
L . alor do o . ~ A 2
conversiveis .. emissio final circulacao Prémio financeiros
principal
12 emissao 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.
b) Posicido da operacio
30/06/2019 31/12/2018
Principal corrigido pelo IPCA 1.396.961 1.403.435
Remuneracao (juros) 3.845 3.863
Custos com emissdo (54.963) (59.115)
1.345.843 1.348.182
Circulante (1.345.843) (1.348.182)

Nio circulante
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Movimentacio das debéntures

Juros no Pagamento de Pagamento de
31/12/2018 exercicio juros principal 30/06/2019
1.348.182 91.876 (38.803) (55.412) 1.345.843
Juros no Pagamento de Pagamento de
31/12/2017 exercicio juros principal 31/12/2018
1.338.875 174.117 (111.316) (51.030) 1.348.182

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacdo, nao conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em série inica, nominativas e escriturais. As amortizacoes tiveram inicio em

14 de dezembro de 2017. O cronograma para amortizacio das debéntures é demonstrado como segue:

Ano Amortizacao Valor
2019 2,81% 40.963
2020 6,41% 93.442
2021 7,05% 102.771
2022 8,46% 123.326
2023 10,54% 153.647
2024 11,44% 166.767
2025 12,78% 186.300
2026 13,55% 197.525
2027 13,71% 199.857
2028 6,49% 94.608

93,24% 1.359.205

Clausulas restritivas e garantias

As debéntures estao garantidas pela alienacao fiduciaria das ac6es da Companhia, pelas aplicacées financeiras
vinculadas e cessao fiduciaria dos direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures contém clusulas restritivas semestrais, as quais sdo acompanhadas pela administragio.
Em 05 de junho de 2019, foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) onde os debenturistas nao
autorizaram a dispensa da Companhia em cumprir os Indices Financeiros abaixo previstos na escritura de

emissdo das debéntures.

6))] indice de Cobertura do Servico da Divida, para o periodo findo em 30 de junho de 2019 seja igual ou
superior a 1,15; €

(ii) A relagdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o periodo findo em 30 de junho de 2019 seja de
até 75/25.
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contabeis em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A n3o autorizac¢io da dispensa do cumprimento dos Indices Financeiros, resultou na reclassificagio da divida
para o passivo circulante, conforme determinagio das Normas Internacionais de Contabilidade.

Porém, em 30 de julho de 2019, antes da emissdo dessas demonstracoes contibeis, os Debenturistas aprovaram
em assembleia a dispensa do cumprimento dos Indices Financeiros do periodo base de 30 de junho de 2019
(Nota 25).

Patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Capital social

Em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018, o capital social esta representado por 30.357.847.596
acoes ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participacao Quantidade de

Acionistas acionaria acoes
AB Concessoes S.A. 50,00% 15.178.923.798
Lineas International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798

30.357.847.596

Em 19 de junho de 2017, foi realizada a alteragdo do nome de um dos acionistas, passando de Ascendi
International Holding B.V. para Lineas International Holding. B.V.

Em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018, o capital autorizado da Companhia era de R$ 303.578. O
capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma férmula e nas mesmas datas em que o
reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao podendo este ser inferior a 10% do montante do
investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior
ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia nao podera proceder a reducdo de seu capital social ou adquirir as suas proprias a¢oes durante o
prazo de concessao.

Distribuicao de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, ap6s
os ajustes necessarios consoantes as prescricoes legais do Brasil.

A Companhia nao possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No entanto, de acordo
com a Lei das Sociedades por A¢Ges, os acionistas reunidos em AGO poderao deliberar a reten¢io de parcela do
lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em orcamento de capital que tenha
sido previamente aprovado.

22 de 31

10058209320198260526.

umero

17:26,sobon

do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as

é copia

Este documento

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC6F.



16.

17.

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

contabeis em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 1110

Receita operacional liquida

Receita com arrecadacgio de pedagio
Receita de servicos de construcao
Receitas acessorias

Impostos incidentes sobre os servigos prestados

30/06/2019 30/06/2018
115.973 114.056
48.633 21.211

4.668 4.292
(10.597) (10.993)
158.677 128.566

Os impostos incidentes sobre os servicos prestados consistem de Imposto sobre Servigos - ISS (de 2% a 5%),
Programa de Integracao Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) ndo cumulativo e Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) nao cumulativo.

Custos e despesas por natureza

A Companbhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por funcao e apresenta, a seguir, o

detalhamento por natureza:

30/06/2019 30/06/2018
Com pessoal (9.572) (11.365)
Honorarios da administracio (989) (1.105)
Manutencio e conservacio (21.150) (20.671)
Servicos de terceiros (2.895) (3.067)
Onus variavel da concessio (1.812) (1.854)
Seguros e garantias (1.126) (1.188)
Custo dos servicos de construcio (i) (48.172) (21.190)
Provisao para demandas judiciais 533
Provisdo para manutencéo em rodovias (ii) (21.812) (13.260)
Depreciagio e amortizagio (21.955) (18.989)
Outros (3.705) (2.617)
(132.655) (95.306)
Classificados como:
Custos dos servicos prestados (126.161) (86.935)
Despesas gerais e administrativas (6.494) (8.371)
(132.655) (95.306)
1 Referem-se aos gastos com investimentos de amplia¢do nas rodovias da Companhia;
(ii) Implantacdo de novo cronograma de manutencao, conforme nota 13.
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Despesas e receitas financeiras

As receitas e despesas financeiras sao representadas por juros e variagoes monetarias decorrentes de aplicacoes
financeiras, mutuos, debéntures e reversao de ajustes a valor presente, que sdo reconhecidos no resultado do

exercicio pelo regime de competéncia.

Despesas financeiras
Juros e variagbes monetarias sobre debéntures
Juros sobre mutuos com partes relacionadas

Variacdo monetéaria e reversao do ajuste a valor presente sobre a provisao
para investimentos e manutencoes em rodovias

Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF
Juros sobre demais operagoes financeiras
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplica¢oes financeiras

Atualizacdo de impostos a recuperar
Outras receitas financeiras

Resultado financeiro

Beneficios a empregados

30/06/2019 30/06/2018

(88.500) (89.338)

(6.892) (6.209)

(3.644) (2-589)
1)

(75)

(2.923) (2.470)

(101.960) (100.681)

4.294 7.001

87 368

614 964

4.995 8.333

(96.965) (92.348)

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores estao demonstradas a

seguir:

Salarios e encargos sociais
Beneficios previstos em lei
Beneficios adicionais

Plano de Participacio nos Resultados
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Resultado por aciao

A tabela abaixo apresenta os calculos dos resultados basico e diluido por acido (em milhares, exceto valores

por acao):
30/06/2019 30/06/2018
Numerador:
Prejuizo do semestre (47.001) (35.661)
Denominador:
Média ponderada do niimero de agoes 30.357.847.596 30.357.847.596
Prejuizo bésico e diluido por acdo - R$ (0,00155) (0,00117)

Nao houve transacoes envolvendo ac¢bes ordinarias ou potenciais acoes ordinarias entre a data do balanco
patrimonial e a data de conclusao destas demonstragdes financeiras.
Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro
A Companbhia est4 exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.
A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os quais sao resumidos abaixo:
Risco de mercado
O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variag¢Ges nos precos de mercado. Os precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco
de taxa de juros.
Risco de taxa de juros
A exposi¢do da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as

aplicacoes financeiras, as debéntures e aos matuos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de juros
variaveis.
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A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros em 31 de
dezembro de 2018, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A Administra¢ido da Companhia considerou as seguintes premissas:

. CDI - taxa de 6,40% ao ano, observada no fechamento de 30 de junho de 2019, divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao, que no entender da Administragio seriam estaveis no préximo ano.
. IPCA - variacao de 3,37% nos altimos 12 meses, observada no fechamento de 30 de junho de 2019,
divulgada pelo IBGE.
Efeito no resultado antes dos impostos (i)
Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 7.869 9.837 11.804
Debéntures Aumento do IPCA 153.022 164.361 175.700
Efeito no patrimdnio liquido (i)
Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 5.194 6.492 7.791
Debéntures Aumento do IPCA 100.995 108.478 115.962
Efeito no resultado antes dos impostos (i)
Cenario I Cenario II Cenario III
Ativo financeiro Risco Estavel -25% -50%
Aplicagoes financeiras vinculadas Queda do CDI 4.019 3.014 2.010
Efeito no patriménio liquido (i)
Cenario I Cenario II Cenario III
Ativo financeiro Risco Estavel -25% -50%
Aplicagdes financeiras vinculadas Queda do CDI 2.653 1.989 1.326

(i) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer/auferir para os préximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros
que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e equivalentes de
caixa, aplicagOes financeiras vinculadas e contas a receber.
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Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servicos de pedégio eletronico, cupons de pedagio
e cartoes de pedégio) esta sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Administracao da
Companhia em relacdo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com base em critérios internos de
classificagdo. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com
esses repassadores de recursos é considerada minima em funco do curto prazo dos recebimentos e da qualidade
dos respectivos créditos. A necessidade de uma provisao para perda por reducao ao valor recuperavel é analisada
mensalmente pela Administracdo. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em 30 de junho de
2019 e 31 de dezembro de 2018 esta registrado na rubrica "Contas a receber", no balango patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacgoes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituic6es financeiras é administrado pela tesouraria da Companhia,
de acordo com a politica estabelecida pela Administracao. Os recursos excedentes sao investidos apenas em
contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é
revisado anualmente pelo Conselho de Administracao e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a
aprovacao da Diretoria Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragio de riscos e,
assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte. A exposicao maxima da
Companhia ao risco de crédito em relacdo aos componentes do balanco patrimonial em 30 de junho de 2019 e 31
de dezembro de 2018 esta registrado na rubrica "Caixa e equivalentes de caixa" e de "Aplicac¢oes financeiras
vinculadas", no balango patrimonial.

Risco de liquidez
Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas.

A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 30 de junho de 2019 com
base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menos de 3 Degai12 Mais de 12

meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servicos 22.419 22.419
Debéntures 1.345.843 1.345.843
Credor pela concessao 300 300
Mituos a pagar a partes relacionadas (Nota 122.960 122.960
12.b)
Total 22.719 1.345.843 122.960 1.491.522

Reestruturaciao da Divida

A Companhia informa que continua envidando seus melhores esforgos para a renegociacio de sua divida e a
consequente adequacao do fluxo de caixa para cumprir com suas obrigactes. Na eventualidade de insucesso
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desta renegociacao até dezembro de 2019, data de pagamento do Valor Nominal Unitario e da Remuneracéo, a
Companhia nio possuira caixa livre suficiente para fazer face as suas obrigacoes, acarretando no vencimento
antecipado das debéntures, conforme item 4.16.2 (a) da Escritura de Emissao.

Continuidade Operacional

A continuidade operacional da Companhia nao sera afetada caso haja vencimento antecipado das debéntures,
pois a escritura de emissao possui mecanismos para destinacao dos recursos oriundos do pedégio para o
cumprimento das atividades operacionais. Além disso, as agdes da Companhia estao cedidas como garantia aos
debenturistas, conforme Contrato de Alienagdo Fiduciarias das AcOes que caso executado acarretara em

alteragdes societarias e nao operacionais.

Instrumentos financeiros por categoria

Os principais ativos e passivos financeiros, estio demonstrados a seguir:

Ativos financeiros
Valor justo através do resultado

Aplicacoes financeiras

Ativos financeiros ao custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes

Depdsitos judiciais

Passivos financeiros ao custo amortizado:

Debéntures

Contas a pagar a fornecedores
Outras contas a pagar

Partes relacionadas - muatuo a pagar

ObrigacGes com o poder concedente

Gestao do capital social

30/06/2019 31/12/2018
62.798 108.326

17.915 47.698

17.724 19.305

30.183 29.690
1.345.843 1.348.182
22.419 16.729

1.672 1.785

122.960 116.068

300 318

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma relacao adequada de capital, a
fim de suportar os negocios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

O capital social nao pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

O capital social em 30 de junho de 2019 representa 20% (2017 - 21%) do investimento realizado e a realizar no

ano subsequente.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

contabeis em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Abaixo esta apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

30/06/2019 31/12/2018
Mituos a pagar a partes relacionadas 122.960 116.068
Debéntures 1.345.843 1.348.182
(-) Caixa e equivalentes de caixa (17.915) (47.698)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (62.798) (108.326)
Divida liquida 1.388.090 1.308.226
Total do patriménio liquido (79.165) (32.164)
Total da capital 1.308.925 1.276.062
indice de alavancagem financeira - % 106,05% 102,52%

22, Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a exce¢io das
debéntures, cuja comparacao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a seguir:

30 de junho de 2019 31 de dezembro de 2018
Valor . Valor .
contabil Valor justo contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.400.806 567.976 1.407.298 727.334

(i) Saldo contabil nio inclui os efeitos dos custos de emissao.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e nao em uma venda ou liquidacgao forgada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

e O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliacdo com dados observaveis no mercado,
divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companbhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela
técnica de avaliagio:
¢ Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

¢ Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Os saldos de aplicagoes financeiras sdo classificados pelo nivel 1.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

contabeis em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros
sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
companhias do mesmo ramo.

Modalidade Riscos cobertos . Lln}ltes~de
indenizacoes
Todos os riscos Riscos operacionais 61.384
Responsabilidade civil geral 64.473
Responsabilidade civil de diretores e administradores 32.000
Seguro garantia Garantia de cumprimento da§’ﬁ1ngoes operacionais de conservacdo e de 1791

pagamento mensal (6nus variavel)
Garantia de cumprimento das fung¢des de ampliacao 141.730

Informacoes complementares dos fluxos de caixa
30/06/2019 30/06/2018
TransacOes que nao envolvem desembolsos de caixa

Adicoes ao intangivel com capitalizagio de juros 3.375 1.481

A Companbhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacao
melhor representa os fluxos de obtencdo de recursos.

Eventos subsequentes

Reajuste de Tarifa

Em 1 de julho de 2019, foi divulgado pelo Poder Concedente os novos valores das tarifas de pedagio das rodovias

administradas pela Companhia, o reajuste foi de 4,658259% baseado no IPCA de maio de 2019.

Renovacio do Seguro Garantia

A Companhia nao obteve sucesso na renovagao de seu seguro garantia, obrigatorio pelo Contrato de Concessao.

A negativa da Seguradora em renovar referido seguro, recebida pela Companhia em 25 de junho de 2019, deve-se

a atual situacdo econdmico-financeira da Concessionaria e a reestruturacdo de suas debéntures ainda em
andamento. A Companhia entrou com medidas judiciais contra a negativa e obteve éxito, tendo sido concedidos
90 dias adicionais aos da apdlice, que passou a ter vencimento em 1 de outubro de 2019.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

contabeis em 30 de junho de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia informa que continua envidando seus melhores esforgos para a renegociacao de sua divida e
concomitantemente a sua aprovacao tera as ap6lices renovadas com vencimento de 12 meses.

Assembleia Geral de Titulares de Debéntures

Em 24 de julho de 2019, foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (AGDs), na qual foi suspensa
para o dia 30 de julho de 20109.

Em 30 de julho de 2019, foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (AGDs), na qual foi solicitado
a aprovacao dos seguintes termos:

A. Autorizacdo para a prorrogacao do prazo de 05 de junho de 2019 para que a Companhia: (i) cuampra com
as obrigacoes por ela assumidas, constantes das deliberagoes das Assembleias Gerais de Debenturistas
realizadas em 13 de dezembro de 2017, 30 de abril de 2018, 30 de maio de 2018, 28 de junho de 2018, 30
de julho de 2018, 30 de agosto de 2018, 12 de novembro de 2018, 11 de dezembro de 2018, 12 de
fevereiro de 2019, 27 de marco de 2019, 26 de abril de 2019, 05 de junho de 2019 suspensa e retomada
em 12 de junho de 2019, suspensa e retomada em 14 de junho de 2019, sobretudo a apresentacao de
nova proposta de reestruturacio das Debéntures pela Companhia em termos aceitaveis aos
Debenturistas; e (ii) recomponha os Saldos Minimos Obrigatérios das Contas de Reserva, conforme
estabelecido no Contrato de Administracio de Contas;

B. Autorizacio prévia para que a Companhia esteja dispensada de cumprir os Indices Financeiros;
C. Aprovacao de alteracdo dos quoruns estabelecidos na clausula 7.13 da Escritura de Emissao;

D. Em caso de apresentacao de nova proposta para reestruturacdo das Debéntures pela Companhia, anélise,
discussao e aprovagao de tal proposta pelos Debenturistas, podendo ser apresentada pelos Debenturistas
presentes contraproposta que também sera discutida.

Nesta AGDs, foram aprovados os itens A e B, mas o item A foi condicionada ao aceite da contraproposta
apresentada pelos Debenturistas. Os demais itens ndo foram aprovados.

Abaixo os principais pontos da contraproposta apresentado pelos Debenturistas:

Alongamento da divida para 23 de abril de 20309;

Alteracao do Cronograma dos Vencimentos da Amortizacao;

Reducao da taxa de Remuneracio de 8,00% para 1,50%;

Alteracao dos Pagamentos da Remuneracao, de acordo com o novo cronograma;
Excluso do Indice Financeiro (Divida Financeira e Capital Total);

Aporte de Capital do Acionista; e

e Conversiao do Mutuo em Capital Social.
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Relatorio sobre a revisio de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Concesswnarla Rodovias do Tieté S.A.

;Introdu(;ﬁo

Rev1samos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionéria Rodovias do Tieté S.A. (a
Cornpanhla "), contidas no Formulario de Informacgoes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo
lzm 31 de marco de 2018, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2018 e as
1t"espect1vas demonstrac;oes do resultado, do resultado abrangente, das mutaqoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

{X administracao € responsével pela elabora¢io das informacgGes contébeis intermediarias de acordo
como Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de
contabllldade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
$tandards Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas 1nforrnac;oes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicdveis a elaborag¢ao das Informacgoes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagoes
contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisiao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informagoes intermediarias
consiste na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responséveis pelos assuntos
financeiros e contdbeis e na aplica¢do de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisio é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nio nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacoes
intermediarias

Com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contébeis intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboracgdo
das Informacgoes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos

|

Demonstracao

do valor adicionado

|Rev1samos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses
findo em 31 de mar¢o de 2018, preparada sob a responsabilidade da administracio da Companhia, cuja
apresentacdo nas informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela
Comissio de Valores Mobiliarios aplicaveis a elabora(;ao de Informacdes Trimestrais — ITR e
considerada informacao suplementar pelas IFRS, que nio requerem a apresentacdo da DVA. Essa
demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdao descritos anteriormente e, com
base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi
%alaborada de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as informacdes
contibeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sorocaba, 11 de maio de 2018

Prlcewater ouseé : %ers D

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F"

PSR, o (hbie bporiucle

rto Sponchiad
Contador CRC 1SP175536/0-5
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragdo do resultado

Perfodos findos em 31 de marco
Em milharesf de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 1124

Receita operacional liquida (Nota 16)
Custos dos| servigos prestados (Nota 17)
Lucro bruto

Despesas f receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro opefacional
Despesas financeiras (Nota 18)

Receitas financeiras (Nota 18)
Despesas financeiras, liquidas

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8)
Prejuizo do periodo

Prejuizo basico e diluido por agdo — em R$ (Nota 20)

31/03/2018 31/03/2017
66.184 60.344
(40.987) (38.561)
25.197 21.783
(4.076) (4.423)
3.955 125
25.076 17.485
(47.197) (46.662)
3.931 8.741
(43.266) (37.921)
(18.190) (20.438)
6.169 6.743
(12.021) (13.693)
(0,000396) (0,000451)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente

Periodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais
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31/03/2018 31/03/2017
Prejuizo do periodo (12.021) (13.693)
Total dos resultados abrangentes do periodo (12.021) (13.693)

As notas explicativas da administracio s&o parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstrac¢io das mutages do patriménio liquido

Perfodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais

fls. 1126

Em 1° de janeiro de 2017
Prejuizo do periodo

Em 31 de margo de 2017

Em 1° de janeiro de 2018
Prejuizo do periodo

Em 31 de margo de 2018

Prejuizos Total do

Capital social acumulados patriménio liquido
303.578 (241.371) 62.207
(13.693) (13.693)

303.578 (255.064) 48.514
303.578 (276.898) 26.680
(12.021) (12.021)

303.578 (288.919) 14.659

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras intermediarias.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracio dos fluxos de caixa

Periodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais

fls. 1127

Fluxos de|caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo
Impostt.;) de renda e contribuigdo social diferidos
Depreciacdo e amortizacao
Rendimentos de aplica¢des financeiras
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros ¢|variagbes monetarias sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre mutuos com partes relacionadas
ProvisBes para demandas judiciais
Proviséles para manuteng¢@o em rodovias
Ajuste a valor presente sobre provisdo para manutengdo em rodovias
Variagdo monetaria sobre proviséo para investimentos
Variagdo nas contas de ativo
Contas Ia receber
Despes!as antecipadas
Impostc:)s a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos
Variagdo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concesséo - énus variavel
Obrigacdes tributarias
Obrigagdes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de paixa das atividades de investimento
Aplicacdes financeiras
Aquisi¢bes de ativo imobilizado
Aquisi¢cdes de ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de prémio sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

31/03/2018 31/03/2017
(12.021) (13.693)
(6.169) (6.743)
9.486 7.122
(3.146) (7.938)

31
41.100 41.369
3.146 3.904

1
3.033 6.085
1.218 630
47 47
4262 (1.298)
585 440
6.688 2.601
(528) (902)
(57) (4.012)
(4.250) (9.099)
53 (411)
66 (482)
403 (25)
(66) (239)
43882 17.356

(16.281)

1) 1)
(12.129) (10.328)
(28.431) (10.349)

(2.463)
(2.463)
12.988 7.007
32.301 1.680
45.289 8.687

As notas explicativas da administracio sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracdo do valor adicionado

Periodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais

fls. 1128

Receitas (Nota 16)
Receita;s de pedagio
Receita: dos servigos de construgao
Receitas acessorias
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos|dos servigos de construgao
Materiaiis, energia, servigos de terceiros e outros
Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor presente
Custo da concessao — 6nus variavel

Valor adicionado bruto

Depreciacéo e amortizagéo
{
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 19)
Salarios e remuneragoes
FGTS
Beneficios

Impostos, taxas e contribuigbes
Federais (incluindo I0F)
Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas

Juros e variagdes monetarias sobre financiamentos e debéntures

Juros sobre demais operagdes financeiras
Aluguéis
Prejuizo do periodo

Total do valor distribuido

31/03/2018 31/03/2017
58.045 54.619
11.771 8.806

2.175 2.059
16.161 10.239
88.152 75.723

(11.770) (8.772)
(29.760) (30.048)
(1.470) (677)

(962) (851)
44.190 35.375
(9.486) (7.122)
34.704 28.253

3.931 8.741
38.635 36.994
(4.343) (4.614)

(307) (260)
(1.357) (1.175)

3.463 4.453
(3.1086) (2.927)
(3.146) (3.904)

(41.411) (41.369)
(38) (439)
(411) (452)
(12.021) (13.693)
(38.635) (36.994)

As notas explicativas da administrac@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas exphcatlvas da administra¢do as demonstra¢oes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Concessmnarla Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade anénima de
caplt 1 aberto, com sede na Rodovia do A¢ticar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de Salto, SP, Brasil,
1n1c1(fu suas operagdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessdao Rodoviéria firmado
com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP
(“AR ESP” ou “Poder Concedente”). A Companhia tem suas a¢des negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcio.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de abril de
2039; a a exploragdo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela admmlstraqao de 415 km
compreendendo (i) a execucdo, gestao e fiscalizagio dos servigos operacionais, de conserva(;ao ede
ampl}aqao (ii) o apoio aos servigos de competéncia do Poder Piblico; e (iii) o controle de servigos nao
essenciais prestados por terceiros, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessdo Rodovidria, os quais se encontram em
fase de projeto ou de execucdo, sdo:

¢ Duplicagdes: duplicagdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101, SP-300 €
SP-308, totalizando 88,4 km; e

¢ Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantac¢ao de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviéria sob responsabilidades da Companhia, compreendendo as vias
SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de mar¢o de 2018, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os compromissos
assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessio, era de R$ 2.115 milhdes (R$3.099 milhdes
a valor nominal naquela data) e em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 2.127 milhdes (R$ 3.111 milhdes a
valor nominal naquela data), concentrado na implantagio de dispositivos de entroncamento, obras de
duplicagio, pavimentagdo, conservacio e sinaliza¢io, contornos, sistemas de telecomunicagdes, supervisio e
controle.

Extinta a concessio, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a explorac¢io do sistema rodoviario transferido &8 Companhia, ou
por ela implantado no Ambito da concessdo. A Companhia tera direito a indenizagdo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢do ou execugdo tenha ocorrido nos altimos cinco
anos do prazo da concessao, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos
abrangidos pela concessio.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessio, as tarifas de pedagio sdo reajustadas anualmente no més
de julho com base na varia¢do do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo ano.

Em 31 de margo de 2018, a Companhia apresentou prejuizo no montante de (R$ 12.021) (31 de margo de

2017 — (R$ 13.693)), um capital circulante liquido negativo de (R$ 80.141) (2017 — (R$ 49.980)) e
patriménio liquido em R$ 14.659 (2017 - R$ 26.680) com R$ 303.578 de capital subscrito pelos acionistas.
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Concessionaria Rodovias do Tietée S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragdes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares dql reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional - (continuacio)

Em 31 dejulho de 2017, a Companhia divulgou na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, uma proposta da
Administracgdo para a sua reestruturacio financeira (“Proposta da Administrac¢do”), a fim de readequar o perfil
de endividamento ao seu fluxo de caixa (“Plano Financeiro”).

Alteracgbes propostas:

» Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento;

» Amortizacdo Programada;

« Alteracio da proporgao do valor nominal unitario a ser amortizado;
» Alteracdo do pagamento de remuneragio;

. Exclus‘lﬁo de indices financeiros;

» Alteracdo do Quérum; e

« Alteracdo na estrutura de contas reservas.

Em 29 de setembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (“AGD”) a fim de
aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes votou a suspensio da
assembleia por 60 dias, ou seja, até a data de 28 de novembro de 2017.

A AGD de 28 de novembro de 2017 ndo foi realizada, sendo que foi realizada uma outra AGD no dia 13 de
dezembro de 2017 a fim de aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes
votou por ndo aceitar a reestruturacdo, nos termos da Proposta da Administra¢do. Na mesma AGD a
Companhia assumiu a obrigacio de apresentar aos debenturistas até o dia 30 de abril de 2018, uma nova
proposta de reestruturac¢do das Debéntures, com a finalidade de readequar o endividamento da Companhia ao
seu fluxo de caixa.

E convicgdo da Administragiio que a estrutura de capitais da Companhia sera readequada durante o primeiro
semestre de 2018, sendo que, na eventualidade de ocorréncia de um cenério mais adverso, a continuidade da
Companhia nio sera afetada, por conta da alienagao fiduciaria das a¢cdes da Companhia, em garantia dada em

favor do Agente Fiducidrio na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, assim como
dos mecanismos de salvaguarda existentes no contrato de administragéo de contas.

Aprovacio das demonstracdes financeiras intermedidrias

A apresentagdo das demonstragdes financeiras intermediarias foi aprovada e autorizada pela Diretoria da
Companhia em 11 de maio de 2018.

2. Base de preparaciao

2.1 Base de preparacio e apresentacao

As demonstracoes financeiras intermediarias da Companhia, inclusive notas explicativas, estdo apresentadas
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras intermediarias em 31 de marc¢o de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2. Base de preparacio — (continuacao)
2.1 Base de preparacio e apresentacao — (continuac¢io)

As dem?nstragées financeiras intermedidrias da Companhia para os periodos findos em 31 de marco de 2018 e
2017 foram elaboradas de acordo o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, e de acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim
Financi!al Reporting.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/2011, a Companhia optou por apresentar as
notas explicativas as demonstrac¢des financeiras intermediarias de forma resumida nos casos de redundancia

em rela(!;ﬁo ao apresentado nas demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2017. Nesses casos, foi
indicada a localiza¢io da nota explicativa completa na demonstracio financeira anual para evitar prejuizo ao
entendimento da posicio financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo intermediério.
Consequentemente, as presentes demonstracgdes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com

as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017.

Todas as informacdes relevantes proprias das Demonstracoes Financeiras, e somente elas, estdo consideradas
e correspondem as utilizadas pela Administracio em sua gestao.

As demonstrac¢des financeiras intermediérias da Companhia somente diferem das praticas do IFRS, pois a
legislacio societaria brasileira requer que as companhias abertas apresentem a Demonstrac¢do do Valor
Adicionado (DVA) em suas demonstracdes financeiras, enquanto que para fins de IFRS tal demonstracio é
apresentada como informac&o suplementar.

2.2 Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contibeis adotadas na preparacdo das demonstragdes financeiras intermediarias sdo consistentes
com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n°® 2 das demonstrac¢des financeiras de 31 de dezembro de 2017.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo CPC, CVM, IASB e
demais 6rgéos reguladores que estavam em vigor em 31 de marc¢o de 2018.

Normas, alteracoes e interpretacoes de normas

No trimestre findo em 31 de marco de 2018 nfo foram emitidas novas normas, alteragdes e interpretacoes de
normas além daquelas divulgadas na Nota 2.6 das demonstra¢des financeiras da Companhia do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, bem como néo ocorreram alteracdes em relacdo aos impactos esperados e
divulgados nas referidas demonstragdes financeiras que possam afetar as demonstragdes financeiras
intermediarias do referido periodo.

As demonstragdes financeiras intermediarias sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administra¢do as demonstragdes

financeiras lntermed|ar|as em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2. Base de preparacido — (continuacao)
2.3 Pronunciamentos aplicados pela primeira vez em 2018

A Companhia aplicou pela primeira vez determinadas alterac¢des as normas, em vigor para exercicios iniciados
a partir/de 1° de janeiro de 2018. A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e altera¢des sio
descritgs a seguir:

IFRS g/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros": aborda a classificacdo, a mensuracao e o reconhecimento
de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS g foi publicada em julho de 2014, com vigéncia
para 12 de janeiro de 2018, e substitui a orientacdo no IAS 39/CPC38, que diz respeito a classificacdo e a
mensurac¢ao de instrumentos financeiros. As principais altera¢es que o IFRS g traz sdo: (i) novos critérios de
classiﬁc!a(;ﬁo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas
esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagao das
exigéncias para adocao da contabilidade de hedge.

Até 31 de dezembro de 2017 a classificacdo dos instrumentos financeiros da Companhia poderia ser feita entre
as seguintes categorias: i) Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado; ii) Investimentos mantidos até o vencimento; iii) Empréstimos e recebiveis; e iv) Ativos financeiros
disponi\'/eis para venda.

Com o advento do CPC 48 — Instrumentos financeiros, vigentes a partir de 1° de janeiro de 2018, a
classiﬁc;a(;éo passou a ser admitida em trés diferentes categorias, quais sejam: i) Custo amortizado; ii) Valor
justo por meio de outros resultados abrangentes; e iii) Valor justo por meio do resultado.

A Companhia efetuou uma avaliacdo dos impactos das mudancas da norma, e concluiu que seus ativos
financeiros, anteriormente classificados como empréstimos e recebiveis, passaram a ser classificados nas
seguintes categorias:

Classificacao
Até 31 de dezembro de A partir de 1° de
2017 janeiro de 2018

Ativos conforme balanc¢o patrimonial
Ativo financeiro mensurado

pelo valor justo por meio do Valor justo por mejo do

resultado (*)

Aplicacles financeiras resultado

Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis Custo amortizado (**)
Contas a receber Empréstimos e recebiveis Custo amortizado (**)
Depositos judiciais Empréstimos e recebiveis Custo amortizado (**)

(*) no ha impacto na classificagdo e/ou mensuracéo.
(**) sob o ponto de vista pratico, ndo houve qualquer impacto na mensuracdo desses ativos financeiros

decorrente desta alteracio, uma vez que seus ativos financeiros anteriormente classificados como empréstimos
e recebiveis ja estavam registrados ao custo amortizado.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas da administra¢do as demonstragoes
financeiras intermediarias em 31 de margo de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
As estimativas e premissas consideradas na preparacao das demonstragdes financeiras intermediarias sao
consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 3 das demonstragoes financeiras de 31 de
dezembro de 2017.
4. Caixa ¢ equivalentes de caixa
31/03/2018 31/12/2017
Disponi})ilidades 751 2.043
Aplicacdo compromissada de debéntures (i) 44.538 30.258
45.289 32.301
(1) Referem-se a aplicagdo de renda fixa em que o banco vende um titulo (debénture), com compromisso

de recompré-lo a qualquer momento conforme remuneragio (CDI) definida na contratagio da
operagdo, independente de qualquer volatilidade no preco ou evento no titulo (debénture). A liquidez
é diaria e sem prazo de caréncia.

5. Aplica¢oes financeiras vinculadas

31/03/2018 31/12/2017
Nao circulante 208.143 188.716
208.143 188.716

A Companhia mantém essas aplica¢des financeiras em Certificados de Depésitos Bancérios (CDBs) vinculadas,
para cumprir obriga¢des contratuais referentes as debéntures (Nota 14). Essas aplica¢Oes sdo remuneradas a
103% do CDI.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administrac¢do as demonstrages

financeiras mtermedlarlas em 31 de marc¢o de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

6. Contas a receber

As contas a receber referem-se aos servigos de pedaglo eletronico, cupons de pedéagio e cartoes de pedagio. Sdo
reglstradas com base nos valores nominais e ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento
de curté prazo e por nao resultar em efeito relevante nas demonstragoes financeiras intermediarias. Quando
julgado necessario pela Administragio, é registrada provisdo para cobrir provaveis perdas na sua realiza¢io

31/03/2018 31/12/2017

Pedégio eletrénico a receber 12.137 12.422
Cartdes de pedagio a receber 740 497
Receitas acessorias 1.974 6.013
Valores em transito 953 1.134
15.804 20.066

A Admlmstra(;ao da Companhia nio identificou a necessidade de reconhecimento de provisdo para perdas com
esses recebiveis em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro e 2017. Os valores a receber vencem em até 45 dias.

7. Impostos a recuperar

31/03/2018 31/12/2017

IRRF sobre aplica¢Ges financeiras 10.411 17.099
10.411 17.099

Circulante 9.998 10.570
Nio circulante 413 6.529
10.411 17.099
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administra¢ao as demonstragoes

financeiras intermediarias em 31 de marcgo de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

8. Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos ¢ passivos tributarios correntes do ultimo periodo e de anos anteriores sao mensurados ao valor
recupertcivel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
usadas para calcular o montante do imposto sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na
data dolbalanco.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Impostos diferidos sao gerados por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarias ndo utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o

lucro tributével futuro seja suficiente para deduzir todas as diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados & taxa de imposto esperada na realizagdo dos respectivos
impostos diferidos ativos ou na liquidac¢éo dos impostos diferidos passivos. A despesa com impostos diferidos
é reconhecida no resultado do periodo, exceto quando se referir a bases cujos efeitos sdo contabilizados
diretamente no patriménio liquido; nesse caso, a despesa é reconhecida diretamente no patrimoénio liquido.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em
que n#o é mais provavel que lucros tributaveis estarfo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado.

a) Composi¢do do imposto de renda e contribuic¢do social diferidos

31/03/2018 31/12/2017
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigéo social 127.548 123.548
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais 540 540
Provisé(j) para participacdo nos lucros 803 661
Outras provisoes 1.007 793
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis (i):
Provisdo para manutencao de rodovias 39.116 37.671
Provis@o para investimentos em rodovias 3.219 3.225
AVP Qutorga 1.682 1.694
173.915 168.132
Passivo:
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contébeis:
Amortizacdo — curva de trafego (32.566) (32.952)
Liquido 141.349 135.180

(i) Refere-se aos tributos diferidos, acumulados até 2014, sobre a diferenca apurada entre a amortizagao
do intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciacio desses ativos, calculada pelas taxas
permitidas pela legislacio fiscal.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

8. Imposto de renda e contribuicao social — (continuacéo)
a) Composi¢do do imposto de renda e contribuicdo social diferidos — (continuacio)

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de relatorio e ajustada
pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostd diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da Administrac@o é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras devido a natureza de longo prazo limitada ao periodo da Concesséo.

@) impos]to de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos sobre as
dlferen(;as temporarias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstra(;oes financeiras intermediarias e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracéao do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicével. Os impostos diferidos
passwos sao geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, e os impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for
provavel que a Companhia apresentard lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporérias dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de
imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributdria) que foram promulgadas na data do balanco.

Em 31 de marco de 2018, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social a compensar é
de R$ 375.140 (R$ 363.376 em 31 de dezembro de 2017). O prejuizo fiscal e a base negativa de contribui¢ao
social nao possuem prazo prescricional e a sua compensagio esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.
Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos créditos fiscais diferidos
registrados em 31 de marco de 2018 nos seguintes exercicios sociais:

31/03/2018

2028 6.109
2029 14.983
2030 16.323
2031 22.462
2032 27.259
2033 20.325
2034 25.392
2035 8.496
141.349
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracgoes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

8. Imposto de renda e contribuic¢éo social — (continuacao)
a) Composicdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos — (continuagao)

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuic¢do social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas
do lucrd que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nao dedutiveis,
incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma correlagao imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagio dos créditos fiscais

~ | L Lo X
ndo deve ser tomada como tnico indicativo de resultados futuros da Companhia.

31/03/2018 31/03/2017
Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢io social (18.190) (20.436)
Imposto de renda e contribuig&o social as aliquotas vigentes (34%) 6.185 6.948
Ajuste para demonstracio da taxa efetiva:
Diferengas permanentes (16) (205)
Imposto de renda e contribuigéo social diferido do periodo 6.169 6.743
Aliquota efetiva 34% 33%
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

9. Imobilizado
|

O ativo imobilizado € registrado ao custo de aquisi¢io e/ou construgdo, acrescido de juros capitalizados
durante|o periodo de construgdo, quando aplicavel. As depreciac¢oes sao calculadas pelo método linear, de
acordo ¢om as taxas demonstradas a seguir, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

M(’)vgi's e Méquinas e quipame,nt'os o Inste'ila(;(")({s e Total
utensilios equipamentos  de informatica  Automéveis Terrenos edificacdes
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Aquisicoes 102 22 81 23 228
Alienacoes
Depreciagdo (126) (258) (443) (433) (305)  (1.565)
Saldo contabil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Em 31de deze]mbro de 2017
Custo 1.307 2.474 4.708 2.350 377 7.401 18.617
Depreciagdo acumulada (532) (858) (4.032) (1.612) (1.861) (8.895)
Saldo contébil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Em 31 de margo de 2018
Saldo inicial 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Aquisicoes 1 13 7 21
Alienacgdes
Depreciagao (33) (70) (87) (107) (76)  (373)
Saldo contabil, liquido 743 1.559 596 631 377 5.464 9.370
Em 31 de mar¢o de 2018
Custo 1.308 2.487 4.715 2.350 377 7.401  18.638
Depreciagdo acumulada (565) (928) (4.119) (1.719) (1.937) (9.268)
Saldo contabil, liquido 743 1.559 596 631 377 5.464 9.370
Vida (til estimada em anos 10 10 10 5 25

Existem ativos imobilizados totalmente depreciados ainda em uso, como sistema de ar condicionado e sistema
de telefonia de sede, veiculos, dentre outros, no montante total de custo de R$ 4.257 (31 de dezembro de 2017 -
R$ 3.336).
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financeiras intermediarias em 31 de margo de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

10. Intangivel

Como remuneragdo pela prestagdo de servigos de construgdo ou melhorias relacionadas ao contrato de
concessio de servicos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessao,
mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurpdo pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizagdo
acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel. A amortizacio dos ativos intangiveis oriundos dos
direitos|de concessdo é reconhecida no resultado por meio da projegdo de curva de trafego estimada para o
periodo|de concessao a partir da data em que estes estiio disponiveis para uso, ja que esse método € o que
melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros no ativo. Ativos intangiveis com vida
util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagao e das perdas

| < y
acumuladas por redug¢ao ao valor recuperavel.

Direito de
Outorga da Obras e Equi Obras em
Concessdo (1)  Servigos (ii) qu1pamen('g?i§ andamento (iv) Software (v) Total

Em 31 de dezembro de 2017

Saldo inicial 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632 1.153.969

Aquisi¢oes (vii) 49.809 656 17.530 657 68.652

Alienacgoes (186) (186)

Transferéncias 4.850 2.302 (7.152)

Amortizagdo (vi) (13.659) (17.477) (1.103) (1.246) (33.485)

Saldo contabil, liquido 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
Em 31 de dezembro de 2017

Custo 542.244 719.885 56.968 30.602 7.242 1.356.941

Amortiza¢do acumulada (65.279) (80.740) (17.773) (4.199) (167.991)

Saldo contébil, liquido 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
Em 31 de margo de 2018

Saldo inicial 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950

Aquisigoes (vii) 8.293 180 3.735 232 12.440

Alienacgdes (32) (32)

Transferéncias

Amortizacgio (vi) (3.646) (4.840) (300) (327) (9.113)

Saldo contabil, liquido 473.319 642.566 39.075 34.337 2.948 1.192.245
Em 31 de margo de 2018

Custo 542.244 728.232 57.148 34.337 7-474 1.369.435

Amortiza¢do acumulada (68.925) (85.666) (18.073) (4.526) (177.190)

Saldo contabil, liquido 473.319 642.566 39.075 34.337 2.948 1.192.245
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financeiras intermediarias em 31 de margo de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

10. Intangivel — (continuacéao)

6] Referem-se ao valor pago para a exploracio do sistema rodoviério, calculado a valor presente.

(ii) Referem-se aos investimentos programados em reparos e restauracdo da infraestrutura recebida do Poder
Concedente, calculados a valor presente e acrescidos da capitalizacio de juros sobre os financiamentos
incorridos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica
“Pr]ovise”lo para investimentos em rodovias”.

(iii) Referem-se aos investimentos programados em implantagao de sistema de arrecadagdo e monitoramento
de tréfego, e outros equipamentos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em
contrapartida da rubrica “Provisio para investimentos em rodovias”.

(iv) Referem-se aos servigos de construgao relacionados diretamente com a amplia¢do e melhoria da
. ! . . . . ~ . .
infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obriga¢des de construir na medida em
que os servigos de construcao sdo prestados.

) Referem—se aos sistemas operacionais adquiridos pela Companhia e sio amortizados linearmente com a
taxa de 20% ao ano.

(vi) Amortizagio efetuada pela curva de beneficio econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da
concessio, a qual foi considerada a taxa média ponderada de 3,07% em 2018 (2,82% em 2017), exceto
pelo direito de uso de software, calculado pela vida til de 5 anos.

(vii) No periodo findo em 31 de marco de 2018, a Companhia capitalizou custos de empréstimos diretamente
relacionados com a construgao de obras em infraestrutura no montante de R$ 311 (R$ 6.793 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017).

11. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigag¢des a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso
normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de
até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.
Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros.
No periodo findo em 31 de margo de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o total de
fornecedores foi como segue:
31/03/2018 31/12/2017
Fornecedores nacionais de materiais e servigos 7.837 11.783
Caugdes € retengoes contratuais (i) 9.924 10.228
17.761 22,011
(i) Referem-se a parcelas de 5% sobre o valor pago aos fornecedores de materiais e servigos que fica retida com a
Companhia e que serd paga ao término da obra a fim de garantir a correta execucio do servico contratado.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstra¢des

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

12. Partes relacionadas
a) Remuneracio da Administragao

Nos periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017, o total de remunerac¢io dos administradores foi

€oIno segue:
31/03/2018 31/03/2017

Remuneracao fixa (1) 590 503
Remuneracdo variavel (2) 98 150
688 653

(1) Incluem salarios da Administracao, FGTS, férias e 13° salario.

(2) Referem-se a participagdes no resultado do exercicio de 2015 paga no ano de 2017 (Nota 19) e a
participacOes provisionadas no resultado de 2018.

Além da remuneracao fixa e variavel, aos administradores sdao concedidos os mesmos beneficios
adicionais dos empregados, mencionados na nota 19.

Na,Assembleia Geral Ordindria (AGO) realizada em 16 de abril de 2018, foi fixada a remuneragio anual
fixa dos membros da diretoria da Companhia de até o valor de R$ 1.800.

b) Miftuos a pagar

Taxa de juros Vencimento 31/03/2018 31/12/2017

AB Concessoes S.A. 0,5% a.m.+ CDI Indeterminado 96.437 93.588
Lineas International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 9.955 9.658
106.392 103.246

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos em capital
social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sdo remunerados com base em
100% da taxa média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo acrescida de 0,5% ao més. De acordo com os contratos de matuo, o pagamento
desses mutuos s6 podera ser efetuado apds a quitacdo dos financiamentos bancarios e das debéntures.

Os juros sobre as transagdes com partes relacionadas no periodo foram de R$ 3.146 (Nota 18) (no
exercicio de 2017 — R$ 14.026).
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13. Provisoes

Provisoes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacio presente (Jegal ou ndo formalizada) em
conseqdléncia de um evento passado é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a

obrigacd@o e uma estimativa confidvel do valor da obrigagdo possa ser feita.

Provisétias sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel
que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigac@o e uma estimativa razoavel possa

ser feital,
31/03/2018 31/12/2017
Provisdo para demandas judiciais 6.331 6.330
Provisdo para investimentos em rodovias 6.786 6.739
Provisdo para manutengdo em rodovias 115.047 110.796
128.164 123.865
Circu]ant‘e 49.875 34.041
Nio circulante 78.289 89.824

a) Provisdo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 31 de margo de 2018 no montante de R$ 225 (R$ 225 em 31 de

| ~ . , .
dezembro de 2017) referem-se a reclamacdes trabalhistas em que é requerido o pagamento de verbas
trabalhistas supostamente devidas e ndo pagas, tais como verbas rescisérias, horas extras, adicionais,

danos morais, equiparacdo salarial e diferencas salariais.

As contingéncias civeis em 31 de mar¢o de 2018 no montante de R$ 6.106 (R$ 6.105 em 31 de dezembro
de 2017) referem-se, substancialmente, a a¢des de natureza indenizatoria em razao de acidentes de

transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 31 de margo de 2018, a Companhia possui o equivalente a R$ 41.913 (R$ 45.637 em
31 de dezembro de 2017) de causas trabalhistas, R$ 97.650 (R$ 98.020 em 31 de dezembro de 2017) de
causas civeis, e R$ 90.310 (R$ 86.907 em 31 de dezembro de 2017) de processos administrativos com a
ARTESP, cuja avaliacdo dos assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de
perda, razdo pela qual a Administra¢do ndo registrou esse montante nas demonstracoes financeiras

intermediérias.

Em 31 de marco de 2018, os depbsitos judiciais da Companhia no montante de R$ 25.844 (R$ 25.316 em
31 de dezembro de 2017) incluem R$ 16.706 em depdsitos relacionados a discussoes trabalhistas na vara

de Nanuque - Minas Gerais (R$ 16.706 em 31 de dezembro de 2017). Os valores foram retidos
judicialmente com base no entendimento que a Companhia foi considerada sociedade do grupo

econémico da companhia ré no processo perante tal vara do trabalho, com o qual a Companhia ndo possui
qualquer vinculo ou obrigagdo. A Concessiondria refuta por completo tal entendimento e est4 tomando as

medidas cabiveis para a liberagao dos valores, e ndo espera perdas associadas a esse bloqueio.

Do valor restante, R$ 753 estdo relacionados a discussoes civeis (R$ 417 em 31 de dezembro de 2017), R$

546 relacionados a outros processos trabalhistas (R$ 527 em 31 de dezembro de 2017), R$ 3.425

relacionados a discussdes tributarias (R$ 3.252 em 31 de dezembro de 2017) e R$ 4.414 relacionados a

processos com a ARTESP (R$ 4.414 em 31 de dezembro de 2017).
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13. Provisées - (continuac¢io)

b) Provisdo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracdo da infraestrutura recebida do Poder
CorTcedente e outros investimentos que ndo geram receitas adicionais. O passivo, a valor presente, foi
constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagdo presente na data do balanco, em

coﬂtrapanida do ativo intangivel.

A movimentacao da provisao para investimentos nos trimestres foi como segue:

Atualizacio
31/12/2017  Provisiao monetaria 31/03/2018
Provisao para investimentos 6.739 47 6.786
6.739 47 6.786
Atualizacio
31/12/2016 Provisio monetaria 31/12/2017
Provisdo para investimentos 4.797 1.797 145 6.739
4.797 1.797 145 6.739

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execugio, é demonstrado como segue:

Ano de execucio 31/03/2018
2018 1.912
2019 1.900
2021 1.471
2022 1.503
6.786
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13. Provisdes — (continuacéo)

¢) Provisdo para manutencao em rodovias

31/12/2017 Adicao Transferenc(lia; 31/03/2018

Provisdo para manutencio 123.335 3.033 126.368
Ajuste a valor presente (AVP) (12.539) 1.218 (11.321)
110.796 4.251 115.047

Circulante 32.142 15.820 47.963
Nio circulante 78.654 4.251 (15.820) 67.084

. Transferéncia

31/12/2016 Adicédo @) 31/12/2017

Provisdo para manutengao 99.536 23.799 123.335
Ajuste a valor presente (AVP) (14.439) 1.900 (12.539)
85.097 25.699 110.796

Circulante 32.142 32.142
Nao circulante 85.097 25.599 (32.142) 78.654
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A mensuragao do ajuste a valor presente da provisio para manutencao foi calculada com base no método
do fluxo de caixa descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se estima que haja a
saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigac¢des, com base em taxa de desconto que reflete a
melhor avaliacdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em
suas datas originais. Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017 foi utilizada a taxa de 8% para o

ajuste a valor presente e o IPCA para atualizar o valor nominal da provisdo para manutencao.

(i) © valor de estimativa de realizac¢do das intervengdes em pavimentos e sinalizag¢do previstas para inicio

no primeiro semestre de 2018 foram transferidos para curto prazo.
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13. Provisiies — (continuacao)

¢) Provisdo para manutencfo em rodovias — (continuacdo)

Os gastos programados em manutenc¢des incluem recapeamentos de rodovias e sinaliza¢ao de rodovias
(amhbos a cada cinco anos), cujo cronograma previsto para execucdo das obras é demonstrado como segue:

Ano de execugio 31/03/2018
2018 47.963
2019 38.801
2020 24.285
2021 3.998
115.047

14. Debéntures

a) Descricdo da operacio

Debéntures
nao Data de Vencimento Titulos em Encargos
conversiveis Principal R$ emissao final circulacao Prémio financeiros
12 emissido 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.

b) Posi¢io da operagio

31/03/2018 31/12/2017

Principal corrigido pelo IPCA 1.416.518 1.400.505
Remuneracao (juros) 27.110 4.284
Custos com emissao (65.805) (65.914)
1.377.823 1.338.875

Circulante (76.836) (51.137)
N3o circulante 1.300.987 1.287.738
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14. Debéntures — (continuacao)
¢) Movimentacdo das debéntures:
Juros no Custos (~ie Pagamento de Pagamento de
31/12/2017 periodo transacao juros principal 31/03/2018
' 1.338.875 41.411 (2.463) 1.377.823
Juros no Custos ge Pagamento de Pagamento de
31/12/2016 periodo transag¢ao juros principal 31/12/2017
1.312.477 153.502 (8.484) (109.337) (9.283) 1.338.875

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacio, ndo
coﬁvers1ve1s em acdes, da espécie com garantia real, em série Ginica, nominativas e escriturais. As
amortlza(;oes tiveram inicio em 14 de dezembro de 2017. O cronograma para amortiza¢do das debéntures
é demonstrado como segue:

Ano Amortizac¢io Valor
2018 3,51% 50.050
2019 5,40% 77.000
2020 6,41% 91.402
2021 7,05% 100.528
2022 8,46% 120.634
2023 10,54% 150.293
2024 11,44% 163.126
2025 12,78% 182.234
2026 13,55% 193.213
2027 13,71% 195.495
2028 6,49% 92.543
99,34% 1.416.518

d) Cldusulas restritivas e garantias

As debéntures estao garantidas pela alienacdo fiduciaria das a¢cbes da Companbhia, pelas aplica¢Ges

financeiras vinculadas e cessio fiduciaria dos direitos creditorios oriundos da concessio.

As debéntures contém cldusulas restritivas semestrais, as quais sdo acompanhadas pela administracio e

nao apresentam desvios em rela¢do ao cumprimento das condi¢des contratuais pactuadas pela

Companhla Em 31 de dezembro de 2017 os indicadores propostos na assembleia geral de debenturistas
(AGD) em 13 de dezembro de 2017 foram cumpridos pela Companbhia.
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14. Debéntures - (continuacao)

d)

Clausulas restritivas e garantias — (continuacio)

Assembleia Geral de Debenturistas (AGD)

Em| 13 de dezembro de 2017 foi realizada a assemblei’a geral de debenturistas (AGD) onde os
debenturistas autorizaram a Companhia cumprir os Indices Financeiros abaixo:

6)) Indice de Cobertura do Servico da Divida, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 para
que seja igual ou superior a 0,60; e

(ii),  que a relagdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 seja de até 94/6.

Assim, a Companbhia ficou dispensada de cumprir os Indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3,
item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissdo. Além disso, foi autorizada a utiliza¢do de parte dos
recursos depositados na “Conta Reserva do Servigo da Divida” para o pagamento da Remuneragdo em 14
de dezembro 2017, além da recomposi¢io do Saldo Obrigatério da Conta Reserva de Servigo da Divida até
30 de Abril de 2018. O Saldo Obrigatério da Conta Reserva de Servigo da Divida até 31 de margo de 2018
foi rlecomposto em R$ 15.000.

15. Patrimoénio liquido

a)
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Capital social

Em 31 de marco de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, o capital social est4 representado por
30.357.847.596 a¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como seguem:

Acionistas Partu.:lpa’(;z}o Quantldade~de

acionaria acoes
AB Concessoes S.A. 50,00% 15.178.923.798
Lineas International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798

30.357.847.596

Em 19 de junho de 2017, foi realizada a altera¢io do nome de um dos acionistas, passando de Ascendi
International Holding B.V. para Lineas International Holding. B.V.

Em 31 de marco de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, o capital autorizado da Companhia era de R$
303.578. O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma férmula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao podendo este ser
inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente
o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este dever4 ser aumentado.

A Companhia ndo poderé proceder a reduc¢io de seu capital social ou adquirir as suas proprias a¢Ges
durante o prazo de concess3o.
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15. Patrimonio liquido — (continuacao)

b) Distribuicao de lucros

Aosr acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro
liquido, apbs os ajustes necessarios consoantes as prescri¢des legais do Brasil.

A Companhia ndo possui previsio estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No entanto, de
acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, os acionistas reunidos em AGO poderado deliberar a retencao
de parcela do lucro liquido do periodo alocada para o pagamento de despesas previstas em orcamento de
capital que tenha sido previamente aprovado.

16. Receita operacional liquida
A receita é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de periodo, sendo mensurada
com base no valor justo da contraprestacio recebida, excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre os

servicos prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o reconhecimento de receita:

Contratos de construcdo qualificados e classificados como servicos de construcgio

Essas receitas variam de acordo com os investimentos efetuados pela Companhia para cumprir com os
compromissos assumidos pela concessdo. A margem de construcéo praticada é de 3,65%, em média, das
aquisi¢des de materiais faturados diretamente para a Companhia e empregados nos ativos que geram receitas.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita é mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja, quando da utilizag¢do dos
bens publicos objetos das concessdes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i) quando os
impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servi¢os ndo forem recuperaveis junto as autoridades
fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisic¢do do ativo ou do
item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o
valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a
pagar, é incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre Servicos - ISS (de 2% a 5%),

Programa de Integracdo Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) ndo cumulativo e Contribui¢io para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) ndo cumulativo.
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16. Receita operacional liquida — (continuacao)

31/03/2018 31/03/2017

Receita com arrecadacio de pedégio 58.045 54.619
Receita de servicos de construcio 11.771 8.806
Receitas acessorias 2.175 2.059
Imposto:l incidentes sobre os servi¢os prestados (5.807) (5.140)
66.184 60.344

17. Custos e despesas por natureza

A Comp;anhia optou por apresentar a demonstrac¢ao do resultado por fun¢do e apresenta, a seguir, o
detalhamento por natureza:

31/03/2018 31/03/2017
Com pessoal (5.319) (5.396)
Honorarios da administragao (688) (653)
Manutencao e conservacao (10.017) (10.051)
Servicos de terceiros (1.799) (1.883)
Onus variavel da concessao (962) (851)
Seguros e garantias (596) (633)
Custo dos servigos de construgao (11.170) (8.772)
Provisio para manuten¢io em rodovias (3.033) (6.085)
Deprecia¢ao e amortiza¢io (9.486) (7.122)
Outros (1.393) (1.538)
(45.063) (42.984)

Classificados como:
Custos dos servigos prestados (40.987) (38.561)
Despesas gerais e administrativas (4.076) (4.023)
(45.063) (42.984)
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18. Despesas e receitas financeiras

19.

As receitas e despesas financeiras sdo representadas por juros e varia¢cdes monetérias decorrentes de
aplicac;()'es financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a valor presente, que sdo

reconhecidos no resultado do periodo pelo regime de competéncia.

31/03/2018 31/03/2017
Despesas financeiras
Juros e variacoes monetarias sobre debéntures (41.100) (41.369)
Juros sokfre mutuos com partes relacionadas (3.146) (3.904)
Variacdo monetéaria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a provisio
para investimentos e manutencdes em rodovias (1.470) (677)
Juros sobre demais operagoes financeiras (38) (439)
Outras déspesas financeiras (1.443) (273)
(47.197) (46.662)
Receitas
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 3.439 7.959
Atualizagdo de impostos a recuperar 235 696
Outras receitas financeiras 257 86
3.931 8.741
Resultado financeiro (43.266) (37.921)

Beneficios a empregados
As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores estdo demonstradas
a seguir:

31/03/2018 31/03/2017
Salarios e encargos sociais (4.233) (4.203)
Beneficios previstos em lei (710) (594)
Beneficios adicionais (i) (647) (581)
Plano de Participagio nos Resultados (ii) (417) (671)

(6.007) (6.049)

(i) Referem-se a assisténcia médica, reembolso odontolégico e seguro de vida.

(ii) Referem-se a participagdes no resultado do exercicio de 2015 paga no ano de 2017 e a participagdes

provisionadas no resultado de 2018.
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20. Resultado por acao

A tabela abaixo apresenta os calculos dos resultados basico e diluido por acdo (em milhares, exceto valores por

acao):

31/03/2018 31/03/2017
Numerador:
Prejuizo do periodo (12.021) (13.693)
Denominador:
Média ponderada do nimero de acdes 30.357.847.596 30.357.847.596
Prejuizo basico e diluido por ac¢io - R$ (0,000396) (0,000451)

Nao houve transac¢oes envolvendo agGes ordinarias ou potenciais a¢des ordinarias entre a data do balango
patrimonial e a data de conclusao destas demonstracoes financeiras intermediarias.
21, Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro
A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.
A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os quais sdo resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variag¢oes nos precos de mercado. Os pregos de mercado, para a Companhia, englobam
somente o risco de taxa de juros.

Risco de taxa de juros
A exposi¢ao da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente,

as aplicagoes financeiras, as debéntures e aos miituos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de
jures variaveis.
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21. Objetivos e politicas para gestdo do risco financeiro — (continuacao)

a) Risco de mercado - (continuagio)

Risco de taxa de juros — (continuagao)

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros em 31 de
marco de 2018, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A Administracdo da Companhia considerou as seguintes premissas:

o CDI taxa de 6,39% ao ano, observada no fechamento de 31 de mar¢o de 2018, dlvulgada pela B3 S.A. -

Brasﬂ Bolsa, Balcdo, que no entender da Administra¢io seriam estaveis no préximo ano.

o IPCA - variacdo de 2,68% nos tltimos 12 meses, observada no fechamento de 31 de marco de 2018,

divulgada pelo IBGE.

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

. . . Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco )
Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 6.798 8.498 10.198
Debéntures Aumento do IPCA 147.151 156.383 165.614

Efeito no patrimdnio liquido (1)

. ) . Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco 3
Estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 4.487 5.609 6.730
Debéntures Aumento do IPCA 97.120 103.213 109.305

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

. . ) Cenario I Cenario 11 Cenario III
Ativo financeiro Risco ,
Estavel -25% -50%
Aplicac¢Ges financeiras vinculadas Queda do CDI 13.300 9.975 6.650
Efeito no patrimoénio liquido (1)
. | . . Cenario I Cenario II Cenario III
Ativo financeiro Risco )
Estavel -25% -50%
Aplicacgoes financeiras vinculadas Queda do CDI 8.778 6.584 4.389

(1) Refere-se ao cendrio hipotético de juros a incorrer/auferir para os préximos 12 meses ou até a data do

vencimento do contrato, o que for menor.
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21, Objetivos e politicas para gestdo do risco financeiro — (continuacao)
b) Risco de crédito

0 risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigagio prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos
fingnceiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e

equivalentes de caixa, aplica¢Oes financeiras vinculadas e contas a receber.
Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de pedégio eletronico, cupons de
pedagio e cartdes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Adr{ninistra(;éo da Companhia em relagio a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com base em
critérios internos de classificagado. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com esses repassadores de recursos é considerada minima em fun(;éo do curto
prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A necessidade de uma prov1sao para
perda por reducéo ao valor recuperavel ¢ analisada mensalmente pela Administracdo. A exposicao
méxima da Companhia ao risco de crédito em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta
registrado na rubrica “Contas a receber”, no balango patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢Ses financeiras é administrado pela tesouraria da
Companhla de acordo com a politica estabelecida pela Administracdo. Os recursos excedentes sio
1nvest1dos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de
credlto das contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administracio e pode ser atualizado ao
1ongo do ano, o que estd sujeito a aprovagao da Diretoria Financeira. Esses limites s@o estabelecidos a fim
de minimizar a concentragao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relagdo aos componentes
do balango patrimonial em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esté registrado na rubrica
“Caixa e equivalentes de caixa” e de “Aplica¢Ges financeiras vinculadas”, no balango patrimonial.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administra¢do as demonstragdes

financeiras intermediarias em 31 de margo de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 1154

21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro - (continuacao)

¢) Risco de liquidez

Riseo de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas.

A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31 de margo de

2018 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menos de 3 Degai2 Mais de 12
meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servigos 17.761 17.761
A |
Debentuqes 76.836 1.300.987 1.377.823
Credor pela concessdo 380 380
Mituos a‘ pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 106.392 106.392
Total 18.141 76.836 1.407.379 1.502.356
d) Instrumentos financeiros por categoria
Os principais ativos e passivos financeiros, estdo demonstrados a seguir:
31/03/2018 31/12/2017

Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado:

Aplicagdes financeiras 208.143 188.716
Custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa 45.289 32.301

Contas a receber 15.804 20.066

Depositos judiciais 25.844 25.316
Passivos financeiros ao custo amortizado:

Debéntures 1.377.823 1.338.875

Contas a pagar a fornecedores 17.761 22,011

Outras contas a pagar 1.960 2.026

Partes relacionadas - mutuo a pagar 106.392 103.246

Obrigac¢des com o poder concedente 380 327
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicqtivas da administracdo as demonstragdes
financeiras intermediarias em 31 de margo de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
21. Objetivos e politicas para gestio do risco financeiro - (continuac¢ao)
e) Gestdo do capital social
O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma relacao adequada de
caphtal, a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.
O c'fapital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este dever ser
aumentado.
O capital social em 31 de marco de 2018 representa 19,13% (31 de dezembro de 2017 - 23%) do
investimento realizado e a realizar no ano subsequente.
Abaixo estd apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:
31/03/2018 31/12/2017
Mtuos a pagar a partes relacionadas 106.392 103.246
Debéntures 1.377.823 1.338.875
(-) Caixa e equivalentes de caixa (45.289) (32.301)
) Aplicafqées financeiras vinculadas (208.143) (188.716)
Divida liquida 1.230.783 1.221.104
Total do patriménio liquido 14.659 26.680
Total da capital 1.245.442 1.247.784
Indice de alavancagem financeira - % 98,82% 97,86%

22, Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a excec¢do das

debéntures, cuja comparagdo do valor contabil e do valor justo est4 apresentado a seguir:

31 de marco de 2018 31 de dezembro de 2017
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.443.627 1.057.453 1.404.789 880.300

(1) Saldo contabil ndo inclui os efeitos dos custos de emissao.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administra¢do as demonstragoes

. . M L
financeiras intermediarias em 31 de marco de 2018
Em milhares de ]:eais, exceto quando indicado de outra forma

22, Valor justo dos ativos e passivos financeiros — (continuac¢éo)
O valor justo dos ativos e passivos financeiros ¢ incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado

em uma transacio corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacdo forcada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

¢ O valo]r justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliagdo com dados observaveis no mercado,
divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Comp?nhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros
pela técnica de avaliacao:

* Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

¢ Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

¢ Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nio sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Exceto pelo saldo de disponibilidades (nivel 1), os demais instrumentos financeiros da Companhia sdo
classificados como nivel 2.

23. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros
sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
companhias do mesmo ramo.

Modalidade Riscos cobertos in(}(::;izt:qsﬁi:
Todos os riscos Riscos operacionais 105.307
Responsabilidade civil geral 34.935
Responsabilidade civil de diretores e administradores 20.000

Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais de conservagio e de Lot
pagamento mensal (0nus variavel) 91.913

Garantia de cumprimento das fungoes de ampliagio 141.400

Seguro garantia

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinifo sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada pela Administragdo da Companhia e que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras intermedidrias em 31 de marco de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

24. Informacoes complementares dos fluxos de caixa

31/03/2018 31/03/2017

Transagdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
AdigBes ao intangivel com capitalizacio de juros 311

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificagdo melhor
representa os fluxos de obtencdo de recursos.

25. Eventos subsequentes

Em 30 de abril de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures onde foi ndo foi aprovada a nova
proposta apresentada em 5 de abril de 2018 bem como a proposta reapresentada em 24 de abril de 2018 a fim de
readequar o perfil de endividamento a sua estrutura de capital.

Nessa mesma Assembleia foi aprovada a prorrogacdo do prazo para apresentacio e aprovagao pelos debenturistas
de uma nova proposta de readequacio da divida e para a recomposigdo do saldo da Conta Reserva do Servigo da
Divida na sua totalidade até o dia 30 de maio de 2018.
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Relatério da Administracao - 31 de Margo 2018

11 de Maio de 2018 - A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.- “Rodovias do Tieté”, que administra 415
km de rodovias e acessos no Estado de S3ao Paulo, divulga seus resultados do primeiro trimestre de 2018.

Apresentacao dos Resultados

As informacdes contabeis intermediarias da Companhia para os periodos findos em 31 de Marco de 2018 e
2017 foram elaboradas de acordo o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermedidria, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, e de acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial
Reporting.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n2 03/2011, a Companhia optou por apresentar as
notas explicativas as informacdes contabeis intermedidrias de forma resumida nos casos de redundancia em
relacdo ao apresentado nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017. Nesses casos, foi indica-
da a localizacdo da nota explicativa completa na demonstracao financeira anual para evitar prejuizo ao enten-
dimento da posicdo financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo intermedidrio. Consequen-
temente, as presentes informacdes contabeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstra-
¢Oes financeiras de 31 de dezembro de 2017.
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Concessionaria

Em abril de 2009, a Rodovias do Tieté assinou, junto ao Governo do Estado de Sdo Paulo, o contrato de
concessao de 30 anos do Corredor Leste da Marechal Rondon. Para a gestdo dos mais de 400 km de rodo-
vias e acessos, a Concessiondria pagou, em 18 meses, RS 517MM a titulo de outorga fixa.

O trecho concedido é constituido pela SP-101 (Rodovia Jornalista Francisco Aguirre Proenga), SP-113
(Rodovia Dr. Jodo José Rodrigues), SP-308 (Rodovia Comendador Mdrio Dedini), SP-300 (Rodovia Mare-
chal Rondon) e SP-209 (Rodovia Prof. Jodo Hipdlito Martins), interligando 25 municipios do interior do Es-
tado de Sao Paulo.

Durante o periodo de concessdo, serdo investidos mais de RS 2,1Bi na duplicacdo de mais de 90 km de
vias, construcdo de 73 km de vias marginais, 87 km de faixas adicionais, 148 km de acostamentos e 24
passarelas. Entre as principais obras estdo a duplicagao da SP-101 e da SP-308 e o Contorno de Piracicaba,
gue contribuem com o desenvolvimento econdmico da regido e proporcionam mais seguranga aos milha-
res de usudrios que utilizam o sistema diariamente.

2009 2011 2013 2015 2016

€@

€

A Rodovias do Tieté assinou o Primeiro trecho da duplicagdo

€@

da SP-101 é entregue.

contrato de 30 anos de con-

cessdo do Corredor Leste da Inauguragdo do Contorno de

D ——,3

Marechal Rondon. : Piracicaba.
v
Melhorias de Obras de Artes Conclusao dos trechos de duplicagdes
Especiais, Sinalizagdo e novas da SP-101 (Km 14+640 ao 25+700) e
Passarelas sdo realizadas. da SP-308 (Km 127+730 ao 153+500)
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Destaques:

Receita

Trafego

v" RS 54 milhdes de receita liquida.

= 4

4 Aumento de 1,02% no trafego pedagia- I

do e aumento de 1,69% no trafego em eixos |-a/>

equivalentes. t_l_ I

v'Melhorias de dispositivos - SP-300;

v'Recuperacdo de Pavimento - SP-308;

v'Recuperacdo do Dispositivo do km @

177+700 da SP-300;
v'Recapeamento das Rodovias Vicinais; e

v'Duplica¢do da SP-101 x SP-113.
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Sumario Executivo

A economia brasileira no primeiro trimestre de 2018 continua fortemente apresentando sinais de recu-
peracdo e crescimento. A taxa basica de juros do Banco Central do Brasil (SELIC) fechou em 6,5% a.a. em
marco de 2018, segundo o relatdrio do COPOM. Vale ressaltar também que o IBGE apurou o indice ofici-
al de inflacdo do pais (IPCA) em 2,68% no acumulado nos ultimos 12 meses. Segundo relatdrio Focus do
Banco Central, divulgado no dia 29 de marco de 2018, a previsdo era que o Produto Interno Bruto (PIB)
de 2018 ficasse 3% superior ao ano de 2017 . O crescimento do PIB, segundo o IBGE, é efeito do agrone-
gocio, que vem crescendo pela supersafra de graos (soja e milho). O setor de servigos também impulsio-
nou o crescimento do PIB através das atividades imobiliarias e pelo transporte.

No primeiro trimestre de 2018 houve um crescimento de 1,02% no trafego de veiculos, quando compa-
rado ao mesmo periodo do ano anterior, esse crescimento deve-se, principalmente pelo crescimento
econdmico do pais. J4 o trafego de veiculos por eixos equivalentes houve um crescimento de 1,69%,
quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

As principais obras realizadas foram as melhorias nos dispositivos da SP-300, a recuperac¢ao do pavimen-
to da SP-308, recapeamento do dispositivo do km 1714700 da SP-300, recapeamento de vicinais e dupli-
cacao da SP-101 x SP-113.
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Trafego

No primeiro trimestre de 2018 o volume de trafego teve um acréscimo de 1,02% quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio cresceu 0,90%, enquanto comerciais leves
teve uma queda de 1,20% e comerciais pesados cresceram em 4,85%.

>> Veiculos

Trafego em milhares de veiculos 2018* 2017* Variagao
Passeio 4.885.481 4.841.968 0,90%
Comercial Leve 801.824 811.574 -1,20%
Comercial Pesado 660.954 630.369 4,85%
Total 6.348.259 6.283.911 1,02%

*Volume acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

No primeiro trimestre de 2018 o volume de trafego de eixos equivalentes cresceu 1,69% quando compa-
rado ao mesmo periodo do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio cresceu 0,78%, enquanto comer-
ciais leves teve uma queda de 1,33% e comerciais pesados cresceram em 4,46%.

>> Eixos Equivalentes

Trafego em milhares de veiculos 2018* 2017* Variagao
Passeio 4.804.456 4.767.179 0,78%
Comercial Leve 1.997.505 2.024.457 -1,33%
Comercial Pesado 3.925.514 3.758.044 4,46%
Total 10.727.475 10.549.680 1,69%

*Volume acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

Este crescimento é resultado da retomada do crescimento econémico do pais.
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Trafego

fls. 1164

>> Trafego por praga

O corredor de exportacdo localizado na SP-300 composto pelas pracas de pedagio de Agudos, Areidpolis e
Botucatu, representa a maior parte da receita da companhia, cerca de 58% em eixos equivalentes. Ja os
corredores Municipal, Multisetorial e Industrial somados representam 42% da receita.

12 Trimestre 2018
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Trafego

>> Tarifas de Pedagio

Em Julho de 2017 houve reajuste das tarifas de pedagio em 3,6% e a reclassificagdo tarifaria da Praga de
Peddgio de Monte Mor em razdo da duplica¢do do trecho rodoviario entre o km 14+640 e o km 25+700

da rodovia SP 101.

A tarifa média da Concessiondria por eixo equivalente em 2017/2018 é de RS 5,67 contra RS 5,40 em
2016/2017.

B 2017/2018
W 2016/2017

Praga de pedagio 2017/2018 2016/2017
Monte Mor RS 6,70 RS 6,00
Rafard RS 4,80 RS 4,60
Conchas RS 6,50 RS 6,20
Anhembi RS 7,30 RS 7,00
Botucatu RS 5,10 RS 4,90
Areidpolis RS 5,70 RS 5,50
Agudos RS 5,60 RS 5,40
Salto RS 3,30 RS 3,20
Rio das Pedras RS 6,00 RS 5,80
Tarifa Média RS 5,67 RS 5,40
Tarifas de Pedagio
20
'1 Ll _1 pﬂ
R
10 S ﬁ:
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I I I 3%%"10
Monte Mor Rafard Conchas Anhemhbi Botucatu Areiopalis Apudos Saito Rio das Pedras
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Receitas
Receitas (em RS mil) 2018* 2017* Variagdo
Receitas de Pedagio 58.045 54.619 6,27%
Receitas Acessorias 2.175 2.059 5,63%
Impostos sobre Receitas (5.807) (5.140) 12,98%
Receitas Operacionais 54.413 51.538 5,58%
Receitas de Construgao 11.771 8.806 33,67%
TOTAL 66.184 60.344 9,68%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

A Concessiondria obteve, no primeiro trimestre de 2018, uma receita bruta com arrecadacdo de pedagio
de RS 58.045 mil (RS 54.619 mil no mesmo periodo de 2017) e arrecadou RS 2.175 mil no primeiro trimes-
tre de 2018 (RS 2.059 mil no mesmo periodo de 2017) a titulo de receita acesséria. Sobre estes valores
foram recolhidos ISSQN, PIS e COFINS totalizando RS 5.807 mil no primeiro trimestre de 2018 (RS 5.140
mil no mesmo periodo do ano anterior).

Além disso, atendendo as novas Normas de Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a
Concessionaria reconheceu, no periodo em analise, RS 11.771 mil de receita de constru¢do contra RS
8.806 mil no mesmo periodo do ano anterior com contrapartida nos custos de construcdo.

>> Formas de Pagamento

2018 2017
Total - Total -
Manual Manual
41% 40%
Total - AVI Total - AV
5O% B60%
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Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais refletem gastos com pessoal, dispéndios com manutencao e conser-
vacdo da infraestrutura concedida, servicos de terceiros, custos referentes a outorga varidvel sobre a
arrecadacdo de peddgio e as receitas acessorias e dispéndios com seguros e garantias. Ja os demais cus-
tos representam lancamentos contabeis oriundos das novas praticas contabeis e que ndo geram efeito
caixa.

Custos e Despesas Operacionais 2018* 2017* Variagao
Com Pessoal (5.319) (5.396) -1,43%
Honorarios da Administragdo (688) (653) 5,36%
Manutengdo e conservagao (10.017) (10.051) -0,34%
Servigo de terceiros (1.799) (1.883) -4,46%
Onus variavel da concessdo (962) (851) 13,04%
Seguros e Garantias (596) (633) -5,85%
Outros (1.393) (1.538) -9,43%
Subtotal (20.774) (21.005) -1,10%
Custo de servigos de construgdo (11.170) (8.772) 34,18%
Provisdo para manuten¢do em rodovias (3.033) (6.085) -50,16%
Depreciagdo e amortizagdo (9.486) (7.122) 33,19%
Total (45.063) (42.984) 4,84%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

No primeiro trimestre de 2018, houve um aumento de 4,84% nos custos e despesas operacionais que
passaram de RS 42.984 mil em 2017 para RS 45.063 mil em 2018. As principais variacdes foram:

=  Honorarios da administracdo: Aumento das provisdes e dos encargos sobre férias;

U

Servicos de terceiros: Reducdo nos contratos de transporte de colaboradores;

—  Onus varidvel da concessdo: Aumento em funcdo do reajuste das tarifas de pedagio em
01/07/2017 e também aumento nas receitas acessorias;

=  Outros: Reducdo em funcdo de autuacdo administrativa pelo drgdo regulador ARTESP registrada
no primeiro trimestre de 2017;

=  Custo de servicos de construcao: Aumento nas aquisi¢cées do ativo intangivel;

=  Provisdo para manutencdo em rodovias: Revisdo das provisdes para manutencdo futura da infraes-
trutura devido a proximidade no novo ciclo de recapeamento e de sinalizacdo horizontal que sera
iniciado em 2018; e

=  Depreciacdo e amortizacdo: Aumento em funcdo da revisdo da taxa de amortizacdo da curva de
demanda de trafego.

RODOVIAS .

t “TIETE

ento é cépia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

!docum

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e codigo 600BC7A.

—

Es



EBITDA e MARGEM EBITDA

O EBITDA apresentado na tabela abaixo é ajustado para melhor refletir a geragao de caixa da Companhia,
ou seja, com a exclusao das provisdes para manutengdes futuras exigida pelas novas praticas contabeis.

EBITDA (em RS mil)

Resultado Liquido do Periodo (12.021) (13.693) -12,21%
(+/-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos (6.169) (6.743) -8,51%
(+/-) Resultado Financeiro Liquido 43.266 37.921 14,10%
(+/-) Depreciacdo e Amortizagdo 9.486 7.122 33,19%
EBITDA 34.562 24.607 40,46%

(+/-) Provisdo para manuteng¢do em rodovias 3.033 6.085 -50,16%
EBITDA AJUSTADO (a) 37.595 30.692 22,49%

Receitas Operacionais (b) 54.413 51.538 5,58%

MARGEM EBITDA AJUSTADO (a/b) 69,09% 59,55% 9,54 p.p

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

No primeiro trimestre de 2018, houve um aumento de 22,49% no EBITDA ajustado, que passou de RS
30.692 mil no primeiro trimestre de 2017 para RS 37.595 mil no mesmo periodo de 2018. Ja a margem

EBITDA ajustado teve um aumento de 9,54 p.p.

Além disso, houve um aumento de 33,19% na depreciacdo e amortiza¢do que passou de RS 7.122 mil no
primeiro trimestre de 2017 para RS 9.486 mil no mesmo periodo de 2018, em funcdo da revisdo da taxa
de amortizacdo da curva de demanda de trafego. Houve também uma variacdo de -50,16% na provisdo
para manutencdo em rodovias por conta da revisdo das provisdes para manutencao futura da infraestru-
tura devido a proximidade no novo ciclo de recapeamento e de sinalizacdo horizontal que sera iniciado

em 2018.
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Resultado Financeiro

O resultado financeiro do primeiro trimestre de 2018, comparado ao mesmo periodo de 2017, é compos-

to da seguinte forma:

Resultado Financeiro (em RS mil)

Juros sobre Debéntures e Notas Promissdrias (41.100) (41.369) -0,65%
Juros sobre Mutuo (3.146) (3.904) -19,42%
Outras Despesas Financeiras (2.951) (1.389) 112,46%
TOTAL DESPESAS FINANCEIRAS (47.197) (46.662) 1,15%
Receitas Financeiras 3.931 8.741 -55,03%
TOTAL RESULTADO FINANCEIRO (43.266) (37.921) 14,10%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

No primeiro trimestre de 2018 houve um aumento de 14,10% no resultado financeiro que passou de (RS
37.921) no primeiro trimestre de 2017 para (RS 43.266) mil no mesmo periodo de 2018. As principais

variacdes foram:

=  Outras despesas financeiras: Aumento em funcdo do AVP da provisdao para manutencdao em rodo-

vias e dos custos de transacao com as debéntures.

=  Receitas Financeiras: Menores valores aplicados e menor CDI sobre as aplicagdes financeiras vincu-

ladas.

12

RODOVIAS .

“TIETE

nto é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Este !ocume

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e codigo 600BC7A.



Debéntures

Conforme aprovado em reunides do Conselho de Administracdao e Assembleia Geral Extraordinaria reali-
zadas em 13 de maio de 2013, bem como autorizada pela ARTESP, por meio de Deliberagao do Conselho
Diretor de 23 de maio de 2013, publicada no Didrio Oficial da Unido em 30 de maio de 2013, a Companhia
efetuou, em 15 de junho de 2013, a emissdo de 1.065.000 debéntures simples, incentivadas de acordo
com a lei 12.431, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria com garantia real, em série Unica, nomi-
nativas e escriturais, perfazendo o montante total de R$1.065.000 mil.

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribui¢do registrada na CVM, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes legais, regulamentares e auto regulatdrias aplicaveis. O registro
da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado instituido pela Instru¢cdo da CVM 471, sen-
do a oferta submetida previamente a analise da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”).

Foram também realizados simultaneamente esforcos de colocacdo das debéntures: (1) nos Estados Uni-
dos da América em operacdes isentas de registro nos termos da U.S. Securities Act of 1933 para compra-
dores institucionais qualificados, conforme definidos na Rule 144A editada pela Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos (“SEC” ); e (2) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América
e o Brasil, para investidores que sejam pessoas ndo residentes nos Estados Unidos da América ou nao
constituidas de acordo com as leis daquele pais, de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S, editada pela SEC no ambito do Securities Act.

Os recursos obtidos na data de liquidacdo, em 05 de julho de 2013, totalizaram R$1.071.202 mil. Esses
recursos financeiros, liquidos de custos de captacdo de R$65.320 mil, foram utilizados na liquidacdo ante-
cipada da 42 série de Notas Promissdrias comerciais, no montante de R$610.210 mil, em 05 de julho de
2013, e o restante permaneceu investido em contas reservas para garantir o pagamento dos juros sobre
as debéntures, o financiamento parcial das obras previstas no Contrato de Concessao e de Custos Opera-
cionais.

As debéntures estdo garantidas pela alienacado fiducidria das a¢cdes da Companhia e cessao fiduciaria dos
direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures sdo remuneradas pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais
juros anuais de 8% e o prazo de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da data de emissdao em 15 de junho
de 2013, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028, porém com amortiza¢cdes programadas do va-
lor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros sdao pagos semestralmente. Ja foram realizados
nove pagamentos de juros, em 15 de dezembro de 2013 no montante de RS 43.653 mil, em 15 de junho
de 2014, no montante de RS 43.365 mil, em 15 de dezembro de 2014, no montante de RS 46.517 mil, em
15 de junho de 2015, no montante de RS 46.650 mil, em 14 de dezembro de 2015, no montante de RS
50.981 mil, em 14 de junho de 2016, no montante de RS 51.851 mil, em 14 de dezembro de 2016, no
montante de RS 54.109 mil, em 14 de junho de 2017, no montante de RS 54.157 mil e em 14 de dezem-
bro de 2017, no montante de RS 56.871 mil. A primeira amortizacdo do valor nominal ocorreu em 14 de
dezembro de 2017, no montante de RS 9.283 mil.
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Debéntures - (continuagao)

Em 18 de Dezembro de 2015 foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) para deliberar sobre
a dispensa do cumprimento dos seguintes indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3, item “m”,
subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissdo:

i) indice de Cobertura do Servicos da Divida (“ICSD”), conforme férmula descrita no Anexo
| da Escritura, para os seguintes periodos: (a) o periodo findo em 30 de junho de 2016; e
(b) o periodo findo em 31 de dezembro de 2016; e

i) Relacdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura) e Capital Total
(conforme definido na Escritura), para os seguintes periodos: (a) o periodo findo em 31
de dezembro de 2015; (b) o periodo findo em 30 de junho de 2016; e (c) o periodo findo
em 31 de dezembro de 2016.

Ainda na mesma AGD, foram aprovados os seguintes condicionantes, a vigorar para os semestres findos
em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2016 :

i) Da relagdo entre Divida Financeira e Capital Total em até 90/10; e

ii) Do ICSD igual ou superior a 1,0 (um inteiro), conforme a férmula descrita no Anexo | da
Escritura de Emissao.

Além disso, a Companhia pagou aos titulares das Debéntures um prémio flat de 0,55% sobre o saldo do
valor nominal unitario atualizado na data de realizacdo da AGD.

Em 12 de Junho de 2017 foi realizada nova assembleia geral de debenturistas (AGD) onde os debenturis-
tas autorizaram a Companhia cumprir os Indices Financeiros abaixo.

()  Indice de Cobertura do Servico da Divida, para o periodo findo em 30 de junho de 2017
para que seja igual ou superior a 0,60; e

(i) que arelacdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o periodo findo em 30 de ju-
nho de 2017 seja de até 93/7.

Assim, a Companhia ficou dispensada de cumprir os Indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3,
item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissao. Além disso, foi autorizada a utilizacdo de parte dos
recursos depositados na “Conta Reserva do Servigo da Divida” para o pagamento da Remuneragdao em
14/06/2017, além da recomposi¢do do Saldo Obrigatério da Conta Reserva de Servico da Divida até 29 de
Setembro de 2017, na qual foi cumprida pela Companhia.
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Debéntures - (continuagao)

Em 31 de julho, a Companhia divulgou na Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, uma proposta da Ad-
ministracdo para a sua reestruturacdo financeira (“Proposta da Administracao”), a fim de readequar o
perfil de endividamento ao seu fluxo de caixa (“Plano Financeiro”).

Alteragdes propostas:
* Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento;
e Amortiza¢ao Programada;
e Alteracdo da proporg¢do do valor nominal unitdrio a ser amortizado;
¢ Alteracdo do pagamento de remuneracdo;
e Exclusao de indices financeiros;
e Alteracdo do Quérum; e

e Alteragdo na estrutura de contas reservas.

Em 29 de setembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (“AGD”) a fim de
aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes votou a suspensdo da
assembleia por 60 dias, ou seja, até a data de 28 de novembro de 2017.

Em 13 de dezembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (“AGD”) a fim de
aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes votou por ndo aceitar a
reestruturacdo, nos termos da Proposta da Administracao.

Ainda na mesma AGD, os debenturistas autorizaram a Companhia cumprir os indices Financeiros abaixo.

i) Indice de Cobertura do Servico da Divida, para o periodo findo em 31 de dezembro de 2017
para que seja igual ou superior a 0,60; e

ii)  Que a relacdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o periodo findo em 31 de dezem-
bro de 2017 seja de até 94/6.

Assim, a Companhia ficou dispensada de cumprir os indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3,
item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissao. Além disso, foi autorizada a utilizacdo de parte dos
recursos depositados na “Conta Reserva do Servigo da Divida” para o pagamento da Remuneragao em
14 de dezembro 2017, além da recomposicao do Saldo Obrigatdrio da Conta Reserva de Servico da Divi-
da até 30 de Abril de 2018.
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Debéntures - (continuagao)

Em 30 de abril de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures onde foi ndo foi apro-
vada a nova proposta apresentada em 5 de abril de 2018 bem como a proposta reapresentada em 24 de
abril de 2018 a fim de readequar o perfil de endividamento a sua estrutura de capital. Nessa mesma As-
sembleia foi aprovada a prorrogacao do prazo para apresenta¢dao e aprovacao pelos debenturistas de
uma nova proposta de readequacdo da divida e para a recomposicdo do saldo da Conta Reserva do Ser-
vico da Divida na sua totalidade até o dia 30 de maio de 2018.

Na eventualidade de ocorréncia de um cenario mais adverso é convic¢do da Administracao que a conti-
nuidade da Companhia ndo serd afetada, por conta da alienagdo fiduciaria das agcdes da Companhia em
garantia dada em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas e em be-
neficio destes, assim como dos mecanismos de salvaguarda existentes no contrato de administracdo de

contas.

Periodo

Dezembro/2013
Junho/2014
Dezembro/2014
Junho/2015
Dezembro/2015
Junho/2016
Dezembro/2016
Junho/2017
Dezembro/2017

ICSD

Ndo medido

Ndo medido

Ndo medido
7,54
1,82
1,36
1,46
1,63
1,47
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D/E

83,67/16,33
83,95/16,05
84,35/15,65
84,88/15,12
87,95/12,05
89,35/10,65
89,66/10,34
90,58/9,42

91,15/8,85

Divida e Patrimonio Liquido
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Obras e Investimentos

fls. 1174

Melhorias de Dispositivos - SP-300

Conclusdao de melhorias de 20 dispositivos na SP-300. O custo total in-
corrido até marco de 2018 foi de RS 9,4 milhdes.

Recuperacdo de Pavimento - SP-308

Houve restauro do pavimento da rodovia SP-308, entre os quildme-
tros 127 ao 153, no sentido Norte. A obra em questdo passou pela
fresagem da faixa 02, ao longo dos 25 quildbmetros. Para isso foi ne-
cessario executar um desvio de todo o trafego para a pista Sul em
segmentos de 5 km, proporcionando, excelentes condicdes de segu-
ranga tanto para o usuario como para os profissionais de obra. A ter-
ceira e ultima etapa da obra de recuperagao de pavimento (referente
ao trecho do km 132 ao km 137) foi pausada com expectativa de re-
tomada em abril de 2018. O custo total estimado da obra é de RS
20,4 milhdes e o custo incorrido até marco de 2018 foi de RS 8,9 mi-
IhGes.

Recapeamento do Dispositivo do km 171+700 da SP-300

Conclusdao de melhoria de dispositivos na SP-300, foi executado o reca-
peamento de aproximadamente 1 km no dispositivo (etapa final da im-
plantacdo do dispositivo, que foi realizada pela concessionaria em
2015) . O custo total incorrido até marco de 2018 foi de RS 785 mil.
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Obras e Investimentos

fls. 1175

Recapeamento das Rodovias Vicinais

Melhoria de 5 vicinais, sendo elas IDT-085/101, MOR-137/101, MOR-
293/101, BTC-353/300 e PRD-010/300. Trés vicinais estdo concluidas e
as demais estdo em fase de finalizagdo. O custo total estimado até o fim
das obras é de RS 9,8 milhdes e o custo incorrido até marco de 2018 foi
de RS 9,2 milhdes.

Duplicacdo da SP-101 x SP-113

Duplicacdo de cerca de 1km de cada uma das rodovias (SP-101 e SP-113)
para possibilitar a implantagcdao de um novo entroncamento para as vias.
O custo total estimado até o fim das obras é de RS 5 milhdes e o custo ja
incorrido até marco de 2018 foi de RS 955 mil.
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fls. 1176

Café na Passarela

O Café na Passarela possui duas edicdes a cada més, e tem como ob-
jetivo orientar e incentivar os pedestres a utilizarem a passarela, e
ressaltar os motivos de seguranca. Os usudrios sdo conscientizados
pela Concessionaria com o apoio da ARTESP, sobre a importancia do
uso da passarela na travessia, como forma de garantir a sua propria
seguranca e de seus familiares. O evento tem o apoio da ARTESP, e
sdo escolhidos locais com grande fluxo de pessoas nos horarios de
pico. Esta atividade faz parte do Plano de Redugdo a Acidentes (PRA).

Projeto #Escola

O Projeto Escola visa instruir as criangas no bom comportamento no
transito, com dicas, videos educativos e orientacdes sobre os perigos
no transito. O Abrace o transito promove uma manha lidica com
apresentacdo de videos do Denatran, palestras de orientacdo, onde
os alunos podem entender que a Concessionaria Rodovias do Tieté
cuida de todos da familia no momento da viagem, seja ela de carro,
caminhdo, 6nibus ou motocicleta. A Concessionaria apresenta seu
trabalho e depois mostra a estrutura da empresa passando também
pelo CCO — Centro de Controle de Opera¢des onde os estudantes
conhecem como é feito o monitoramento do trafego. A visita é finali-
zada com um simulado de atendimento de acidentes com uma am-
bulancia da Concessionaria. Parte das escolas dos municipios de Sal-
to, Elias Fausto, Capivari e Rafard foram beneficiadas com o progra-
ma.
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Balang¢o Patrimonial

Ativo (em R$ mil) 31/03/2018 31/12/2017
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 45.289 32.301
Contas a receber (Nota 6) 15.804 20.066
Despesas Antecipadas 960 1.536
Impostos a recuperar (Nota 7) 9.998 10.570
Outros ativos 1.507 1.450
73.558 65.923

N&o circulante
AplicagGes financeiras vinculadas (Nota 5) 208.143 188.716
Tributos a recuperar (Nota 7) 413 6.529
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8) 141.349 135.180
Despesas antecipadas 91 100
Depdsitos judiciais (Nota 13.a) 25.844 25.316
Outros ativos 4.741 4.740
Imobilizado (Nota 9) 9.370 9.722
Intangivel (Nota 10) 1.192.245 1.188.950
1.582.196 1.559.253
Total do ativo 1.655.754 1.625.176
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Balang¢o Patrimonial

Passivo (em RS mil) 31/03/2018 31/12/2017
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos (Nota 11) 17.761 22.011
Debéntures (Nota 14) 76.836 51.137
Credor pela concessao 380 327
Obrigagdes tributarias 2.808 2.742
Obrigagdes trabalhistas 5.807 5.404
Provisdes (Nota 13) 49.875 34.041
Outros passivos 232 241
153.699 115.903
Ndo circulante
Debéntures (Nota 14) 1.300.987 1.287.738
ProvisGes (Nota 13) 78.289 89.824
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 106.392 103.246
Outros passivos 1.728 1.785
1.487.396 1.482.593
Total do passivo 1.641.095 1.598.496
Patrimonio liquido (Nota 15)
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (288.919) (276.898)
Total do patrimonio liquido 14.659 26.680

Total do passivo e patrimonio liquido
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Demonstragoes dos Resultados

Demonstrac¢do dos Resultados (em RS mil)

Receita operacional liquida (Nota 16)

Custos dos servigos prestados (Nota 17)

Lucro bruto

Despesas e receitas operacionais:

Gerais e administrativas (Nota 17)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro operacional

Despesas financeiras (Nota 18)

Receitas financeiras (Nota 18)

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8)

Prejuizo do periodo

Prejuizo basico e diluido por a¢do - em RS (Nota 20)

31/03/2018 31/03/2017
66.184 60.344
(40.987) (38.561)
25.197 21.783
(4.076) (4.423)
3.955 125
(121) (4.298)
25.076 17.485
(47.197) (46.662)
3.931 8.741
(43.266) (37.921)
(18.190) (20.436)
6.169 6.743
(12.021) (13.693)
(0,00040) (0,00045)
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Fluxo de Caixa =
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Demonstragdo do Fluxo de Caixa (em RS mil) 31/03/2018 31/03/2017 S

S

2

Fluxos de caixa das atividades operacionais 8
Prejuizo do exercicio (12.021) (13.693) a
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (6.169) (6.743) a
Depreciagdo e amortizagdo 9.486 7.122 =
[}

Rendimentos de aplicagées financeiras (3.146) (7.938) o
o

Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado 32 - ©
)

Juros e variagBes monetdrias sobre financiamentos e debéntures 41.100 41.369 8
Juros sobre mutuos com partes relacionadas 3.146 3.904 %
ProvisGes para demandas judiciais 1 S
ProvisGes para manuteng¢do em rodovias 3.033 6.085 ]
o

Ajuste a valor presente sobre provisdo para manuten¢do em rodovias 1.218 630 9
Variagdo monetdria sobre provisdo para investimentos 47 47 n
36.727 30783 S

o

o

i

Variagdo nas contas de ativo leJ
Contas a receber 4.262 (1.298) 8
Despesas antecipadas 585 440 8
Tributos a recuperar 6.687 2.601 G
S

Depdsitos judiciais (528) (902) 3
Outros ativos (57) (4.012) o
<

Variagdo nas contas de passivo =
Fornecedores e prestadores de servigos (4.250) (9.099) 2
Credor pela concessdo - 6nus variavel 53 (411) :
Obrigagdes tributarias 66 (482) 8
Obrigagdes trabalhistas 403 (25) %
QOutros passivos (66) (239) g
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 43.882 17.356 T
]

O

Fluxos de caixa das atividades de investimento L(}JJ
Aplicagdes financeiras (16.281) - 8
Investimentos no ativo imobilizado (21) (21) %
Investimentos no ativo intangivel (12.129) (10.328) 8
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) nas atividades de investimento (28.431) (10.349) L
5]

o

Fluxos de caixa das atividades de financiamento Q
e

Pagamento de prémio sobre financiamentos e debéntures (2.463) - g
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (2.463) - I
=

S

Aumento (diminuigdo) liquido do caixa e equivalente de caixa 12.988 7.007 _8
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 32.301 1.680 E
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 45.289 8.687 @
T

=

2

5]

o

S
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Relacionamento com o Auditor

No primeiro trimestre de 2018, a Concessionaria contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Inde-
pendentes (“PwC”) para a realizacdo de outros trabalhos relacionados a compliance, mas que ndo afeta-
ram a independéncia e objetividade da PwC para revisar as informacdes trimestrais (ITRs) relativas ao
primeiro trimestre de 2018.

Ao contratar outros servicos de seus auditores externos, a politica de atuacdo da Companhia se funda-
menta nos principios que preservem a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve
auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais na Companhia e (c) o au-
ditor ndo deve promover os interesses da Companhia.
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BALANCO PATRIMONIAL (em RS Mil)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras vinculadas
Contas a receber
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Outros ativos
Total do Ativo Circulante

N3o Circulante
Aplicagdes financeiras vinculadas
Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Despesas antecipadas
Depdsitos Judiciais
Outros ativos
Imobilizado
Intangivel

Total do Ativo ndo Circulante

Total do Ativo

Passivo
Circulante

Fornecedores e prestadores de servigos
Debéntures
Credor pela concessdo
Obrigagdes tributdrias
Obrigagdes trabalhistas
Provisdes
Outros passivos

Total do Passivo Circulante

N3ao Circulante
Provisdes
Debéntures
MuUtuos a pagar a partes relacionadas
Outros passivos
Total do Passivo ndo Circulante

Total do Passivo

Patriménio Liquido (Passivo a Descoberto)
Capital Social Subscrito
Prejuizos Acumulados

Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido

31/08/2019

21.818

18.243
841
1325
3.208
45.435

63.119
192.775

8

30.587
1.363
8.985
1.274.576
1571413

1.616.848

24.761
96.918
381
3.016
4.685
81.007
209
210.978

91.893
1.273.323
125.346
1.425
1.491.986

1.702.964
303.578
(389.694)

(86.116)

1.616.848

RELATORIO DE INFORMAGOES CONTABEIS E GERENCIAIS
AGOSTO | 2019

% AV.

48,0%
0,0%
40,2%
1,9%
2,9%
7,1%
100,0%

4,0%
0,0%
12,3%
0,0%
1,9%
0,1%
0,6%
81,1%
100,0%

11,7%
45,9%
0,2%
1,4%
2,2%
38,4%
0,1%
100,0%

6,2%
85,3%
8,4%
0,1%
100,0%

-352,5%
453%
100,0%

31/12/2018

47.698
19.305
1356
3.023
889
72.272

108.326
0

165.286
32
29.690
3.907
8.448
1.224.008
1.539.698

1.611.970

16.873
1.348.182
318
2.590
5.324
18.018
228
1.391.533

134975

(0)

116.068
1.557
252.601

1.644.134

303.578

(335.742)
(32.164)

1.611.970

% AV.

66,0%
0,0%
26,7%
1,9%
4,2%
1,2%
100,0%

7,0%
0,0%
10,7%
0,0%
1,9%
0,3%
0,5%
79,5%
100,0%

1,2%
96,9%
0,0%
0,2%
0,4%
1,3%
0,0%
100,0%

53,4%
0,0%
45,9%
0,6%
100,0%

-943,8%
1044%
100,0%

fls. 1182

% AH.

-54,3%

-5,5%
-38,0%
-56,2%
260,7%
-37,1%

-41,7%
-100,0%
16,6%
-74,3%
0,0%
0,0%
6,4%
4,1%
2,1%

0,3%

46,8%
-92,8%
19,9%
16,5%
-12,0%
349,6%
-8,3%
-84,8%

-31,9%
8,0%
-8,5%
490,6%
3,6%
0,0%
16,1%

167,7%

0,3%
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RODOVIAS RELATORIO DE INFORMACOES CONTABEIS E GERENCIAIS
°TIETE AGOSTO | 2019

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (em RS Mil)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Depreciagdo e amortizagdo
Rendimentos de aplicagGes financeiras
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros e variagdes monetdrias sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre mituos com partes relacionadas
Provisdes para demandas judiciais
ProvisGes para manutengado em rodovias
Ajuste a valor presente sobre provisdo para manutengdo em rodovias
Reversdo de provisdo para manutengdo
Provisdes para Investimentos
Variagdo monetdria sobre provisdo para investimentos
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

Variagdo nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depésitos Judiciais
Outros ativos
Variagdo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concessdo - 6nus varidvel
ObrigagGes tributdrias
ObrigagGes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
AplicagGes financeiras
Resgate de aplicagGes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado
Investimentos no ativo intangivel
Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdo de principal sobre debéntures
Pagamento de juros sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) liquido do caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

31/08/2019

(53.952)
(27.489)
28.997

(3.933)
22
109.693
9.278

(3.077)
28.214
5.020

(10.427)
177
47
82.570

1.015
539
1.698
(897)
226

7.889
63
426

(639)

(152)
92.738

(47.000)
96.140
(1.467)

(72.077)

(24.404)

(38.803)
(55.412)
(94.215)

(25.880)

47.698
21.818

fls. 1183

31/12/2018

(58.844)
(30.107)
38.161
(10.452)

31
165.149
12.822
(1.936)
31.953
(1.682)

252

145.347

761
247
14.075
(4.374)
1.395

(5.139)
(9)
(152)
(80)
300
152373

(16.281)
107.123

(130)

(62.880)
27.832

(51.029)
(113.779)
(164.807)

15.397

32.301
47.698
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“°TIETE

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (em R$ Mil)

Receitas

Receitas de pedagio

Receita dos servigos de construgdo
Receitas acessorias

Outras Receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos servigos de construgdo

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Variagdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente

Custo da concessdo —Onus variavel

Depreciagdo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal
Saldrios e remunerages
FGTS

Beneficios

Impostos, taxas e contribuigcdes
Federais (incluindo IOF)

Municipais

Remuneragdo de capitais de terceiros

Juros sobre mituos com partes relacionadas

Juros e variagbes monetarias sobre financiamentos e debéntures

Juros sobre demais operagdes financeiras
Aluguéis
Prejuizo do periodo

Total do valor distribuido

31/08/2019

159.208
73.250
9.431
499
242.388

(72.593)
(64.471)
(5.219)
(2.531)
(144.814)

(28.997)
(28.997)

5.942
5.942

74518

(10.582)
(788)
(3.263)

21.130
(8.291)

(9.278)
(116.272)
(0)
(1.126)
53.952
(74.518)

31/08/2018

155.797
39.159
8.703
5.176
208.836

(39.078)
(58.784)
(3.088)
(2.546)
(103.496)

(25.346)
(25.346)

10.625
10.625

90.619

14,20% (12.540)
1,06% (853)
4,38% (3.551)

-28,36% 17.062
11,13% (8.089)

12,45% (8.344)
156,03% (120.456)
0,00% (75)
1,51% (1.153)
-72,40% 47.380
(90.619)
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13,84%
0,94%
3,92%

-18,83%
8,93%

9,21%
132,93%
0,08%
1,27%
-52,29%
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (em R$ Mil)

31/08/2019
Receita operacional liquida 227.244
Custos dos servigos prestados (177.526)
Lucro bruto 49.718
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (9.381)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 499
(8.882)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 40.836
Despesas financeiras (128.218)
Receitas financeiras 5.942
(122.276)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (81.440)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 27.489
Prejuizo do periodo (53.952)
Prejuizo basico e diluido pro agdo- em RS -0,00178
EBITDA e MARGEM EBITDA (em R$ Mil)
31/08/2019
Resultado Liquido do Periodo (53.952)
(+/-) Imposto de Renda e Contribuig¢do Social Diferidos (27.489)
(+/-) Resultado Financeiro Liquido 122.276
(+/-) Depreciagcdo e Amortizagdo 28.997
EBTIDA 69.833
(+/-) Provisdo para Manutencdes Futuras 28.214
EBITDA AJUSTADO (a) 98.046
Receitas Operacionais (b) 153.994
MARGEM EBITDA AJUSTADO (a/b) 63,67%
75,00%
70,00% o £ 68,49%
69,09% (66,59% 65.78% 64.60% 64,54%
65,00% 0=65.40% _ T}
0 ,
4% N LOLLTR O giR3% o Lgaaam 63 10% - 63.67%
\ A - . (] ’
60,00% B ~60,06% e et
55,00%
50,00%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET

=0—)019 =0—2018

31/08/2018

188.522
(130.794)
57.728

(10.158)
5.176
(4.982)

52.746

(134.987)
10.625
(124.362)

(71.616)

24.235
(47.380)

-0,00156

31/08/2018

(47.380)
(24.235)
124362
25.346
78.092
18312
96.404
149.362
64,54%

ouT NOV
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% AH.

20,5%
35,7%
-13,9%

-7,6%
-90,4%
78,3%

-22,6%

-5,0%
-44,1%
-1,7%

13,7%

13,4%
13,9%

13,9%

% AH.

13,9%
13,4%
-1,7%
14,4%
-10,6%
54,1%
1,7%
3,1%
-1,4%

DEZ
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RELATORIO DE INFORMAGOES CONTABEIS E GERENCIAIS
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em R$ Mil)

Em 12 de janeiro de 2018
Prejuizo do periodo

Em 31 de agosto de 2018

Em 12 de janeiro de 2019
Prejuizo do periodo

Em 31 de agosto de 2019

Capital Social

303.578

303.578

303.578

303.578

Prejuizos Acumulados

(276.898)
(47.380)

(324.278)

(335.742)
(53.952)

(389.694)

fls. 1186

Total do patrimonio
liquido (passivo a
descoberto)

26.680
(47.380)

(20.700)

(32.164)
(53.952)

(86.116)
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