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Solugdes para o
Mercado de Capitais

[ 2° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS BANCARIAS |

CONCESSIONARIA RODOVIAS TIETE S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Salto, Estado de
Sao Paulo, na Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108 + 657 metros, CEP 13320-970, caixa postal 2,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.678.505/0001-63, com seus respectivos atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.366.476, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Emissora”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4200, bloco 04, sala 514, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”) e na qualidade de representante da comunhao dos titulares das debéntures

(“Debenturistas”);

ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira devidamente constituida em conformidade com as leis do Brasil,
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, neste ato devidamente representada na forma de
seu Estatuto Social (“Banco Depositario”);

PRECISION FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento
devidamente constituido em conformidade com as leis do Brasil, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
17.999.247/0001-66 (“Fundo”), neste ato representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS

FINANCEIROS S.A. DTVM;

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigéo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Administrador”)

Considerando que:

() O Banco Depositario, a Emissora, o Agente Fiduciario, o Fundo e seu respectivo Administrador,
celebraram o Instrumento Particular de Administracdo de Contas Bancarias, em 22 de maio de 2013,

conforme aditado (“Contrato”);

1
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(i) O Banco Depositario, a Emissora, o Agente Fiduciario, o Fundo e seu respectivo Administrador,
celebraram o 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Administragéo de Contas Bancérias, em 27 de
maio de 2013;

Resolvem as partes celebrar este 2° Aditamento ao Contrato (“Segundo Aditamento”), para a seguinte
finalidade:

1.

Alterar a Clausula 4.3 do Contrato a fim de modificar a forma como a transferéncia dos recursos da
Conta Receita para a Conta de Pagamentos do Projeto processar-se-a, passando a vigorar com a

seguinte redagao:

43  Observado o disposto na Clausula 4.2 acima, caso o Banco Depositario néo tenha recebido
uma Notificagdo de Vencimento Antecipado, o Banco Depositario efetuara, automaticamente e
diariamente, a transferéncia dos recursos da Conta de Receitas para a Conta de Pagamentos do
Projeto, no dia subsequente ao crédito da conta.

Alterar a Clausula 8.5 do Contrato a fim de modificar os dados da conta em que sera debitada a
remuneragdo devida pela Emissora ao Banco Depositario, passando a vigorar com a seguinte
redagao:

8.5 A Emissora pagaré ao Banco Depositario os valores abaixo especificados, por meio de
débito, desde ja autorizado na conta corrente n° 14140-0, agéncia n° 0396, mantida pela Emissora no

Banco Depositario:

a) R$ 1.000,00 (mil reais), no 10° dia do més subsequente a assinatura deste Contrato, e
b) R$ 2.065,00 (dois mil e sessenta e cinco reais), mensalmente, no 10° (décimo) dia do més
subseqiiente & assinatura deste Contrato.
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3. Ficam ratificadas e permanecem inalteradas todas as demais clausulas e disposi¢cdes do Contrato
nao alteradas por este Segundo Aditamento.

igual teor e na presenga de duas testemunhas.
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[_1° ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADMINISTRAGAD DE CONTAS BANCARIAS |

. CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE $.A,, socledade por agdas com registro de companhia aberta
perante a Comisséo de Valores Moblliarios (“CVMY), com sede na Cldada de Salto, Estado de S&o Paulo, na
Rodovia Comendador Marlo Dedini, km 108 + 657 metros, CEP 13320-870, caixa poslal 2, inscriia no inscrta
no Cadastro Nacional da Passea Jurldica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF') sob o n.° 10,678,505/0001-
83, com seus alos consfitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S#e Paule ("JUCESP') sob o
hIJEfRE n.® 35.300.366.476, neste ato representada na forma de set estatuto soclal {doravante designada como
"Emissora”);

I PENTAGONO §.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigso
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenlda das Américas, n®
4200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPUMF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (doravante dasignada como “Agente Fiduciério™), na qualidade
de reprosentante da comunhfo dos fitulares das debéntures (doravante denominados "Debenturistas”)
amifidas no &mbito da Escritura de Emisséo (conforme definido abaixo);

. ITAU UNIBANCO S.A., Instituico financelra devidamente constiiulda em conformidade com as lels
do Brasll, inscrita no CNPJMF sob o n.° 60.701,100/0001-04, com.sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torme Olavo Seltbal, neste ato davidamente
representada na forma do seu Eslatuto Social {doravante desighado, mmplasmnte como "Banco
Depositério”); Lo :

IV, PRECISION FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de _Inves_ﬂmento
devidaments constituido em conformidade com as lgis do Brasll, inscrifo- no: CNPJMF sob o nt®
17.898.247/0001-66 ("Fungo'), neste ao devidamente reprasentado por seu administrador BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM, Instituigéo financeira, com sede na Cldade e Estatio do Rio de Janeiro,
localizada & Praia dg Botafogo, 501, 6° Andar {Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJMF gob o nimero 59,281.253/0001-23, nasts ato representado na forma de seu Eslatulo
Social; e

v, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS §.A. DTVM, instituigdo financeira, com ssde na Cldade e
Estado do Rio de Janairo, localizada & Praia de Botafogo, 501, 5° Andar (Parte), Torrs Corcovado, Botafogo,
CEP 22260-040, Brasll, e inscrita no CNPIMF sob o niimaro 59,281.253/0001-23, nests afo representado na
forma do seu Estatuto Soclal (doravante designado, simplesmente, como "Administrador”)

Consldarando que:

{i o ltay Unibanco e a Contratants, celebraram o instrumento Particular de Administragéo de Contas
Bancarias, em 22 de maio de 2013 o sous respeclives (“Contrato”), :

Resolvem as partes celebrar aste 1° Aditamento ao Contrato (“1° Adltamento”), para a saguinta finglidade:

v

1. Altera-se a Clausula 1,16 do Contrato a fim de alterar 08 dados da conta n° 13094.7, Aganc!a he
8541, passando a vigorar com a saguinte redag&o: -
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1.1.8 Confa de Pagamentos do Profeto” significa a conta corrente de titularidads da Emissora, mantida junto

ao Banco Depositério, sob o n® 14140-0, Agéneia n° 0396, movimentavel (a) ivretnente pefa Emissora,

enquanio ndo ocorer um Evento de Vencimento Antecipado e (b) soments pelo Agente Fiducidrio, por melo

de procuragdo outorgace nos formos do Anexo IV, nos fermos previstos neste Conlrato,

2. Ficam ratificadas e permanecen inalleradas todas as demais clausulas e disposigbes do Contrato

néo alteradas por este Aditamento.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS BANCARIAS

Pelo presente Instrumento Particular de Administragio de Conias Bancérias {doravante designado como
“Contrato"), celebrado entre;

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A,, socledade por ages com raglstro de companhia
aberta perante a Comisséo ds Valores Mobillarios ("CVM?), com sede na Cldada de Sallo, Estado de
S&0 Paulo, na Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108 + 657 mefros, CEP 13320-970, caixa
poslal 2, Insclta no inscrila no Cadastro Naclonal da Pessoa Jurfdica do Ministério da Fazenda
{"CNPJMF") sob o n® 10.678.505/0001-63, com séus alos constilutivos arquivados na Junia
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP') sob o NIRE n. 35.300.366.476, neste ato
representada na forma de sau estatulo social {doravanie designada como "Emissora’);

PENTAGONO $.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira, com sede na Cidade do Rlo de Janeiro, Estado do Rlo de Janelro, na Avenida das
Amelicas, n° 4200, bloco 4, sala 514, Bara da Tiuca, Insctita no CNPIMF sob o n®
17.343.882/0001-38, neste ato represantada na forma de seu estatuto social {doravante deslgnada
como 'Agente Fiduciarlo’), na qualidade de representante da comunhfo dos fitulares das
debériures (doravante denominados "Debentunstas") amitldas no &mbito da Escrifura de Emisséo
{conforme definido ahaixe);

ITAU UNIBANCO $.A., instituigéo financeira devidamente constitulda em conformidade com as leis
do Brasit, Inscrita no CNPJMF sob o n.? 60.701.190/0001-04, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estaco de 330 Paulo, na Praga Allredo Egydlo de Souza Aranha, n* 100, Torre Olavo Setibal, neste
afo devidamente rapresentada na forma do seu Estatuto Social {doravante designado, simplesments,
como "Banco Depositario™;

PRECISION FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento
devidamente constituido em conformidade com as Jeis do Brasil, Inscrito no CNPJMF sob o n.!
17.999.247/0001-66 (*Fundo’), neste ato devidamente reprasentado por seu sdministrador BTG
Pactual Servigos Financelros $.A. DTVM, hslituigio financeira, com sede na Cidade 8 Estado do Rio
de Janelro, localizada & Prala de Botafogo, 501, 5° Andar (Parte), Tarre Corcovado, Botafogo, CEP
22260-040, Brasil, e inscrita o CNPJME sob o nimero 59.281.253/0001-23, nesle alo representado
na forma do seu Estatuto Soclal; e

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS §.A, DTVM, instituigéo financeira, com sede na Cidade o
Estade do Rio de Janeiro, localizada & Praia de Botafogo, 501, 5° Andar (Pare}, Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250040, Brask,  inscrita no CNPJ/MF sob o ndmero §8,281.263/0001-23, neste ato
representade na forma do seu Eslatuto Social (doravante designado, ssmplesmente, como
“Adminlstrador”) ‘ :

CONSIDERANDO QUE a Emlssora é concessiondria de sarvigos pablicos e calebrou com o Estado de S#o
Paulo, por intermédio da Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos Delegados de Transporte do Estado de
Sdo Paulo ("ARTESP", sendo o Estado de S0 Paufo & a ARTESP refetldos em conjunto como ‘Poder
Concedente’}, em 23 de abril de 2009, o Contrato de Concessfio Rodovidria n® GO4/ARTESP/2000

l
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{"Contrato de Concesséo’) por melo do qual foi outorgada & Emissora a concassio para exploragio enerosa
do sistema rodoviario definido por Corredor Marechal Rondon Leste, consfituido por tacho da Rodovia SP-
300 e acessos, lotalizando 417 km, correspondente ao Lote 21 do Programa Estadua! de Concesstes
Rodovidrlas do Governo do Estade de S50 Paulo, adjudicado & Emlissora nos tormos do Edital de
Concorréncia Publlca Interacional n® 5/2008 da ARTESP ('Sistemna Rodoviare” e "Concessiic”,
respeclivamenta);

CONSIDERANDO QUE o Consalho de Administragéo da Emissora, em reunio realizada em 13 de maio de
2013 ("RCA"), e a Assemblela Geral Exiraordinérla de acionistas da Emissora, realizada em 13 de malo de
2013 ("AGE"), deliberaram e aprovaram a realizagse, bem como ¢s termos e condigbes, da 1 {primeira)
smissdo de debontures simples, ndo conversivels em agBes, da espécie quiregrafaria a ser convolada em
espéoie com garantia real, em sdrie Unica, sob regime de garantia firme de colocagio para as debénlures
inlclaiments oferladas, da Emissora, no valor de, inicialmente, R§1,065.000.000,00 {um bilhdo e sessenta e
cinco milhdes de reals) em 15 de junho de 2013 ('Data de Emisséc" & "Valor Total da Emisséo”,
respactivaments), observade que tal montanta poder ser aumentado em virtude do exercicio da Opeéo de
[Debéntures Adiclonais (conforme definide na Escrilura de Emiss#o), as quais serfio colocadas sob regime de
mefhores esforpos (‘Debéntures” e "Emiss#o”, respeclivaments), conforme disposio no arlige 59 da Lei
n.° 6404, de 15 de dezembre de 1978, conforme aterada (*Lel das Socledades por Agdes”);

 CONSIDERANDQ QUE em 14 de malo de 2013 fol celebrado o "Instrumento Parlicular de Escritura da 12

{primeira) Emiss#o de Debéniures Simples, ndio Conversivels em Agfies, da Espécle Quirograféria a ser
Convolada em Espécle com Garantla Real, em Séria Unica, para [istribulgsio Plblica, da Concessionéria
Rodovias do Tieté S.A." entre a Emissora e o Agenle Fiductério, na qualidade de reprasantante da comunhio
do {itulares das [yebdntures (‘Esciltura do Emissdo” e "Debenturistas’, respectivamente);

CONSIDERANDO QUE as Debéntures seréio objeto de distribuigao piblica, sob o regime de garantla firme de
colocagsio para as Debéntures inlclaimente ofertadas, sem considerar as Debéntures Adicionals (conforme
dsfinido na Escritura de Emissfio), as quals serfio distribuldas sob o regime de melhores ssforgos de
colocagdio, nos fermos da Instiugio da CVM n? 400, de 28 de dezembro de 2003, conforme alterada
{"Instrugao CVM 400" & "Oferta’, respoctivamante); . .

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos a serem obfidos pela Cadente com a Oferta seréo desti,n_ados a0
(1) a0 pagamento da divida representada polas notas promissérias comerciais da 4° (quarts) emisséo da
Cedents ("Nolas Comerciais”) e {2) ao pagamento futuro de gastos efou, despesas a serem incorridas a partir
da dala de liquidag8io da Oferta e relacionadas ao Projeto de Investimento ("Investimentos Futures’), sendo
fal Projeto de Investimento considerado como prioritario pelo Ministério dos Transportes, conforme a Portaria
(conforma abaixo definido), o qual consiste na conservagho, na restauragio e na ampliagéo da malha vidria
concedida & Cedente, nos termos do Contrato de Concesséo, abrangsndo principaiments as Rodovias SP-
101, §P-308, §P-113, SP-300 o §P-200 ("Maha Vidrls' e "Proleto de Investimente”, respactivamenta), nos
termos do prospecto preliminar e do prospecio definitivo da Oferta e do Formuléro de Referéncia da Cedente,
incomorado por raferéncia a tals prospectos {‘Prospacto Preliminas e "Prospecto Defintiivo”, respectivaments,
6. em conjunto, "Prospectos™, conforme descrito na Esciltura de Emisséo;

CONSIDERANDO QUE a Emissto serg realizada nos lermos do arligo 2° da Lei 12.431, do Decrslo
Presidencial n.® 7.603, de 09 de novembro de 2011, da Resolugéic do Conselho Monetério Naclonat {"CMN")
n.Y 3.947, de 27 de janeiro de 2011, da Porlarla GM n.* 09, emilida psto Ministério dos Transporles em 27 de
Janeiro de 2012, para implementagéo do PProjeto conslderado como prioritario nos termos da Portaria GM n®

2
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54, emltida pelo Ministéro dos Transpories em 02 de abrlf de 2013, e publicada no Diario Oficial da Unl%o em
03 de abrll d& 2013 {"Portarla");

CONSIDERANDC QUE nos termos da RCA e AGE foi aprovada a cesséo fiduciaria dos Bens @ Diralitos
Cedidos (conforme abaixo definidos) pela Emissora aos Debenluristas, representados pelo Agente Fiduciério,
em gatanfia do valor folal da divida da Emlssora representada peias Debéntures, na Data de Emisséo,
acrescido da Afuallzag8o Monetaria, Remuneragfio, Encargos Moratdrios aplicavels, bem como das demais
obflgagdes pecunidrlas da Emissora previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo limitado, aocs
valores davidos ao Agente Fiduciério; :

CONSIDERANDO QUE a Emissora o o Agente Fiduciério, na qualidade de representantes dos Dsbenturistas,
celebraram, nesta data, o Confrato de Cess#o Fiducléria de Direitos Creditérios e Direitos sobre: Contas e
-Outras Avengas ("Contrato de Cessfio Flduclara”), medianie o qual, entre outras avengas, a Emlssora
cedeu fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducirio, os direltos de
crtdito da Emissora em face do Banco Depositario com refagio s Contas do Projeto {conforme definldas
abalxo), bem como os direitos de créditos previstos no Conlrato de Cesséio Fiduclaria ("Bens & Direitos
Cedidos"), para assegurar 0 pagamento pontual o integral das Ohrlgagdes Garantidas {conforme abaixo
definidas); e

CONSIDERANDO QUE a Emissora e o Agente Fiduci4rio, na qualidade de representante dos Debenturlstas,
desejam consfliulr 0 Banco Depositario como administrador das Contas do Projeto {conforme definidas
abaixo), e representants de tals partes, norém, sempre para heneficlo Urico & exclusivo dos Debenturlstas,
com o objetivo de manter, gerenciar, movimentar de forma exclusiva e administrar 08 montantes depositados
nas Contas do Projeto, estiitamante de acordo com o disposto neste Contrato. .

ISTO POSTO, as partes acima nomeadas tém entre sl justo e contratado de boa fé o quanto segue, a que sg
obrigam em caréter irrevogavel e liretratavel durante a vigéncia da Emissdo, por si e seus cassiondrios ou
sucessores, a qualquer Htulo, .

Clausula Primeira -~ Definigées

1.1 Excelo se de oulra forma aqui disposto, termos aqut utilizados comn inlclal em maitisculo e:néo definidos
neste Contralo do outra forma (incluinde, sem limitago, o Pre&mbulo) tergio o significado a eles atrfbuidos
na Escritura de Emisso e as regras de Inferpretagso ali previstas aplicar-s6-80 a este Conlrato, lat como
se aqui estivessem transcfitas, Todas as referéncias contidas neste Conirato a qualsquer oulros contratos
ou documentos significam uma referéncia a lais Instrumentos tais como aditados, modificados & que se
enconfrem em vigor, Adlcionalmente, para os fins deste Confralo, 0s seguintes termos lerdo os
slgnificados abaixo indicados:

1.1.1. “Aclonlstas" significa as aclonlstas controladoras, detentoras da totalidade das agdes representativas
do capltal soclal da Emissora, quais sejam, a Atlantia Bertin Parlicipagtes 8.A., socledade por agdes,
com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeire Farla Lima, n.°
2.277, 12° andar, CEP 05426-100, inscrita no CNPJIMF sob o n.® 14.975.903/0004-00, que detém
11.178.923.797 {onze bihdes, cenlo e setenla e oito mihBes, novecenios e vinle & irés mil,
setecentos & noventa e sela) agtes de emisséo da Emissora, correspondentes a 50% (cinquenta por
cento} do seu capital soclal, e a Ascendi International Holding B.Y, socledade de responsabilidada
limtada constituida ao abrdgo da lel holandesa {besloten vennootschap met hepsikle
aansprakelikheid), com sede na Cldade de Amsterds, na Holanda, em Prins Bermhardplein 200, 1087
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1.1.2.

1.1.7.

1.1.10.

JB, matriculada junto do Reglstro Comerclal da Camata de Comércio & Indlstria Holandesa soh o h.0
52526262, insctita no CNPJIMF seb o n.® 14.382.914/0001-79, que detém 11.178.923.798 {onze
bilhdes, cento e setenta e oito mithties, novacentos e vints e irds mil, setecentos e noventa e olto)
agdes de emissédo da Emissora, correspondentes a 50% (cinquenta por cento) do seu capilal social.

"Administrador” significa o BTG Pactua Serviges Financelros S.A. Distribuidora de THulos & Valores
Mobiliarios, na qualidade de administrador do Funde (conforme abalxe definido) ou outro que vier a
substitul-lo, nos termos do presente Conlrato, '

. "Capex Néo Desembolsado” significa soma dos gastos previstos no Cronograma da ARTESP que

n&o tenham sido realizados alé a Data de Verlficaglio Anual & que deverfo necessariamente estar
previstos no Orgamento Anual do Projeto.

. "Consultor de Trafego” significa TTCNTM ou oubro que vier a substitul-lo, nos termos da Esctitura

de Emisséo,

. "Conta_de Indenizagéies" significa a conta corrente de ftularidade da Emissora, mantida junto a0

Banco Depositario, sob o n® 13093-9, Agéncia n® 8541, movimentavel somente pelo Banco
Depositario nos termos previstos neste Contrafo, na qual serdo depositadas todas as Indenizagdas,
nos termos da Clausula Quaria deste Contrato.

. “Conta de Pagamentos do Projeto” significa a conla corrente do tilularidade da Emissora, manfida

junto ao Banco Depositarlo, sob o n° 13094-7, Agéncia n® 8541, movimentavel (g) livremente pela
Emissora, enguanto ndoe ocorrer um Evento de Vencimento Anfesipado e {h) somente pelo Agente
Fiduciério, por meio de procuragéo oulorgada nos termos do Apexo 1V, nos termos previstos neste
Contrato,

“Contas para [nvestimento” significam as contas correntes de tilularidade da Emissora, mantidas
junto ao Administrador, descritas no Anexo V ao presente Conirato, para as quals serfio {ransferidos,
nos termos da Clausula Quarta deste Contrato, todos 0s mantantes a serem invesiidos no Fundo, nos
termos deste Contrato.

. "Conta de Raceltas’ significa a conta corrents de litwlaridade da Emissora, mantida junfo ao Banco

Depositério, sch o n® 13005-4, Agéncia n° 8541, movimentével somente pelo Banco Depositarlo nos
termos previstos neste Contrafo, na quaf serdo dapositados, nos termos da Clausula Quarta desle
Contrato, (a) 0s recursos provenientes da Emiss8o; (b} qualsquer recursos recebidos pela Emissora
em decotréncla de Endividamentos Permitidos ou aumenios de capital; e {c) todos 0s Bens e Dirsltos
Cedidos.

. "Conta Reserva de Capex' significa a conta carrente de itularidade da Emissora, mantida junto ao

Banco Papositario, sob o n® 13096-2, Agéncia n® 8541, movimentavel somenls pelo Banco
Depositério, nos termos previstos neste Contrato, para a qual serd transferide, nos termos da
Ctausula Quarta deste Conlrato, o valor necessarie para perfazer o Saldo Ohrigatério da Conta
Reserva de Capex, nos fermos deste Contrato. ’

‘Conta Ressrva de Gustos de O&W" significa a conta corrente de tituiaridaﬁe da Emissora, mantida
junfo ao Banco Daposhério, sob o n® 13097-0, Agéncia n® 8541, movimentavel somente pelo Banco
Depositario, nos termos previslos neste Contralo, para a qual serd transferido, nos termos da
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Clausula Quarta deste Contrato, o valor necessério para perfazer o Saldo Obtigatério da Conta
Reserva de Custos de O&M, nos termos dasta Conlrato.

1.1.11,“Conta Resorva de Insuficiéncia da ICSD" significa a conla corrente de fularidade da Emissora,
mantida junto ao Banco Depositério, sob o n® 13098-8, Agéncia n® 8541, movimentével somente pelo
Banco Depositario nos termas pravistos neste Contrato, para a qual serd transfetide, nos termos da
Clausula Quaria deste Contrato, 0 valor necessério para petfazer o Saldo da Confa Reserva de
Insuficiéncia de ICSD, caso o 1CSD {conforma abalxo dsfinido), apurado de aordo com a Escritura
de Emiss&o, tenha ficado abaixo de 1,30 {um inteiro e trinta centésimos).

1.1.12, "Conta Resorya de Pré Fingnciamento de Remuneragio das Debéntures’ significa a conta
correnta de titularidade da Emissora, mantida Junto ao Banco Dapositario, sob o n 13098-6, Agéncla
n° 8541, movimantavel somenle pelo Banco Depositério, nos termos previstos neste Contrato, para a
qual seré transferido, nos tetmos da Clausula Quarta daste Contrato, o valor nacassérlo para perfazer
0 Saldo Obrigatdrio da Conta Reserva de Pré Financiamenio de Remunaragéo das Dabénfures, nos
termos deste Contrato,

1.1.13."Conta_Reserve do Servico da Pivida" significa a conta comente de titularidade da Emlssora,
mantida Junte ao Bance Bepositario, sob o n® 13100-2, Agéncla n® 8541, movimentével somenta pelo
Banco Dapositarlo, nos tarmos previstos neste Conlrato, para a qual serd transferldo, nos termos da
Clausula Quarla deste Conirato, o valor necesséaric para perfazer o Salde Obrigatérlo da Conta
Reserva do Servigo da Divida, nos termos deste Contrato. Os racursos depositados na Conta
Reserva do Servigo da divida serfo ulilizades para pagamento do servigo da divida da Emissora,
inctuindo principat e acessdrios da divida decorrente da Fscritura de Emlsséo nas hipotesas pravistas
neste Conftrato,

1,1.14. "Contas ¢o Projeto” tam ¢ significado a sgse lermo alrlbuldo na Clausula 2.1 deste Contrato.

1,118, "Contas Reserva’ significa a Conta Reserva de Capex, Conta Reserva de Custos de O&M, Conta
Reserva de Insuficidncia de ICSD, Conta Resetva de Pré Flnanciamento de Remuneragdio das
Debénturas e Conta Reserva do Servico da Divida,

1,1,18, "Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Acdes’ significa o *Conlrafo de Allenago Fiducléria de Agties
8 Outras Avangas” celebrado em 14 de malo de 2013 entre as Aclonlistas, o Agente Fiduclério e a
Emlssora, na qualidade de intervenionte anuenta, :

1.1.17."Contrato de CessHio Fiduclarla" significa o "Conirato da Cesstio Flducidria de Direitos Credilorics 8
Direitos Sotwe Contas 8 Oulras Avengas” celabrade em 14 de malo de 2013 entre a Emissera.
Agente Fiduciario e o Banco Dapostiario, i . o

1.1.18."Cronograma da ARTESP" significa o cronograma flgico-financeiro de investimentos aprovado pela
ARTESP e verificado pelo Engenheiro Independente e anexado ao presente Confrato come Anaxe Jil
Toda & guelquar alteragdo ao cronograma descrito no Apexo 1l a0 presente Contralo devard ser
varificada pelo Engenbelro Independante,

1.1.19, ‘Data do Subscricdo e Integralizacio das Debénturas” significa a data em gue as Dabéntures
forem subscritas e integralizadas,

fé: ]
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1.1.20. "Data de Verificaggo Trimestral” significa o titimo Dia Utll de margo, junho, setembro & dezembro de
cada ano, a parlir da Data de Subscrigéo e integralizagso das Debéntures.

1.1.21. "Data de Verificagdo Semestral’ significa o tltimo Dia Utll de junho e dezembro de cada ano, a parti
da Data de Subscrigo e Infegralizag8o das Debéntures.

1.1.22, "Bata de Verificacéo_Anual' significa o Glimo Dia Ut de junho, a partir da Data de Subscrigho e
Integralizagéo das Debéntures.

1.1.23. Daty dg Verificacio” significa, individualmente ou em conjunto, uma Data de Verlficagiio Trimestral,
a Data de Verificagéio Semestral e a Data de Verificagsio Anual, de acordo com o contexto.

1.1.24, "Dig Util" significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo, ferlado no Estado de Sfo Paulo ou
feriado nacional,

1.1.25, "Documentos de Garantla” significa, quando referidos em conjunto, o prasents Conlrato, o Contrale
de Cesséo Flduciaria e o Confrato de Allenagsio Fiduciéria de Agdes. '

1.1.26. "Empréstimos para_Capital de Giro" tem o significado a esse lermo alribuido na allnea (b) da
Clausula 4.16.3.1 da Escrilura de Emissso. '

1.1.27. "Empréstimo Subordinado” fem o significado a esse termo atribufdo na alinea (c) da Cléusula
4.16.3.1 da Escritura de Emissdc,

1.1.28. "Engenhelro independente” significa a Arup Brasil Consulforia Lida. ou quem vier a substitufla nos
termos da Escritura de Emisséo,

1.1.29. "Evento_de Vencimento Antecipado” tom o significado disposto na Clausula 4.16 da Escritura de
Emlssdo.

1.1.30."Fundo” significa 0 Precision Fundo de Investimenio Renda Flxa Crédito Privado, Inscrito no CNPY
sob o n.? 17.899.247/0001-66, administrade pelo Administrador.

1.1.31,"|CSD" significa o indice de Cobertura do Servigo da Divida, calculado de acosdo com a Escrilura de
Emlssdo.

1.1.32, "Indenlzagdes” significa lodos os valores que venham a ser recebidos em razéo do (i) direilo de
receber todos e qualsquer valofes que, ofefiva ou potencialmente, sejem ou venham a se tornaf
devidos pelo Poder Concedenle & Emissora, sm caso de extingio, revogaghio ou modificagéo da
concessdo outorgada nos lermos do Conlrato de Concesso, incluindo, mas néo se fimilando, ao
direilo de receber indenlzaghio do Poder Concedents, dacorrente de qualquer hipotese de extingéio do
Contrato de Concasséo por parte do Poder Concedents, consaante 0 disposto no artigo 35 da Lein.”
8.987, de 13 de feverairo de t995, 8 no Contrato de Concessdo, e (i) direite de receber indenizagdes
& pagamentos dos sequros contratados no ambite do Projeto, conforme Indicados na tabela conslante
do Anexe Y do Contrato de Cesséo Fiduciéria,

1.1.33. "Investimentos Penmitidos” tem o significado dado pela Clausuta Tercaira do presente Contrato.
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1.1.34.

1.1.35.

1.1.38.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41,

“Notificacdo de Vencimento Antecipado” significa uma notificagéo do Agente Flduciario, conforme
prevista na Cliusula 6.1 deste Coniralo, comunicando aa Banco Depositario a ocorréncla de um
Evento de Venclmento Antecipado e, quando aplicave!, instruindo o Banco Depositério a lomar
qualsquer medidas indlcadas pelo Agente Flduciariy com relagéio a uma ou mais Contas do Projefo
0u quaisquer garantias oulorgadas ao Agante Flduclério, nos termos dos Documentos de Garantia.

"Ohrigagdes Garantidas” tem o significado & esse fermo atributdo nos Documentos de Garantla,

"Orgamento do Profeto” significa o orgamento a ser elaborado arualmente pela Emissora, verificado
semesiralmente pelo Engenhalio independente e encaminhade ao Agente Fiduciario, discriminando
{I} 0s custos & despesas operacionals rslacionados ao Projeto para os 12 (doze) meses seguintes ao
de sua elaboragéo, e {li) os valores dos Inveslimentos no Frojefo para os 42 (quarenta & dols) meses
geguintes ao de sua elaboragéo. O Orgamento do Prdieto devera inclulr o Capex N8o Dasembolsado.
Caso quasquer das Dafas de Verificagio ocorra no més de junho, deverd ser considerado o
orgamento anual aprovado pelo Engenheiro Independente relative a0 més de dezembro do ano
imediatamente anterior, Case Orgamento do Projeto atualizado nfo seja encaminhado ao Agente
Fiduclério, este utlizara o Orgamsnto do Projeto disponivel para o8 calculos da Saldos Minlmos
Ohrigatérios aplicéves,

‘Pagamentos Reslritos’ tem o dgnificado a esse termo alribuide na Escritura de Emisséo.

"Remunsraclio das Debéntutes’ tem o slgnificado a esse terme atribuldo na Clausula 4.10 da
Escritura de Emisséo,

"Requisiciio de Transferénela” significa uma solicagio da Emissora, conforme modefo previsto no
Anexo |l ao presente Conlrato, assinada por ssus representantes legals devidamente autorizados, e,
$o aplicavel, revisada e aptovada pelo Engenhelro Independente, exceto sa de outra forma prevista
neste Contrato. .

“Saldo da Conta Reserva de Insufigléncla de 1CSD” significa, sempra que o Glitimo IC8D, apurado
pela Emissora nos termos da Escritura de Emiss#io, seja inferior a 1,30 {um Infeiro ¢ tiinta
centésimos), ¢ valor equivalents ao saldo da Corda de Pagamentos do Projeto. verificado a cada
Data de Verificagdo Trimestral, apés raalizados os pagamentos previstos na Clausula 4.7. abaixo até
o limite do valor projelado das 2 (duas) prestagbes subsequentas de principal & Remuneragéo das
Deb&ntures, conforme indicado pelo Agente Fiduciario, Caso os 2 (dois) Gltimos ICSD, apurados nos
tarmos da Escritura de Emisso, sejam iguals ou superores a 1,30 (um intelro @ trinla centésimos),
ndo serd exlgido qualquer saldo para a Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD, sendo certo que,
neste ¢aso, qualqguer valor constante da Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD seré Iransferido pele
Banco Daposiiario para a Conta de Pagamentos do Projelo independentemante de nofificagéo por
parie da Emissora. _ '

“Baldo Obrigatério da Conta Reserva de Pré Financiamenio de Remuneracdo das Debdntutes”
significa uma gquantia em dinheiro qus serd exigida e automaticamente transferida pelo Banco
Depositério, a parfir da Data de Subscrigdo e Integralizago das Debéntures, com base na nofificagho
enviada pela Emissora, que sera definida com base na taxa final de remuneragéo das Debéntures de
acordo com o Anexo Y,
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1.1.42.

1.1.43,

1,1.44,

1.1.45,

“Saldo Obrigatérlo da Conta Reserva de Capex” significa uma quantia em dinhelio que serd
exlgida e automaticemente transferida pelo Banco Depositatio, nos termos deste Contrato, apds
recebimanto da noflficagéo do Agents Fiducidrio, a parlir da Data de Subscrigéo o Integralizac®o das
Debéntures, e verificaca na Dala de Verificag8o Anual, equivalenie 4 média anual cos gastos
projetados com investimentos em bens de capifal do Projelo para os 36 (finta e s&is) meses
subsequentes, conforme © Orgamenio do Projeto previamente aprovado pele Engenheiro
Independente.

"Saldo Obrigatdrio da Conta de Reserva de Custos OBM' slgnifica uma quantia em dinheiro que
sara exigida e automaticamente {ransferida pelo Banco Depositario, nos lermos deste Conirato, ap6s
racebimento da notificagdo do Agente Fiduciério, a partlr da Data de Subscrigio e Integralizagéo das
Debéntures e posterlormente verificada na Data do VerficagBo Trimestral, equivalente aos gastos
com operagfio e manuienso do Projelo para os 3 (trds) meses subssquentes, conforme o
Orgamento ¢o Projete verificado pelo Engenheiro Independents.

"Saldo Obrlgatério da Conta Reserva do Servigo da Divida” significa uma quantia em dinhairo que
serd exigida a parlir da Data de SubsorigBo o Infegralizag8o das Debéntures e posleriormente
verificada na Pata de Verlficacio Semestral, correspondente ao valor equivalente ao valor projetado
das 2 (duas) prestacdes subsequentes de principal & Remuneragio das Debéntures, devidas nos
tetmos da Esctltura de Emisso, Incluinde pagamentos de principal, furos & demals acessérios da
divida dscorrente da Escritura de Emisséio, conforme indlcado pele Agents Flduciarlo, que para fing
de célculo da inflagio no perfodo aplichvel, ufllizara a projegdio do refatério Focus, publicado pelo
Banco Central do Brasil,

"Saldos Minimos Obrigatorlos” significa, quando referido em conjunto, ¢ Saldo Cbrigatério da Conta
Reserva de Capex, 0 Baldo Obrigatorio da Conta Reserva de Custos O&M e 0 Saldo Obrigatdrio da
Conta Reserva do Servigo da Divida. As Contas Reservas deverfo permanecer preenchidas com os
Saldos Minimos Qbrigatorlos até a quilagéo das Obrigagdes Garaniidas.

Cléusula Segunda - Contas do Projeto

21

O Banco Depositario, por esle ato, declara e confirma que promoveu a aberfura, em nome da
Emissora e em beneflcio dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de cada uma das
contas bancdrias relacionadas nas Clausulas 2,1, a 2.1.8 abalxo. O Administrador, por sua vez,
declara que promoveu a abertura, em nome da Emissora & em beneficio dos Debenturistas,
tepresentados pelo Agente Fiduclario, as contas bancérlas relacloradas na Clausula 2.1,9 (sendo as
conlas bancérlas relacionadas nas Cldusutas 2.1.1 a 2.1.9 doravante denominadas as "Contas do
Projeto”). As Contas do Projeto s&o bloqueadas, com excagBo da Conta de Pagamente do Projeto,
vinculadas a asle Contrato, aos Documsntos de Garantia e 3 Escrilura de Emisséo, para beneficlo
exclusivo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, Os valores deposilados nas
Contas do Projeto somente poder8o ser iransferidos, sacados, aplicedos, investidos ou, por qualquer
outra forma, movimentados pelo Banco Depositério ou pelo Administrador, conforme o caso, com
sstrita ohservancia aos termos deste Coniralo e as nofificagées a serem enviadas pela Emissora efou
pelo Agente Fiducidrio, Todos os custos relativos & aberlura das Contas do Projeto, bem como o8
relaclonados acs investimentos Peranitidos, ser&o arcados pela Emissora, Todos 08 direltos de crédito
decorrentes das Contas do Projelo efou sobre 05 recursos nelas depositados foram cedidos
fiduciariamente aos Debenfuristas, representados pelo Agente Flduciario, nos termos do Contrato da
Cessép Fiduclaria:

8
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25

Solugdes para o
Mercado de Capitaiy

211 Conta de Receitas,

212 Conta Reserva de Capex;

213  Conta Reserva do Servigo da Dlvida;

214 Conta Reserva de Pré Financlamento de Remunerag&o das Debantures;
215 Conta Reserva de Custos de O&M;

216 Conta Reserva de Insuficiéncia de iC3D;

217  Conla de indenizagbes,

2.1.8 Conta de Pagamentos do Projsto; &

24 .9‘ Contas para Investimento.

O Banto Depositério, para fins de gerenslamento e atendimento do fluxo de recursos no ambito do
Projeto, poderd, mediante prévio consentimenlo por escrito do Agente Fiduclario, na qualidade de
representante dos Debenfuristas, promover a aberfura e consfituigéo de oulras contas, como Contas
do Projsto, nos termos deste Contrato, dos Documentos de Garantia e da Escritura de Emiss&o. Na
hipbtess de vir a ser necessana, em conformidade com o presente Contrato, a segregagéo de
quaisquer Importancias existentes em uma Conta do Projeto, devera o Banco Depositario ou o
Administrador, conforme o caso, enquanto as refaridas importlncias se encontrarem pendentas de
transferéncia ou saque, manter tals importéncias na Conta do Projeto em questdo exclusivamente
para essa destinagéo,

Qualguer Conta do Projelo, cuja manutengdo venha a se tornar desnecessaria no &mbilo da Emisséo,
poderd ser encerrada pelo Banco Depositario ou pelo Administrador, cornforme 0 caso, mediante
requarimento conjunto da Fmissora e do Agente Fiduciério, desde que com o consenlimento prévio
de fitulares da malotla das Debfntures em clrculagdie, reunldos em assemblela geral, nos fermos da
Esofitura de Emissédo,

A Enmlssora deverd entregar ao Banco Depositario e ao Adminislrador todus as autorizagdes,
procuraghes, carftes de assinaluras e qualsquer outros documentos necessérios, ou que o Banco
Depositario ou o Administrador pessam vir a solicitar para o fim de propiclar a abertura, manulengéo,
movimentagda e encerramento das Contas do Projeto, nos termos deste Contrato @ em tempo habll
para que a referida movimentag8o nas Contas do Projeto ocorra nos prazos previstos heste Conbrato,
nos Documentos de Garantia ou na Escritura de Emiss#o, sendo que, em ¢aso de prazos divergantes
para yma maesma obrigacdo em tals documentos, as Parles concordam que prevalacera o menor,

Todos 0s valores e investimentos reslizados com 03 recursos & valores depositados em qualsguer
das Contas do Projeto efou valores diretamente aplicados em Investimentos Parmilidos, inclusive
rendimentos © ganhos decorrentss de ials investimentos, se houver, {I) ndo representardo o
pagamento de nenhuma das Obrigagies Garantidas até que sejam efstivamente recsbidos pelo
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistes, e alocados ao pagamento des
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26

2.7

2.8

2.9

Solughes para 0
Mercade de Capltals

Obriga¢bes Garantidas, nos termos deste Contrato, dos Documentos de Garantla & da Escritura de
Emiss#o, (if} deverso permanecer sujeltos ao énus do Contrato de Cessio Fiducidria, em beneficio
dos Debenturistas, rapresentados pelo Agente Fiduclario, e (ill) observado o disposto na Clausula 4.5,
deverdo, caso mantidos nas Conias do Projeto, permanecer em depdsito junto ao Banco Depositério,
sob & custbdla e administragdio do Banco Depositirio, ou, caso direcionados &s Contas para
Investimento, permanecer investidos, ne Fundo, sob administragiio do Administrador, e em beneficlo
dos Debenturistas, representados pelo Agenfe Fiduciério, para os fins e nos termos do presenle
Conlrato, do Contrato de Cess#o Fiductiria, Documentos de Garantia e da Escrltura de Emisséo.

A Emissora, neste ato, declara e garante que ird Instiuir, em carater Irevogével & iretratével, cada
tma das partes dos documentos, cujos direitos e créditos foram cedidos fiducianamenle zos
Dehenturistas, reprasentados pelo Agente Fiducidrie, nos termos do Conlrato de Cesséo Fiduciaria,
8, alnda, comprometa-se a Instrult, em carater irrevogével e inelratével, qualsquer pessoas, das quals
venha a e tornar credora de quaisquer valores descrites na Cléusula Quatla deste Contrato, a pagar
08 referidos valores direfaments ao Banco Depositarlo, para depdslio na respectiva Conta do Projeto,
conforme especificado na aludida Cléusula Quatla, Se, n#o obstante as disposighes aclma, a
Emissora vier a raceber qualquer desses valores, devara deté-los, em carater fiduciario, por conta e
em beneficio do Agente Fiduciario, de forma segregada de seus demais racursos e patrimbnio,
cumprindohe entregar, em até 1 {um) Dia Util, os referidos valores na forma como recebidos,
adequadamente identificados no qua concerne & sua origem, ao Banco Depositario, para depdsito,
em recursos [ivres e Imedlatamente disponivels, na Conla do Frojeto periinente, conforme
especificado na Cfausula Quarta abaixo, Enquanto nso receber as devidas informagtes, devera o
Banco Depositario depositar o referlde valor na Conta de Recslas, Enquanto néo ccorrer um Evento
de Yencimento Anlecipado, ¢ Banco Depositario deverd observar as informagties da Emissora sobre
qual a origem dos crédiios depositades nas Contas do Projete, com exceglio das Contas para
Icr;vssllmento. as quals serio de responsabiiidade do Administrador, observados os termos deste
ohtiato.

A Emlssora obriga-se a nfio promover a aberlura de qualquer outra conta bancéria, ou manter
qualguar conta hancéria, além das Conlas do Projelo, exceto por outras contas bancéiias aprovadas
previamente pelo Agente Fiduciarlo, na qualidade de representanfes dos Debenluristas.

A Emlssora auloriza a froca de Informag@es enire o Banco Depositério e o Agente Fiduciarlo, na
qualidade de representante dos Dabenturistas sobre qualquer movimentagéo envolvendo as Contas
do Projeto, bem como anlie 0 Administrador e o Agente Fiduclésio, na qualldade de representante dos
Pebenturisias sobre as aplicagdes e/ou resgates no Fundo, renunclando ao.direito de sigilo bancério
em relacBo a fais Informagies, de acordo com o inciso V, pardgraic 3, artigo. 1% da Lel
Complementar n® 105/2001, S

Todas as informagdes, agtes e transferéncias relacionadas as Contas para Investimenfe & aos
Inveslimentos Permitidos serfo de dnica e excluslva responsabilidade do Administrador, sem que
qualquer responsabilidade possa sef imputada ao Bance Depositatio nesses casos.

Clausula Tergeira ~ Investimentos Permitidos

3.1

Os recursos depositados nas Contas Reserva poderdo ser aplicados e reaplicados pelo Banco
Dapositario, mediante instrugtes da Emissora, com observancia do pravisto nas Cléusulas 3.1.1 a
3.1.5 abalxo.
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3.14

Solugbes pava o
NMercado da Capitais

Os racursos depositados nas Contas Resetva poderéo ser aplicados, mediante solicltagéo da
Emissora ao Banco Deposilario com 3 (trés) Diag Uteis de antecedéncla, no Fundo, e desde
qua 08 recursos estejam disponiveis nas Contas Resarva peto menos um dia Otil antes da
ofelivaghio da aplicagéo, Contudo, na vcorréncla de Um Evento de Vencimento Anteclipada,
todos os recursos depositados nas Contas do Projsto, assim como dos criundos de
investimentos de tals recursos somente poderfio ser aplicados ou reaplicados conforme
Indicado pelos Debenturistas ("Investimentas Permitidos").

O Fundo devera Investly om:

{] O Fundo apllcard pelo menos 90% {noventa por canto) de seu patriménio Hquido em
L.efras Financairas do Tesoure Nacional, assim entendidos como Hitulos piblicos Indexados a
SELIC ("LFT"), ou em cotas ¢e fundos de Investimento, com liquidez diérla, qus por sua vez
Invistam em LFT's efou ativos financelros de emisséo de Instituieses financelras com rating ()
AAA em escala focal por 2 (duas) das 3 {irés) agéncias de rating (Mcodys, S&P e Fltch) ou
(il) AAA por 1 {uma} das 3 (Irés) agdncias de rafing 6 a matriz caso esse banco seja 100%
controlado por um banco estrangelo, possua pelo menos dois ralings A- em escala global
por 2 (duas) das 3 {Irés) agénclas de rating.

{i) O Fundo poderd aplicar até R$ 6.000.000,00 (cinco milhéies de reals) de seu
patrimdnio am CDB's com prazo de atd 1 (um) ano, desde que (i} o raling das insfitulgGes
financelras emissoras sefa no minimo AA+ por 2 {duas) das-3 {trés) agénoias de rating
{Moodys, S&P e Fifch), e {ii) o valor nfo exceda 3% (trés por cento) do valor total da recursos
investidos pelo Fundo, e

(i} O Fundo podera aplicar até 7% {seta por centa) de seu paltimdnio-liquide em Letras
Financelras do Tesouro Nacional, assim entendidos como iitulos piblicos indexados a SELIC
{"LFT", ou em colas de fundos de Investimento que por sua vez invistam em LFT's & afivos
financeiros de emissdo de InstifulgBes financeiras com raling AAA por pelo menos 2 (duas}
das 3 {irés} agéncias de raling (Moodys, S&F e Fiich). Esses invesimentos deverdo
apresentar liquldez didtla a parflr do 6° (sexis) més contados da dala da efefiva aplicago
pelo Fundo.

Na hipdtese da ocorréncia de um Evento de Vencimente Anteclpado, o Administrador desde
j& se compromete a cumptir as determinagtes de aplicagho ou resgale de recursos no Fundo,
de acorde com as oriehtagtes do Agente Fiduciétio, conforme, por sua vez, orentagée dos
Debenturistas reunidos em assemblela geral,

As Parles axpressamente concordam que, em decorrdncia de cumprimento de obrigagbes
tributéarias ou pagamenio de farifas e encargos de qualquer natureza, a Emissora poderd ter
certa quanlidade de quotas do Fundo reduzida. Esta radugéo.acarrelard a automatica
liheragéo do Gnus e gravame crlado por este Contrato e pelo Conirato de Cesséo FEduc:arla
com relac8o a fals quotas do Fundo. : -
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Solugbes para o
Mercado de Capitais

3.2

3.3

34

35

38

3.7

Q Banco Depositario ndo prestara 4s pattes ora conlratantes servicos de assessoria efou consultoria
de investimenios de qualquer espécis, sando de responsabifidade exclusiva da Emissora, a deciséo a
raspeio da escolha da aplicag&o dos recursos existentes nas Contas do Projeto.

0 Agente Fiduciario, efou fampouco seus respectivos diratores, empragados ou agentes, ndo terdo
qualquer responsabilidade com relagéo a quaisquer prejulzos, relnvindicagdss, demandas, danos,
tibutos ou despesas, resultantes do inveslimento, reinvestimento ou liquidagéo dos Invastimentos
Permitidos, inclusive, entre outres, qualquer responsabilidade por qualsquar demoras (nfio resultantes
de transgresséio deliberada) no inveslimanto, reinvestimento ou liquidagdo dos Investimentos
Permifidos, ou qualsquer lucros cessantas inerantes 2 essas demoras, cabendo ao Agente Fiduciario
apenas e 80 somenta a prestagde dos setvigos estabalecidos neste Conlrato.

A rentincla, substituigho ou desfiluicdo do Adminisirador devera observar o procedimento esfipulado
no Regulamento do Fundo, que por sua vez obedecerd mecénica substancialments simifar & definida
para 0 Banco Deposltérlo conforme Clausulas 7.7 e 7.8, sendo cerfo que o antigo Administrador
somente flcard liberado de suas obrigaghes e deveres apbs 0 novo administrador anuir, por escrio,
com os fermos e condigdes do presente Contrato e dos Contratos de Garantia, obrigando-se as
Partes, apos fal anuéncia, a proceder com os aditamentos nacessérlos,

34.1 Nio obstanle o disposio na Clausula 34 acima, a subsfitulgdo ou a destiluigo do
Administrador, bam como a anuéncia ao novo Adminisfracdor, deverd ser previamente
aprovada, sm primolra convocagée, por Debenturistas fitulares da maioria das Debéntures em
Circulagtio ou, em segunda convocagdo, por Debentutistas que representsm, no minime, a
malorla das Debéntures de titularidade dos prasentes.

Gualquer afteragéio na polifica de Investimento do Fundo, incluindo o disposte na Clausula 3.1.2
acima, devera ser prevlamente aprovada por Debenturistas tifulares de 75% (setenta e cinco por
cenlo} das Debéntures em Clrculagéo reunidos em Assemblela Geral de Dabenturlstas.

As Partes estdo cientes de que qualquer movimentagiic no Fundo em desacordo com o provisto
neste Conbralo & de exclusiva responsabiidade do Administrador, bem como os atos por esle
praticados com ma-fé, dolo, fraude ou cuipa. ..

Caso ¢ Administrador do Fundo seja substituldo, o Banco Deposltarlo 8.0 Agente Flduméno davem
ser imedlatamente comunicados.

3.7.1 Na hipdlese previsla acima de substituicdo do Administrador, as Partes devéréd calebrar
aditamentc a esfe Confrato para que ¢ novo administrador assuma fodas as
tesponsablildades aqui previstas.

Clausula Quarfa ~ Depasitos, Saques e Utilizagéo das Contas do Projeto

4.1

A. Depbsitos na Conta de Recoltas:

Os valores a segulr indicados serio depositados na Confa de Receltas diretamente ou, caso
recebidos pela Emissora, peto Banco Depositario ou por qualquer outra parte ora contratante, por eles
deposilados na Conla de Receltas, em 1 (um) Dia Util do seu recebimento, sende, em todas as
hipdleses, para destinagao em conformidade com o disposto no presente Contrato:
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4.2,

Solugdes pars o
Mercado da Capltals

0] 08 racursos provenientes da Emisséo;

(i) qualsquer recursos recebidos pela Emissora em decorréncla de Endividamantos
Permitidos ou aumentos de capital; @

(i)  fodos o$ Bens @ Direitos Cedidos {excluldos t&0 somenle qualsguer valores que,
conforme expressamente previsto neste Conlrato, devam sar depositados em
qualquer outra Conta do Projeto}.

B. Saques da Conta de Receitas na Data de Suhscricéio e Intsgralizactio das Debéntures:

O Banco Depositario, imediatamente apbs a Data de Subscrigio e Integralizaggo das Debéntures,

ofstuara transferénclas de recursos da Conta de Receilas, observada a ordem de prioridade
eslabelocida nas Cliusulas 4.2.1 a 4.2.4 abalxo,

421

4.2.2

4.23

4.24

Em primeire_lugar: o Banco Depositario devers reslizar © pagamenio através de
transfaréncia para a conta bancéria Indicada na referida notificagio do resgate das 60
(sessenty) nolas promissorias emitidas no ambito da 47 (quarta) emisséio, em sére (nica,
bem como de juros remunaratérios, da fodas as despesas e custos decorrentes de (ais notas
promissbrias, conforme valor a ser informada mediante notificaglo enviada pela Emissora.

Em segundo lugar: apds efefuar a fransferéncla de recursos prevista na Clausula 4.2.3
acima, o Banco Deposiério deverd pagar afravés de transferéncia para a confa bancaria
indicada na referida notificagso, todos os custos decorrantes da Emiss#o, cujo valor serd
Informado pela Emissora até § (cinco) dias antes da Dala de Subscrigho e Integrafizagéo
{com excegdo das Comisstes do Coordenador Llider, que serdo informadas no Dia Ut
anterior & Dala de Subscricsio e Integrafizag8o das Dabéntures), incluinde, mas ndo se
limitando, 48 despesas do Coordenador Lider, honorarios dos assessores legais,
remuneragho do Agente Flduciatio, Banco Dapositaric & da agéneia de rathg, conforme
valores a serem inforniados mediante notificagdo enviada pela Emissora,

Em tarceiro lugar: apts efetuar as iransferénclas de recursos e pagamentos previstos nas
Citusulas 4.2.1 & 4.2.2 acima, o Banco Deposlithrio transferird, no dia Ot subsequente ao
recebimento da nolificagsio, da Conta de Receitas para as Conias Reserva, respeitando a
seguinte ordem: () Conta Reserva do Sewvico da Divida; (i) Conta Reserva de Pre
Financiamento de Remuneragio das Debéntures; (i) Conta Reserva de Custos de Q&M, e
(iv) Conta Reserva de Capex, recursos suficlentes para perfazer os respectivos Saldos
Minimos Obrigaltérios de tals contas, conforme valores a serem Informados medianle
notificagéo enviada pelo Agenle Fiduciério ou pela Emissora, conforme o ¢aso.

Em guarto lugar: apos efetuar as fransferéncias de recursos previstas nas Clausulas 4.2.1 2
4.2.3 acima, o Banco Dopositario devera transfarir no dia subsequente ao recebimento da
notificagéo, enviada pela Emissora, ¢ valor total do salde remanescente deposttado na Conta
de Receltas para a Conta de Pagamenies de Projato. . .

C. Sagues da Conta de Recsitas Ajpés a Data de Subscricio e Integralizagiic das Debéntures;
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4.3

4.4

4.6

4.7

Solugies pars o

HEY]  mercado de Capliais

Observado o disposte na Clausula 4.2 acima, caso o Banco Depositario néo tenha recsbide uma
Notificagsio de Venclmento Anfecipado, o Banco Depositério efetuard, diarlamente, a' transferéncia
4i0$ recursos da Conta de Racaltas para 4 Conta de Pagamentos do Projelo, ne dia subsequents ao
racebimento da notificag8o até as 12:00 horas.

Ohservado o disposto na Clausula 4.3 acima, na ocorréncla de um Evento de Vencimento Antecipade
as Contas do Projeto s6 podersio ser movimenladas pelo Agente Fiduciario, em nome da Emissora,
por melo da procuragBo outorgada pela Emissora nos termos do Anexo IV ao presente Contrato, ©
Banco Dapositétio, no entanto, devera transferlr da Conla de Recsita para a Conta de Pagamentos,
conforme Requisigio de Transferéncia a ser apresentada pelo Agente Flduclérlo com base no
Orgamento do Projeto, para pagamento das seguintes despssas: (a) tributos Incldentes sobre a
rocelta das Pragas de Pedéagio; (b) cumprimanto das obrigagbes pravistas no Contrato de Concesséo
relativas ao pagamento das despssas de ampliaglo, operagdo e manutengéo e tributos incidentes
sobre o Projeto de Investimenio, obseivado como Hmite méximo para tais despesas ¢ valor méaximo
mensal de {1} R$6.000.000,00 {cinco mithdes de reals) corrdo pelo IPCA data base julho da 2008,
mats {I) valores adkionals, conforme orgamenic a ser elahorado pela Emissora e anuide pelo
Engenhelro Independente; {c) pagamento, pela Emissora ao Poder Cencedents, do valor mensel
varlavel correspondente a 3% {irés por cento) da recelta bruta efetivamente oblida pela Emissora no
més imedlatamente anterior a tal pagamento; {d) pagamento das Obrigagtes Garanlidas; e (e) os
pagamenios das despesas relacionadas & manutengio das Dsbéntures; incluindo; -mas nic se
imitando, & remuneragio do Ageante Flducidrio, do bance liquidante, do agente escrilurador. do Banco
Depositario e da agéncla da rafing. e

. Bagues da Conta de Pagamentos do Projeto:

Caso o Banco Depositario nfio lenha recebido uma Notificagdo de Venclmento Antecipado, os
recursos depositados na Conta de Pagamenios do Projato podersio ser movimentados #vremente
pela Emissora. Madlante a ocorréncia da um Evento de Venclmento Anlecipade, os recursos
depositados na Conta de Pagamentos do Projeto somente poderdo ser movimentados pelo Agente
Fiduciatio, gus o faréd por meio da procuragéo constante do Anexo IV,

Sem projulzo da livie movimentagéio da Conla de Pagamentos do Projelo prevista na Clausula 4.5
acima, os pagamsntos individuals realizados pela Emissora acima de R$1.000.000,00 (um milhéio de
Teals) ot pagamentos canjuntos a um mesmo beneficiario acima de R$2.000.000,00 {dols mllhdes de
reais) por més serfio previamente verllcados pelo Engenheiro lndependente mediante a
apresenlago pela Emissora de (i) notas flscals; (i) contratos ou outros instrumentos que suportem o
pagamenlto {incluindo, mas nfo se limiando, ao relatério de medigdo de obras) a {ill) Requisicéo de
Transferéncia.

46.1 Adicionalmente ao disposio na Clausula 4.6 acima, na Data de Verificaglio Semesiral, o
Engenhelre Independente verificara se o processo de seleglio.dos prastadores de servigo
estdo conforme as pratices de mercado, hem como verlficara 08 contratos com parles
relacionadas. .

A Emissora se compromele a utilizar os recursos depositados na Conta de Pagamentos do Projeto
Unica & exclusivamente para as seguintes destinagies, respsitada a ordem de prioridade abaixo,
isentando © Banco Deposilario de qualquer responsabilidade caso os recursos no sejam ulllizados
nas deslinagbes ahaixo:
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4.8

4.9

Soluchas para o
Mercado de Capitals

(a) tributos incidentes sobre a recslla das Pragas de Pedéglo,

{b) cumprimento cas obrigagoes pravistas no Contralo de Concessdo relafivas ao pagamento
das despesas de ampllagdo, operagio e manutengéo e tributos incidentes sobre o Projsto de
Investimento, observado como limits méximo para tals despesas ¢ valor maximo mensal de
(i) R$5.000.000,00 (sinco milhdes de reais) corrigido pelo IPCA data base jutho de 2008; mals
{li} valores adicionals, conforme orcamenio a ser elaborado pela Emissora @ anuido pelo
Engenhelro indepandente;

{¢) pagamento, pela Emissora ao Poder Concedente, do valor mensal varlavel corréspondente a
3% {frés por cento} da receita bruta efelivamente obtida pela Emissora no més Imedlalamsnte
anterior a tal pagamento; o

(d) pagamento das ObrigagGes Garantidas;

() pagamentos das despesas relacicnadas 4 manutengso das Debdntures, incluindo, mas néo
se limitando, & remuneragio do Agente Fiduciarlo, do bance liquidante, do agente
escriturador, do Banco Depositarlo e das agnclas de rafing;

{f) pagamentos de despesas do Projeto relacionadas com aqulsigio ou melhotias de bens de
capital & com operagéio e manutengéo, conforme Cronograma da ARTESP;

[(4)] preenchimento dos Saldos Minimos Qbrigatbrios,

{h) pagamento dog Pagamenlos Resfritos na Data de Verificaglio Semestral, caso o Agente
Fiduciario e 0 Banco Depositario, conforma o caso, confirmem que as ohrigagties decorrentes
da Clausula 4.16.3.1{e} da Escritura de Emissfio foram devidamente cumpridas pela
Emissora; s

{0 pagamento da dividendos aos Acionistas na Data de Verfficagfio Semestral, caso o Agente
Fldugiarlo, confirme que, na ano imediatamenie anterlor, 0¢ requisttos paré distribulgéo de
dividendos, conforme descrito na Clausula 4.16.2 (f) da Escritura de Erpissfo, foram
devidamente cumpridos.

Na Dafa de Veriicagio Semestral, o Engenheiro Indspendente verificars: (i) se o0s recursos

depositados na Conta de Pagamentos do Projoto foram aplicados em conformidade com o

Orgamento do Projeto  com o Cronograma da ARTESP, (i) se 08 recursos depositados na Gonla de
Pagamentos do Projato foram aplicados em conformidade com o disposto na Clausula 4.7 acima; {iii)
a evolugéo do cronograma fisico-financeiro do Profeto, e (iv) se a Emlssora estd cumprindo com o
Cionograma da ARTESP,

4,81 Adicionalmente ao disposto acima, 0 Agente Fiducidrio verificars se as Conlas Reserva estdo
devidamente preenchidas com 0s Saldos Minimos Obrlgatorios,

Caso seja verificado qualquer desconformidade em valer superior a R$1.600.000,00 {um mihéo de
reais), corrigido pelo §°CA a parlir da dala de Subscrigio e Inegralizagdo das Debéntures, na
aplicagdo dos rectisos depositados da Conta de Pagamentos do Projeto, conforme verlficado pelo
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4.10

411

4.12

413

E

Engenhgiro independente, nos termos da Clausula 4.8 acima, a paifir de Informagdes prestadas pela
Emissora, lal evento sera classificado como Evenlo de Vencimento Antecipado Néo Automéﬂco nos
termos da Escritura de Emisséo, ficando as Contas do Projelo blogueadas.

. VerificacBo Dos Saldos Minlmes Obrlgatérlos Das Contas De Reseorva:

A cada Data de Verificagto, os Saldos Minimes Ohflgaldrios de cada Conta de Reserva devetéo
estar constituldos de acordo com 0 valor indicado pelo Agente Fiduclério.

Se, na respactiva Data de Verificag#io, o Agenle Fiduciario verificar que as Conlas Reserva nao estdo
devidamente praenchidas com 08 Saidos Minimos Qbrigatérios (exceto pela Conta Reserva de Pré
Financiamento de Remunerag8o das Debéntures, cujo saldo serd Informadd pela Emissora), o Agente
Fiduciéro devera notificar, em até 1 {um) Dia Util, a Emissora, com copla para o Banco Dapositério,
Informando sobre tal fato.

A Emissora deverd depositar nas Contas Reserva 0 montante necessérlo para perfazer os Saldos
Miplmos Obrigatorlos em até 15 (quinze) dias contados da notificagBo referlda na Clausula 4,11
acima.

Caso a obrlgagéo provista na Clausula 4.12 acima n&o seja cumprida, {al fato dever ser considerado
um Evento de Vencimento Aniacipado Nao-Automético, nos fermos da Escrituea de Emisséo, flcando
as Conlas do Projeto blogusadas. ‘s

Movimentaciio das Conias Reserva:

4.14, Os valores dlsponiveis nas Contas de Reserva que excedstem o Saldo Minimo Obrlgatbrio apficavel

podardo, a oritério da Emissora, mas sempre verificado previamente pelo Agente Flduciérlo ser
transferidos, nas respactivas Datas de Verlficagfo, para a Conta de Pagamentos, ‘

4.14.1 Case o0s valores excadentes estelam depositados nas Contas para Invesiimenio ou
investidos como Investimentos Pemilidos, o Agente Fiduclério deverd requerer ao
Adminisirador a transferéncla dos recursos excedentes, das Contas para Investimenio para
as respectivas Contas do Projeto, ot 0 resgate, nos lermos da Cléusula Terceira, dos
investimentos Pemilidos, sendo cerfo qua a fransferéncia dos valores excedente para a
Conta de Pagamento 5o podera ser realizada pslo Banco Depositario a parlir da data que o
Administraclor transferir os recursos para as Contas do Projeto aplicivels,

. Utilizacgo da Conta de Reserva:

Caso, a qualquer momento, (i) os recursos depositados na Conta de Pagamentos néo sejam
suficlentes para o pagamento das daspesas previstas no Orgamento do Projelo e no Cronograma da
ARTESP, conforme vetlficado pelo Engenheiro independente; e {ii} o Engenhelfro Independente
verifique, nos termos da Clausula 4.8 acima, a parilr da Informacdes prestadas pela Emlissora, qus os
recursos depositados na Conla de Pagamenios de Projelo foram aplicados em confotmidade com o
disposto na Clausula 4.7 acima, a Emissora deverd enviar ao Banco Depositario, com copia para o
Agente Fiducirio, uma Requisigéo de Transferéncla para que o Banco Depositério fransfira, no dia
util subsequente ac recebimenio da nolificagao, ohservado o disposto na Clausula 5.1.7, 0 mentante
indicado em tal requisicéo, da Conta de Reserva de Capex para a Conta de Pagamentos, sendo cerlo
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4.17

que 0 valor individual ou agregaro de tals transferénclas astard sempre limitade a 80% (oltenta por
cento) do saldo da Conta da Raserva de Capex na data de envic da Reguisigéo de Transferfncia,

4.15.1 Caso 0 montante correspondente a 80% (oitenta por canto} do saldo da Conta de Reserva de
Capex n#o ssja suflelente para o pagamento das despesas previsias no Orgamento do
Profeto & no Cronograma da ARTESP, conforme verlficado pele Engenheiro Indepandents, o
Banco Depositario poderé transferlr o montante que faltar da Conta de Reserva de O&M para
a Conta de Pagamentos, sende cerfe que o valor Individual ou agregade de tals
transferénclas estard sempre (imitado a 80% {oitenta por cenlo) do saldo da Conta de
Reserva de O&M.

4.15.2 Caso 08 montantes referldos nas Clausulas 4.15 e 4,15.1 acima n&o sejam suficiente para o
pagamento das despesas previstas no Qrgamento do Projeto e no Cronograma da ARTESP,
conforme verificado pelo Engenhelre Independente, ¢ Banco Depositario podera transforir o
monlante que faltar da Conta de Reserva para Servige da Divida para a Confa de
Pagamenlos, sende certo que o valor individual ou agregado de lais transféiénclas eslara
sempre limitado a 80% (oftenla por canto} do saldo da Conta de Reserva para Setvigo da
Divida.

415,21 A Emissora devera recompor o Saldo Obrigatorio da Conta Raserva do
Servico da Divida em até 15 {quinze) dias contados das transferdnclas menclonadas
na Clausula 4,15.2 acima, sob pena de, caso ndo recomposto referido satdo noe prazo
indicade, lal fato ser conslderado um Evento da Vencimento Aniecipade Nio.
Automético, nos fermos da Escritura de Emisséo, ficando, neste caso, as Contas do
Projeto bloqueadas.

4.15.3 No caso de uiillzagfo das Contas Ressrvas, conforme mecanismo disposte na presente
Cléaustila, o Banco Dapositario deverd bloguear 80% (sessenta por cento) do saldo existente
@ futuro da Conta de Receltas e devera transferfr tals recursos para a Conta Reserva cujo
Saldo Minimo Obrlgatdrio néo esteja devidamente preenchido, alé que os respectivos Saldos
Minimos Obrigatorios sejam reestabslacidos, respeitada a seguinte ordem de pricridade. (i)
Conta Reserva de Cusfos de O&M e (i) Conta Reservade Capex,

. Sadues da Conta Reserva de Pré Financiamento de Remuneraciio das Déhéntures:,

Ate o semestre encerrado em 30 de junho de 201§, caso 08 recursos depositados na Conta de
Pagamenios do Projto nfe sejam suflclenles para 0 pagamento da parcela subsequents da
Remuneragéo das Debénlures, nos termos da Escritura de Emisséo, a Emissora deverd Insfrulr o
Banco Daepositario, com conhacimento ao Agente Fiduciério, a iransferir da Conta Reserva de Pré
Financiamenlo do Remuneragéo das Debénturss o montante que faltar para © pagamento da patcela
subsequente de Remunerago das Debéntures, nos termos da Escritura do Emiss&o.

A pattir (s inclusive) do semestre encerrade em 30 de Junho de 2015, ¢aso o ICSD, apurado de
acordo com a Fscritura de Emisséo, tenha ficado abalxo de 1,30 {um Inleiro e trinta centésimos), a
Emlssora devera instruir o Banco Depositarto, com conhecimento ao Agente Fiduclario a transferr da
Conta Reserva de Pré Financiamento de Remunsragéo das Debénturas pata & Conta de Pagamenlos
do Projelo o montanfe necessério para que o ICSD modificado afinja 1,30 (um intelo e trinta
centésimos).
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4.18

4.20

4.17.1 Caso, dapois de transcorridos 4 {quatro) anos confades da Data de Subscrigho e
Integrallzac8o das Debénlures, ainda haja saldo remanescente na Conta Reserva de Pré
Financiamento de Remuneragio das Debénfures, o Banco Depositario deverd fransferir tal
saldo remanescenie para a Conta de Pagamentos do Projelo.

Denésito, Saaue e Movimentag8o da Conta Resetva de Insuficiéncia de IIQSD:

Sempre que o (iimo ICSD apurado de acordo com a Esciitura de Emiss¥o, tenha ficado abaixo de
1,30 (um inteiro o tinla centésimos), conforme notificado pelo Agente Fiductério & Emissora, a
Emissora deveri depositar na Gonta Reserva de Insuficiéncia de 1ICSD o montante equivalente ao
saklo da Conta de Pagamentos do Projeto, verificado a cada Data de Verificaglo Trimestral, apos
realizados 0s pagamentos previstos na Clausula 4.7. acima, limitado ao valor projetado das 2 {duas)
prestagdes subsequentes de principal & Remuneragio das Dshéntures, conforme indicado pelo
Agents Fiduclaro.

4.18.1 A cada Data de Verificagéio Trimesiral, a Emissora deverd encaminhar ao Agenle Fiduclério
nolificaglio com a memotla da célculo detalhando o valor depostiado na Genta Reserva de
Insuflcléncla de 1CSD.

4.18.2 Caso o ICSD, apurade de acordo com a Escritura de Emiss8o, tenha ficado abaixo da 1,30
{um inteiro e itinta centésimos) durante 3 (irés) Datas de Verificagio Semestral consecutivos,
conforme nofificado palo Agente Flduclario, ¢ Banco Depositario devers, apés notificagéo do
Agente Fiduciérlo, sagreger a totalidade dos recursos depositados na Conta Resstva de
Insuficiénela de ICSD para a realizagéo da AmortizagBo Compuisdria (confarme definido na
Esoritura de Emissfio), caso fal Amorlizagdo Compulsoria tenha sido aprovada por
Debenturistas representando 2/3 {dois tergos) das Debdniures em Circulagéo, em primeira
convocagéo ou. pot Debenfuristas que representem, no minimo,; 2/3 {dois tergos) das
Dehéntures de fitularidade dos presentes, em segunda convocagho, hipotese na qual a
Emissora ficard desobrigada em realizar a Amortizagio Compulsoria. Na hipotese de ndo
instalagao da Assembleia Geral de Debentwlstas por falta do quotum, mesmo apds segunda
convocag#io a Emissora deverd realizar a Amorilzaggo Compulsoria, conforme descrlto na
Escritura de Emisséo,

Caso os 2 {dois) limos 1CSD, apurades de acerdo com a Escritura de Emisséo, tenham alcangado,
no minimo, 1,30 (um inteiro e frinfa centésimos), o Agente Fiductirlo autorizard a fransferlr a
totalidade dos racursos da Conta Reserva de Insuflcléncia de ICSD para a Conta de Pagamentos do
Projefo.

Depdsitos, Saques ¢ Movimentagio na Conta de Indenizagbes:

As IndenizagBes, quando recebidas pela Fmissora, em nome ou por conta dos Debenturistas,
representados pelo Agente Flduciario, ou por qualquer outra parte contratente de forma diversa,
inclusfve se depositadas na Conta de Recellas ou em qualsquer outras Contas do Projelo, deveido
ser imediatamente transferidas pelo Banco Deposilario, conforme informado pela Emissora, para
crédito na Conta de Indenizag8es, para uso conforme ¢ disposto nesta Seqéo J.
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421

4,22

4.23

4.24

As Indenlzagles recebidas deverso ser utiizadas para substilulr ou reparar os bens afetados pelo
eventa que ensejou a tndenizagso.

4211 Caso, apds a substitulgo ou reparagiio dos bens afetados pelo svento que ensejou a
Indenizagée ainda reste saldo na Conta de Indenizagtes, tal saldo deveré ser transferldo para
a Conla do Pagamentos do Projeto pelo Banco Depositario.

4.21.2 Sem pre|ufzo do disposto aclma, saques da Conta de Indenizagdes ctio valor individual ou
agregado supsre R$5.000.000,00 {(cinco milhdes do reals) deverfio ser previamonts
aprovados pelo Engenheiro Independente.

. Disposicdes Gerais Aplicavels as Contas do Projeto:

Excelo pelas hipbtesas expressamente previstas nesto Confrale, a Emissora néo lerd o direito de
solicitar quaisquer oufros saques, transfaréncias ou movimentagbes com relagio as Contas do
Projeto. O Bance Daepositarie ndo poderd realizar saques, transferéncias ou movimentagBos das
Contas do Frojeto, a nao ser de acordo com ¢ estabelscido neste Contrato.

O Banco Depositério formecerd ao Agente Fiduciario e 4 Emissora (via bankline) extralos bancarios de
confas o relatorios com relagéo a cada uma das Contas do Projele pot als mantidas, os valoras
segregados em catda ume delas, o exiralos, excelo pela Conta para Investimentos, cujos extratos
hancérlos e demais informagbes, incluindo relatorios a respeito de quaisquer Investimentos
Permifidos em que se encontrem apficados 0s fundos depositados nas Contas do Prcjetq dovor#o
ser fornecidos pelo Administrador, nes prazo estipulados nesta Clausula.

4.23.1 A qualquer tempo em que o Agente Flducidrio ou a Emissora venha a, de forma razodvel,
solicitar, desde qua com periadicidade ndo superior a Uma vez por semana e ressalvada a
ocarréncia de qualquer Evenfo de Vencimento Anteclpado, quando a referida limitaggo de

. periodlcldade n#&o sera aplicavel, o Banco Depositario disponibllizard Informagfies vla
Bankline acerca {a) dos saldos referentes a cada uma das Conias do Projeto por ele
mantidas e dos valores segragados em quaisquer das Contas do Projoto, excefo as Contas
para Invastimento; e {b) dos depasitos, sagues e iransferdnclas, de e para qualquer Conta do
Projeto {exceto as Contas para Investimento), por ele mantida ou dos valores segregados. O
Adminisirador, por sua vez, deverd disponibllizar Informagdes acerca (a) dos saldus
raforentes a cada uma das Contas pata Investimenio por gle mantidas e dos valores la
segregados; o (b) dos deposifos, saques e transferédncias, de e para qualquer Conia para
vestimanto por ele maniida ou dos valores 1 segregado,; e (¢) da situag8o de Inveslimantos
Permifidos realizades.

4.23.2 A parir da data do presente Confialo, a Emissora disponibilizara, em até 10 {dez) dias
contados da solicitagdo, todas as informagbes solicitadas pelo Engenheire Indapendente,
necessarlas ao seu acompanhamento do Projelo e das Contas do. Projeto.

O Banco Depositério ndo terd qualquer rasponsabilidade pela manutengéo‘iju evénlual Inexisténcla

de racursos nas Contas do Projelo, ressalvada sua responsabilidade por qualsquer alos por ele
praficados com ma-4, dolo, frauds ou culpa, desde que davidamenie comprovados.
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Claysula Quinta - Requisigdes de Transferéncla

51 As Requislgdes de Transferéncla a serem emitidas pela Emissora somante nas hipéteses
expressamente mencionadas na Clausula Quarta acima deveréo ser enfregues ao Banco Depositario
com a ciéncia do Agents Flduciario, exceto se um prazo diverso for expressaments previsio, com
antecodéncia minima de 3 {irés) Dias Uleis @ ndo superior a 15 {quinze) Dias Ulels da data
prelendida para qualsquer saques & transferdncias das Conlas do Projelo, com cépia ao Agente
Fiduclario, e devertio: {a) especificar (i} os valores a serem sacados ou transferidos da respectiva
Conta do Projato, (K) os benaficidrios & conlas, aos quals os valores a serem sacados e transferldos
deveréo ser pagos, & (ill) todas e qualsquer outras insfrugBes para a transferéncia sletrbnica de tals
Pagamentos as respaclivas conlas e baneficlarlos, conforme aplicavel, {b) serem assinadas por
{pelos) representanta(s) auforizado(s) da Emissora, e (6) quando aplicavsl, serem- veriflcados o
assinados pslo Engenheire Independente, exceto se relacionadas com o pagamento de princlpal e

Remureragiic das Debéntures, induindo demais acessérios da divida decorrenle da Escrifura de
Emiss&o,

51,1 Casos os racursos estejam depositades nas Contas para investimento ou investides como
investimentos Permifitos, o Agemle Fiducidrio deverd também requerer a0 Administrador a
transleréncia dos recursos necessérios para a safisfagiio das Requlsigtes de Transferéncla,
das Contas para thvestimenfo para as respactivas Contas do Projeto, ou o resgate, nos
termos da Clausula Tereelra, dos Invesiimentos Permitides, sendo cetlo qué 08 prazos a que
0 Banco Depositario est4 sujeito s¢ comegardo a correr a patfir da data que o Administrador
transferir os recursos para as Contas do Projeto aplicveis,

62  Todas as retiradas ou transforéncias de qualsquer Contas do Projeto serfio realizadas pelo Banco
e Depositaro a sequir & (a) entrega de uma Requisicéo de Transferéncia pela Emissora de acordo com
a Clausula 5.1 acima, (b) eniraga de uma Nolificagée de Vencimento Anlecapado ou {c) em eslrito
cumprimento ao disposto neste Contrato,

* 8.3  Mediante o ragebimento de uma Requisico de Transferéncia, e com observanda do previsto na
Clausula 6.1, 0 Banco Depositario devers proceder ao pagamento ou-transferéncia da{s) guantia(s)
espaclﬂcada(s) em fal Requisi¢éo de Transferéncia diretamente para a conta: hancéfia ali indicada, no

dia uiit subsequente ao recebimento da nafificagio até ag 12:00, horérlo de S%o Paulo, SP, Brasl, |

com observincia das disponibilidades estabelacidas no Slstema de Pagamentos Brasileiro e demals
i nommas expedidas pelo Banco Cenlral do Brasil : ‘

G 54 Caso o Banco Depositario precise realizar qualquer pagamento ou transferéncla de recussos, nos
termos desle Confrato em dia que néio seja um Dia Utll, a Emissora deveré instrulr o Banco

i Depositario, com 1 (um) Dia Utll de Antecedéncia, a realizar tal pagamento ou transferéncia de
racursos no Dia Ulil imedialamente anterlor & dala fixada para a realizagéo do refeside pagamento ou
transfaréngia. .

Clausuia Sexta - Eventos de Vencimento Antecipado e Excussio das Garantlas

6.1 Nao obstante qualouer disposigio em conirario aqui coniida, a partir de qualquer data em qus o
Bance Depositaric recaba do Agents Fiduciario uma notificagéio informando sobre & ocorréncla de um
Evento de Vencimento Antecipado {"Notificag#io de Vencimento Antecipado”), lodos os avisos e
instruges que venham a ser dados a respeito deste Contrato sé poderfio, em qualquer caso, ser
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acatados e cumptidos pelo Banco Depositirio se provenientes do Agente Fiduclario ou por elas
confirmados, por esctito. Nessa hipdtese, o Banco Depositario néo deverd secar, allenar, ransferi,
pagar ou, por qualguer outra forma, distribulr quaisquer importénclas’ éxistentes am ‘qualsquer das
Contas do Projeto a ngo sar mediante avisos e instrugtes expressas do Agente Fiduciario, exceto
petos pagamentos dispostos na Clausula 4.4 acma,

6.1.1  No prazo maximo de 2 {dois) Dias Ulels, a contar da data de recebimento da Notificagso do
Vencimenfo Anfecipado, o Banco Depositarie prestard contas, para beneficio do Agents
Fiduciario, no qua se refere a fodas as importancias existentes nag Conlas do Projeto, excalo
pelas Contas para Investimento, cujas informagdes, incluindo as aplicagties em Investimentos
Parmilidos, deverfo ser prestadas pelo Administrador, :

Cléusula Sétima ~ Bango Depositario

7.1 Por melo deste Contralo, ¢ Agente Flduclario nomsla o Banco Depositério, & o Banco Daposilario
acelfa sua nomeagéo, como mandatario da Emlissora e do Agente Fiducidrio, em conformidade com
este Contralo, para o fim do: {i} promover a abertura das Contas do Projeto; {il) promover a
administragéo das Contas do Projato e a custodia, administragio e transfardncla dos recursos nelas
depositados, em heneficlo do Agente Flducidtlo, nos farmos s condicdes deste Contrato,

72 O Banco Depositério declara expressamente concordar em praficar os atos a que venha a ser
instruldo em decorréncia desle Conirato,

7.2.4 O Banco Depositario concorda em recebet, aceitar & manter as Contas dos. Projetos e os
recursos nelas depositados nos termos do Confrato do Cessfio. Flduciaria,-em. carater
exclusivaments fiducidlo e como depositario de tais dirsltos, sm nome e para hereficio do
Agente Fiduclario, nos termos e para os fing pravistes no Arligo 627 do Codigo Civil
Brasileiro, devendo os refaridos direlos sar mantidos segregados de quaisquer oufros bans
ou recursos do Banco Depositério.

7.22 O Banco Deposliario, como depositario das Contas dos Projetos e dos recursos nelas
depositados compromete-se peranie o Agente Fiduciério e a Emissora a somente tomar
fualquer medida ou praticar qualquer ato com relag8o as Contas do Projeto, aos recursos
nelas daposilados, a este Conlrato e aos Documentos de Garantla, nos termos deste
Contrato ou se para tanto raceber InstiugBes expressas do Agente Fiduciarlo, nos termos @
com observancia deste Contrato.

7.3 A Emissora, nests ato, am caréler irevogavel e irretratavel, e para todos 0s fins @ efaitos de dirsitos,
inclusive, sem qualquar limitagéo, do previsto no artige 117 de Codigo Civil Brastleiro & das normas
do Banco Central do Brasil que forem aplicéveis & nos lermos dos arfigos 653 e seguintes do Cédigo
Civil, {a) outorga, por meio desle Contralo, 20 Banco Daposiléiio todos os poderss, autorizagfes o
instrugtes que forem necessarias para que efolue 08 desembolsos das Contas do Projslo, assim
como 08 respectivos pagamentos e transfaréneias, nos termos e condigbes previstos neste Conlralg;
@ {b) concorda que nenhuma instrugdo ou autorizagdo posleror da Emissora serd nacesséria para
petmillr que o Banco Depositario afetue os referldos desembolsos, pagamentos e transiarénolas e
concorda, ainda, que tals desembolsos, pagamentos e lransferéncias. afendersio, por i s6, s
obrigagtes do Banco Depositério previstas nesle Confralo, ho qua conceme a0s recursos dessa
forma desemboisades, pagos e transferidos, (4o Infegralments & com a masma eficcia, como se {ais
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desembolsos, pagamentos & fransferénelas tivessem sido efetuados diretamente pela Emissofa. Na
medida permifida peta lei apiicavel, a Emissora, por este ato, em caréler lrevogavel e incondicional,
autoriza 0 Banco Depositirio e o Agente Flduclario a consultar todas as informacées referentes a
qualquer movimentag#o e o saldo das Contas do Projeto, renunciando a gualsquer eventuals direitos
{i} de sigllo bancério, que lhe sejam assegurados pela lai aplicavel, conforme a Cléusula 2,8 acima o
(Iiy de movimentagao de todos e qualsquer recursos depositados nas Contas do Projeto {excelo pela
Conta de Pagamentos do Projefo, observada a Clausula 4.5 acima} e de alterago ou encerramento
das Contas do Projete, tendo em vista as pecullarldades que revestem os servigos ohjsto deste
Centralo, ficando estabslecldo, contudo, que o Banco Depositarlo ficars responsavel, peranfe a
Emissora, quando devidamente comprovado, pot ma-f8, dolo, fraude ou culpa no cumprimento de
suas obrigagdes previstas no presenle Contrato. Tal mandato é outorgado como condigéo dests
Conlralo, a fim de assegurar o cumprimento das obrigagties aqul estabelscidas e & irevogavel, nos
termos do arligo 684 do Cécigo Civil. Tal mandato devers ser vélido e aficaz pelo prazo de vigéncla
deste Contrato & ou enquanto subsistiram as Obrigactes Garantldas.

O Banco Depostfiério ndo teré nenhum dever ou responsabilidade perante o Agente Fiduciaro ou a
Emissora, exceto aquelas expressaments previstos no presente Contrato, ou os decorrantes da
pratica de atos com mé-fé, dolo, fraude ou culpa no cumprimento de suas obrigagtes previstas no
presente Contrate, devidamente comprovados, inclusive omissdo, descumprimento ou fatha na
axecucio de qualsquer dos deveres que the sejam atribuldos ou InstrugBes que the venham a ser
transmilidas, nos termos deste Contrato ou da lei aplichvel, obrigando-se a Indenlzar as respectivas
partes prejudicadas pelos prejulzos acarrstados em decorréncla de qualsquer dos atos e fatos acima
previstos,

O Banco Dapositério fica por este ato obrigado a Informar a0 Agente Fiduciario e & Emissora em até
20 {vinte) Dias Utels acerca de qualsquer mandados, ordens, sentengas ou despachos expedidos por
qualquer libunal ou 6rgdo pliblico, que afetem quaisquer importanclas, documentos ou behs detidos
pelo Banco Depositério em razio.deste Coniralo, exceto se tals mandados, ordens, sentengas ou
despachos de outra folma exigirem. A Emissora deverd, conforme previste na Escritura de Emlsséo e
nos Conlratos de Garantla, lomar odas as providénelas cabivels para manter e preservar todos os
direlios reais de garantia constituldos nos fermos do Contrato de Casséo Flguciéria, sem prejulzo das
obrigagties do Agente Fiduciério, conforme Instrugéo da CvM n.° 28

0 Banco Depositario ndo sers responsavel perante qualquer das parles ora contratantes ou qualquer
outra pessoa, seus sucessores, herdelros ou represantanies legals, em raz8o do cumptimento pelo
Banco Depositario dos referidos mandados, ordens, senlencas ou despachos, mesmo se
subsaquentements reformados, modificados, anutados ou cancelados. - . S

0 Banco Depositario poderd renunclar, a qualquer fempo, isento do pagamento de qualquer multa ou
indenizacéio, sermpte ressalvada sua responsabllidade por quaisquer atos praticados gom mé-fé, dolo,
fraude ou culpa, devidamente comprovados, 4s atribuicdes que e séo conferldas por este Contrato,
mediante entrega de aviso prévio, por escrito, com anfecedéncia de 60 (sessenta) dias, ao Agente
Fiductério & & Emissora. O Banco Depositario poder, ainda; ser destitulde a qualquer tempo pela
Emissora com anuéncia do Agente Fiducidrio se assim e aprovade por fllulares da maioria das
Debéntures em Circulagso em primeira convocaghio ou, em segunda convocagéo, por Debenturistas
que representer, no minime, a maiorla das Debéntures de tifularidade dos presentes, bastande, em
tal hipoiese, a enirega, com 30 (vinta) dias de antecedéncia, de um simples aviso ao Banco
Depositario. Na hipotese de substifuiciio do Banco Depositario, a Emissora ceverd, no prazo de 5
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7.8

79

7.10

7.1

7.12

7.13

(cinco) Dias Utels contados da seles8o do novo Banco Depositario, ouforgar nova procuragdo,
conforme prevista na Clausula 7.3 acima, ao novo Banco Depositario sucessor.

A rendncia ou destituico do Banco Deposttario produzird efeitos a parlir do témmino dos prazos
descritos na Clausula 7.7 ou da aceitagéo, pelo Banco Dapasitario sucessar, de sua nomeagdo, o que
ccorrer antes. O Banco Deposltario sucessor devers ser escolhido pela Emissora padendo o Agente
Fiduciario opor-se & nomeagdo mediants justificativa razodvel se assim deliberado por de litulares da
malotia das Debéntures em Clroulago ou, em segunda convocag8o, por Debentutistas que
reprasentem, no mining, a malora das Debénturas de titwlaridade dos prasentes. Assim que © novo
Banco Depositério sucassor tenha aceito sua nomeaghio, em forma satisfatdria aos Debenturistas, (i)
tal Banco Depositario sucederd e serd invesiido em fodos os direitos, pederss, privilsglos e deveres
do Banco Deposliério antarior, {i) o Banco Deposithrio anterior flcaré [lberado dos respeciivos
deveres e obrigagies aqui previstos, os quals deverdo conbinuar a ser Integralmante cumpridos palo
Banco Deposilério anlerior até a dala em que ocorrer a sua efetiva liberagio, nos termos aqul
previsios; & (i} o Banco Depositario antarior devera em até 1 (um} Dia U, transferir a posse e o
controle sobre as Contas do Projeto e lodas as demals contas, bem como toda a documentagéo
relacionada a tais contas, ao Bance Depositario sucessor, devendo, alnda, assinar e anfregar todas
as notiflcagdes, inslrupbes & cessdias necessarias ou conveniontes para a lransferdncia, ao novo
Banco Depositario sucessor, de todos os direitos sobra as Contas do Projelo. Apds a renlincia ou
destiuic&o do Banco Depositarlo, as disposigdes desta Clausula e as disposicies das Clausulas
Décima & Décima Primelra permanecerfio em vigor com refagic acs atos e omlssdes por els
praticados enquanto no exarcicio das afribulgées pravistas neste Contrato.

O Banco Deposiiario néo ters responsabilidade em relagéic a Esciifura de Emiss#o e o Contrato de
Cesséo Fiduclaria ou qualquer outro Instrumento celebrade entre a Emissora, o Agenta Fiductarlo e o
Administrador e nfio devendo ser, sob nenhum pralexte ou fundamento, chamado a atuar como
arhilro com refagdo a qualquer controvérsia surgida anfre as partes ou miérprele das condigBes nele

- estabelacidas.

O Banco Depositarlo teré o direito de confiar em laudo arbitral, ordem, senfenga judiciél' ou 6utro tipo
de instrumento escrito que fhe for entregue, conforms agul previsto, sem que fique obrigado a verficar
a autenticidade ou a exatidéo dos fatos neles declarados ou sua adequagio. .

O Banco Depositério cumprird todas as disposicies constantes das notificacdes e documentos
recepcionados, desde que eslejam de acordo com as determinagdes desfe Contrato,

0 Banco Depositario poderd encamirhar quatquer notificag8o que considere, a seu exclusivo critério,
flegal, imprecisa, ambigua ou de outro mado inconsistente com qualquer disposigéo deste Contralo
ou com outra insfrugfo a Emissora efou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, para que esies
solucionem a ilegalidade, impreciséo, ambiguidade ou Inconsisténcla, O Banco Depositario terd o
direlto de se abster de cumprir qualquer Instrugdo até () que a ilegalidads, Impraciséo, ambiguidade
ou inconslsténcia seja sanada, ou (i} que receba uma ordem judicial

0 Banco Depositado n#o prestard declaragdo quanto ao conlelido, 4 validade, ao valor, &

autenticldade, ou & possiblidade de cobranga de qualquer duplicata, ou fltulo, ou outro documento, ou
instrumento por ele delido ou a ale entregue, am rafagéo a esta Contrato.
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7.16

717

7.18

7.19

7.20

7.21

8.1

8.2

O Banco Depositérlo néo serd responsével caso, por forga de decis#o judicial, ome ou deixe de
tomar qualguer medida que de outro modo seria exigivel,

O Banco Depositario néo esté obrigado a verificar a veracidade da nofificagdo que he for entregue e
ngo seré, de nenhuma forma, responsabliizado por eventuals fafos danosos dela decorrentes.

O Bance Depositario ndo sera responsavel se 0s valorses depositados nas Comtas do Projeto forem
blogueados por ordem administrativa ou judiclal, emilida por autoridade & qual 0 Banco Depositério
estea sujeito, entre oulras, Banco Central do Brasll, Consetho Monetario Nacional e Secretaria da
Receita Federal,

Esla Confrato & firmado sem obrigagio de exclusividade e as partes ndo poderdo usar ou assoglar
servicos e produlos aos nomes & marcas um o oulro, Inclusive em editals e materlais publicitarios,
salvo mediante aulorizagfio prévia, por aescrilo, da parte detentora do nome ou marca que Sera
utilizada. :

O recolhimento dos Iributos Incidentes sobre asta contralagio seré reallzado pela parts definida como
contribuinte pela lagistagéo fributéria, na forma nala estabelacida.

O Banco Depositario nio terd nenhuma responsabllidade em retagio &s formalidades legais para a
ragular constiiuico de garaniias.

As partes obrigam-s¢ a apresentar ao Banco Depositirio, sempre que sollcitado, os atos constitulives
da pessoa |utldica estrangeira signatéria deste Instrumento, se aplicével, devidamente notarizados,
consularizados o traduzikdas por tradutor Juramentado.

As partes obwigam-se a enviar a0 Banco Daposilario, juntaments com as vias assinades deste
instrurnento, documentagéo societéria e pessoal das partes deste contralo, pata fins de validagtio de
poderes.

Clausuta Qitava ~ Despesas, Indenizaghic e Comissdes

A Emissora serd responsével por todas as despesas razofivels e devidamente comprovadas,
comissdes e remunaragbes devidas ao Banco Deposltaro, honorérios e despesas. razodvels o
devidamente comprovados, de qualguer natureza, no que conceme (i) & abertura, movimentagto,
realizag#o de pagamentos e transferénclas, administrag8o, custédia e preservagéio de quatquer Conta
do Projelo ou & cesséo, cobranga ou liquidag8o de qualquer Conta do Projeto, () ao sxerciclo ou
execugdo (quer seja de forma amigavel, judiclal ou extrajudiclalmente, ou por qualquer outro meio) de
quaisquer dos direltos do Banco Depositario, ou, conforme 0 ¢ase, exercides em nome do Agente
Fiducigrio, previstos no presente Contrato, na Escritura de Emisséo, no Confralo de Cesséo
Fiduclaria & #m lei, ou {ilf) ao descumptimento ou inobservancia, por parte da Emissora, de qualsquer
das disposicdes do presente Contralo, da Escrilura de Emissao ou do Contralto de Cesséo Fiduciaria.

A Emissora compromete-se a indenizar e a manler indene 0 Bance Depositérlo, atuando em tal
condicBo, bem como 05 geus direlores, conselhelros, agenles, empregados, representantes,
precuradores, coligadas, controladoras, controladas, tanfo direlas quante Indiretas, sucessores e
cessionarios (designados, coletivaments, "Pessoas Beneficiarias de indenlzagho”) com relagéo a
todas e qualsquer relvindicagdes, acdes, processos, sentengas, demandas, perdas e danos direlos,
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prejulzos, responsabliidades (inclusive por multas), custos ou despesas razodvels, de qualquer
natureza ou sspécie, Inclusive honorarlos o despesas razodveis de advogados dacarrenles da
celebragdo, entrega, execugdo ou cumprimenio do presente Contrate, da Escritura de Emlsséo ou do
Confraio de Cessgo Fiduciéria, flcando estabelecldo que a Emissora ngo tera nenhuma obrigagso nos
tarmos do presente Cortrato perante qualquer Pessoa Beneficidia de Indenfzaglio no que concerne &
responsabilidacdes decorrentes de ma-fé, dolo, fraude ou culpa dessa proptia Pessoa,

Os dirsitos conferidos nes termos desta Clausula Qitava sio cumulatives aos direlios conferidos nos
termos de qualquer outra disposigio do presente Contrato, da Escritura de Emiss8o, de qualquer
oufro Documento de Garantia ou por gualguer outra forma.

Esta Clausula Qitava subsistira apbs o término do presente Contrato,

A Emissora pagara ao Banco Depositario os valores abalxo especificados, por meio de débito, desde
j& autorlzado, na conta corente n® 13094-7, agéncla n.° 8541, mantlda pela Emissora no Banco
Deposilario;

a)  R$ 1,000,06 {mil reais), no 10° dia do més subsequente & assinatura deste Contrato; o

b) R$ 2.065,00 (dois mil o sessenla e cinco reals), mensalments, no 10° {décimo) dia do més
subsaquente & assinatura deste Contrato.

8.5.1 Qs valores constantes do caput acima serfo regjuslados, observando-se a periodicidade
anual, segundoe a varlaggo do |GP-M {Indice Geral de Pregos do Mercado), ou, na sua falta,
do IGP-DI {Indice Geral de Pregos - Disponibiidade Intemna), ambos publicados psla
Fundago Getilio Vargas - FGV,

852 Se houver atraso no pagamento da remuneragio prevista no subifem 8.5 acima, a Emissora
pagard juros moratbiios pro rata, de 12% (doze por cenfo) ao ano e muita moratdria de 2%
(dols por cento) scbre o valor do débito corrigido pala variagso do IGPMIFGY ou, na sua falfa,
do IGP-DIfFGV ou, na falte de ambos, do IPCAFIPE. oo

863 Caso o pagamenfo da remunetagéo do Banco Deposilério seja tealizado nas Contas do
Projeto, a Emissora & o Agente Fiduclirio aulorizam, desde ja, o resgate dos recursos
aplicados pata pagamento, ¢caso necessérlo,

854 A Emissora, apenas na hipblese de pessoa Juridlca, compromete-se a encaminhar ao Banco
Depositario até o dia 28 de feverelro de cada ano o Comprovants Anual de Rendimentos
Pagos ou Creditados e de Relengéo de Imposio de Renda na Fonte ~ Pessoa Jurldica
teferente aos pagamentos pelos servigos praslados em decorréncla dests contrato ne ano
anierior, sendo cerlo que na evenlualidade de a Emlssora deixar de enviar ao Bance
Deposilario ¢ comprovante mencionado nesta Ctausula 8.5.4, ou envid-lo intempestivamente,
o Banco Depositario fica, desda j4, auforizade a debitar da Conta de Pagamenlo do Projato
08 valores de referido irtbuto para fins de pagamento do mesmo.
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8.5.4.1 O Agente Fiducidrio tem cléncla e concorda, desde |8, que case a Emissora n#o sncaminhe
a0 Banco Depositdrlo até o dia 28 de feversito da cada ano ¢ comprovanie descrito na
¢lausula 8.5.4 acima, o Banco Depositéric debliard da Conta de Pagamento do Projeto os
valotes de referido tribule para fins de pagamento do mesmo.

Clausula Nona ~ Comunicagdies

9.1

Qualquer notificagfio, solicitagdo, exigéneia ou comunicaglo, do acordo com o presente Contrato,
davera se! feita sempre por escrito, e podera ser entregue pessoaiments, enviada por carrelo com
aviso de recebimento, por agénclas de setvigos de entrega internaclanalmente reconhecidas, por fax
ou e-mail aos enceregos das partes especificados abaixo ou a qualquer outro enderego, que venha a
ser nolificado @ produzird efeftos quando do seu recsbimento pelo respectivo destinalario,

Para.a Emissora ;

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO FIETE S.A.

Rodovia Comendador Marfo Dedini, km 108 + 657 melros, calxa postal 2

CEP 13320-970, Sap Paulo - SP

AL: Ricarde Olivelra {DRI) f Thiago Jordéo Rocha {GRI)/ Carlos Fernandes {Gerente Jurfdico)
Tetefone: (55) 11 4602-7900

Fac-simile: (55) 11 4602-8069

Correlo Eiefrbnico:

rigkrodoviasdotiete.com.br

Para o Agente Fiduclalo:

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Améticas, n,° 4.200, bloco 4, sala 514

CEP 226404102, Rlo de Jangiro ~ RJ

Al.. Sra. Nathalia Machado Lourelro (Juridico & Estruturagéo) / Sr. Marco Awélio Farreira {Backoffice
Financelro)

Talefons; {21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Corrsio Eletrdnice: middie@nentagonofrusies.combr ! backofiice@pentagonotrustes.com.br

Para o Banco Depositério;

ITAU UNIBANCO 8.4,

Rua Santa Virginia, 298 — Prédio il - Térrao - S8o Paule - SP
Tatuapé CEP. 03084-010

Al.: Garéncia Comarcial de Trustee

" Tel: 011-2797-4196

Fac-simite: 011-2797-3140/ 3150
Correlo Eletrdnlco; rusles operaclonal@itau-unibanco,com. br
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Clausula Décima - Disposigbes Gerais

10.1

10.2

103

164

106

10.6

A Emissora pagard ou fard com que sejam pagos todos 0s tribulos, emolumentos, custos, despesas
ou demais encargos devidos com relagéo 4 celabragfio, entrega, nolarizagho o regisio do presente
Contraio e reembolsara o Agente Fiductario, o Banto Depositéario ou os seus respactivos cessionérios
por qualsquer degses ributos, emolumentos, custos, despesas ou demals encargos que, nédo
obstante, venham a ser por elés pagoes.

Se qualquer clausula deste Contralo for considerada invélida ou n#o exequivel por um Julzo
compatente, a referida clausula deveré ser eliminada do Contrato, sem, cantudo, afetar a validade ou
a exequibliidade das demals clauswlas. Em substitiigo a qualquer clavsula assim efiminada, as
partes ora contratantes deveréie negoclar uma disposiiio simllar, que reflita sua Intenc;ao original, na
medida do permifide pela respectiva declsio proferida pelo referido julzo.

Nenhum fsrmo ou condiglo confido no presenta Conlrato poderé ser objeto de rendincia, aditamento
ou modificagio, a menos que tal renincia, aditamento ou modificag8o sejam formalizados por escrito
@ assinados psla Emissora e pefo Agente Fiducidrio. A omisséio ou ¢ atraso no exerciclo de qualquer
direito, poder ou priviidgio aqul previsto, néio podera ser interpretado como rendincla ou novagéo, O
exetciclo parclal de qualquer direlto ndo impedird o exerciclo futuro de tal direlto. A renlincia expressa
pior esclilo a um determinado direlto no deverd ser consfderada como rendncla a qualquer outro
direito.

0 presente Contrato n&o constlul novago nem tampouso modifica qualsquer cbrigagdes da
Emissora para com o Agenle Fiduciario, nos termos de quaisquer contratos entre eles celebrados,
inclusive, entre outros, a Escritura de Emissac e gualsquer outros Dosumentos de Garantia.

O presonte Conirato deverd {i} permanecar em pleno vigor até a llquidagéo Integral de lodas as
Ohrigagdes Garantidas, ial como expressamente confirmado, por escrifo, pelo Agente Flduclaro; (i)
vincular a Emissora ® seus sucessores © cgssion&nos autorizados;, e (il) beneficiar o Agente
Fiduclétio & seus sucessores e cesslonérlos. Sem limltar a generalidade do disposto no item (i}, o na
modida do permitido pela Escritura da Emisséo ou por qualsquer oufros Documentos de Garantia, ¢
Agente Fiduciario podera ceder ou de oulra forma transfarir seus direltos e obrigagdes, no todo ou em
parte, a qualquer ferceiro, o qual seri entdo ivesfide de lodos og banhaficios correspondentes
assegurados ao Agsnle Fiduciasio nos lermos desle Contrato ou da lei aplicavel sendo a referida
¢0ss40, uma vez reallzada, comunicada & Emissora em até 15 (quinze) Dias Utels. Nem a Emissora,
nem o Banco Depositério podero transferlr quaisquer de seus direftos ou obrlgac;cses aqm provisios
sem o plévio consentimento por escrito do Agents Fiducirio.

106.1 Uma vez confirmada a fiquidagdo das Obrigagdes Garantidas pelo Agente Fiduciario, na
forma da Clausula 10.5 acima, a Emissora dever nofificar o Banco Depositario acerca da
destinagfio dos eveniuais recursos que eventualmente permanagam nas Contas do Projelo.

A Emissora se compromete a entiegar ao Banco Depositario, no prazo méximo de 10 {dez) Diss
Utels a conlar da data de sssinatura deste Conlrato, coplas das vias registradas junto aos Cartérios
compelentes dos seguintes documentos, Incluinde seus anexos e suplementos: {I} Escritura deo
Emissfio; e (i) Contrato de Cess8o Fiducidria. Copias das vias regislradas, junto aos Catdrivs
compatentes, dos posteriores adltamentos aos documentos mencionados nesta Cléusula, deverfio
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sor enfregues pela Emissera ao Banco Depositario no prazo de 30 (irinla) Dias Utels a parlir da data
de sua assinatuta pefa Glfima parte contratante a cada um dos referldos aditamentos.

Este Contralo poderé ser resolvido em caso de descredenciamento do Banco Depositarlo para o
exercicio das atividades previstas neste Cont rato.

Clausula Déclma Primeira - Lei Aplicavel ¢ Jurisdigéo

1.1

1.2,

1.3,

114,

Este Contrafo set4 regido o inferprelado de acorde com as lels da Republica Federativa do Brasil e
constilvl fulo executivo extrajudiclal, de acordo com 0s termos do Artigo 588, inclsos Il e Hll, do
Codlgo de Processo Clvll Brasileiro. A Emissora, 0 Agente Fiduiério e o Bance Depositério nesta alo
reconhecem e concordam que {oda e qualauer obrigag8o assumida ou que Ihes possa ser imputada,
nos fermos do prasente Contrato ou a efe relacionada, estaré sujefta & execugdo especifica de acordo
com, entre oufros, 0 Arigo 461 e respeclivos parigrafos do Codigo de Processo Civil.

Sem prejulzo da possiblidade do Agente Fiducldro, na qualidade de representante dos
Debenturistas, iniciar no foro da Cldade de S8o Paulo, Estado de S8o Paulo, a execucio do presente
Contralo, as parles anvidardo seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre qualquer
disputa, conirovérsia ou demanda osiunda, ou relaclonada as Dabéntures cu a este Conlralo
{“Controvérsia"},

inclul-se no canceito de Controvérsia, sem lmitagso, os embargos do devedor a-axecucdo da
presents Contrato, que serfio substiluldos pela arbltragem. o

As Parles desde j& convencionam que foda @ qualquer Controvérsia sara. obrigataria, exclusiva e
definltivamente resolvida por melo de arblragem, a ser insfituida & processada de acordo com o
Rogulamento do Cenfro da Arbitragem da Camara de Comércio Brasi-Canads {"Regulamente do
CACCBGC") por titbunal arbitral composto por trés arbitros, indicados ds acordo com o Reguiamento
do CACCBC ("Tibunal Abliraf. A administragio & o comelo desenvolvimenio do procedimanto
arbltral caberé ao Tribunal Arbltral, O procedimento arbitral ters: (1} lugar na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S50 Paulo, local onde devers ser proferida a sentenga arbitral, {If} como idioma ofiglal o
Porfugués; e (iil) como lel aplicavel a da Replblica Faderaliva do Brasi. O Tribunal Arbitral devers
aplicar primelro as cthusulas deste Condrato e da Escrifura de Emiss#o e, na omisséo, o disposto na
legislagtio brasllelra. Ressalta-se gue no caso de confllfo enlre as normas prevalecerd o previsto
neste Contrato 6 na Escrifura de EmissBo,

11.4.1. A parle interessada nollficard a Camara de Comércio Brasil-Canada sobre sua intengho de
cometar a arbifragem, conforma o Regutamento do CACCBC.

114.2. A rocusa, por qualguer parle, em celabrar termos de referén¢ia ou compromisso de
arhitragem ndo impedird gue a arbiiragem se desenvolva e se conclua valldamente, anda
que 4 rovelia, & que a sentenca arilral assim proferida sefa plenamente vmculania o eficaz
&s parles. o

11.4.3. A sontenga arblfral sera proferida na Cidade de S#o Paulo, Fstado de S8o Paulo. Nenhum

recurso judicial cabera conlra a sentenga arbitral, a qual terd, para as Partes, o vaior de
declso final & irrecorrivel. :

28

fls. 771

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e cddigo 600BC29.



Solugdes para o
Marcade de Capitals

1144, As partes poderdo requsrer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que ndo
possam ser oblidas em fempo na arbitragem, sem prejulzo do julgamento do ménilo pelo
Tribunal Arbltral e nao pelo Poder Judiciario. Quando a fel exigir que ¢ autor da aglo caulelar
ajulze aglio principal ou equivalents, enlender-se-4 como fal a instilulgdo da propria
arbitragem. Em qualquer hipdless, o procasso Judicial se extinguira sem resolugéc da métito
tanto qua o Tribunal Arbilral conceda, confirma, altere ou ravogue a medida caulelar. As
parles raconhecem anda que a nacessidads de buscar qualquer medlda ¢aulglar no Poder
Judiciario n&o & Incompativel com esta cléusula compromissorla, nem constitui rentincla 4
exacu¢do da clausula compromisséria ou sujeic8o das parfes 4 arbitragem.

11.4.5. A Emissora, o Agente Fiduclério e o Administrador, desde j4, isentam o Banco Depositério de
qualquer cuslo relacionado com a arbifragam.

1156 Cadauma das partes ora conlratantes garante &s demals: (i) que estd Investida de todos 0s poderss
e aulorldade para firmar e cumprir as obrigacdes aqui previstas e consumar as transagBes aqui
contempladas; e, (f) que a assinatura e o cumprimento de presents Contrafo nfo resulta viclagho de
gualquer direlto de terceiros, let ou regulamento aplicavel ou, alnda, violagéo, descumprimento ou
Inadimplemanto de qualquer confrato, instrumento ou documento do qual seja parte, nem na
necessidade de obter qualquer autorizag8o nos termos de gqualquer contrafo, instrumento ou
documento do qual seja parte.

E, por estarem assim juslos © contratados, firmam as partes ora conlratanies o presenle Gontrato em 03
(trés) vias de igual forma & confeldo, na presenga das lestemunhas abaixo Indicadas.
S#0 Paulo, 22 de malo de 2013,

frestante da pégina intencionalmente deixado efm branco] e
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM  ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE
S.A.

Pelo presente Instrumento particular, como emissora,

(a) CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A., sccledade por agdes com reglstro
de companhla aberta perante a Gomlssfio de Valores Mobiliaros ("GYM"), com sede na Cldade
de Salto, Estado de Sac Paulo, na Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108 + 657 metros,
CEP 13320-970, caixa postal 2, inscrita no Cadasiro Naciona! da Pessoa Juridica do Ministarlo
da Fazenda {"CNPJ/MF") sob o n.® 10.678,606/0001-83, com seus atos constitutives arguivados
na Junta Comerclal do Estado de S#o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n.° 35.300.386.476, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou "Companhia™;

como agente flduclario, representando a comunhéo dos titulares das debéntures slmples, nio
conversivals em agdes, da espécle quirografédria a ser convolada em espécle com garanta real,
am série Gnica, da 1% (primeira) emissfo da Emissora ("Debenturistas’, “Debéntures’ e
"Emlasac”, respectivaments): : o

{b) PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financelra com sede na Cidade do Rio de Janeirto, Estado do Rlo da Janelro, na
Avenida das Américas n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514, CEP 228404102, inscrita no CNPJMF sob
n.? 17.343.682/0001-38, neste  ato representada nos termos de seu estatuto soclal ("Agente
Fiduciarlo™;

v8m por este & na methor forma de direlto celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritra da 1° {primelra) Emlssdo de Debéniures Simples, nfio Conversivels em Agbes, da
Espécie Quirografaria a ser Convolada em Espécle com Garantla Real, em Série Unica, para
Distribulggio Pdblica, da Concessiondria Rodovigs do Tietd S.A." {"Esctltura de Emissfio”), que
seré regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

1.1, A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizagéio da (i)

Reunl#o do Conselho de Administragiio da Emissora, reallzada em 13 de malo de 2013"("RCA")Y'
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e aprasentada para registro perante a JUCESP em 13 de maio de 2013, e (if) Assemblela Geral
Extraordindria de aclonistas da Emissora, reglizada em 13 de mailo de 2013 (CAGE" e
apresentada para registro perante a JUCESP em 13 de malo de 2013, nas quals foram
deliberados (a) a aprovagéo da Emfssdo ¢ das Debéntures, ingluindo seus termos e condigdes,
conforme o disposto no artigo §9 da Let n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1878, conforme
alterada ("Lel_das Socledades por Agdes"), (b) a sprovaghice da Oferta (conforme definida
abalxo), Inclulnde os seus termos e condigées, conforme o disposto na Lel 6,385 {conforme
definida abalxo), Instruglo QVM 400 (conforme definida abaixo}), por mele do procedimento
simplificado Instituido pela Instrugsio CVM 471 (conforme definida abalxo); (c} aprovagéio da
CessHo Flduclarla dos Bens e Direitos Cedidos {conforme definidos no em 4.15.3. abaixo}; (d)
a autorizagBo & Dirgtorla da Emissora para adotar todas e qualsquer medidas e celebrar todes
os documentos necessdrios & Emlsso e & Oferla (conforme definida abalxo); e (¢) a
autorizagfio, no dmbito e para fins da Emlsefio e da Oferta, (f) a0 Agente Fiduclério para atuar,
isoladamante, como bastante procurador da Companhia estritamente no4 termos do item 5.2.
do Contrato de Allenagso Flduclérla de Agdes, do item 9.1. do Contrato de Cesséo Fiduciéri'a,
do item 4.8, do Conirato de Administragfio de Contas (conforme abalxo definido} € do ltem
4.15.4, desta Escritura de Emiss&o, & (i} ao Banco Depositérlo para atuar, isoladaments, como
hastante procurador da Companhla estritamente nos termos do ltem 7.3. do Contrato de
Administraglio de Contas,

1.2. A Alienagéo Fiducidrla dos Bens Allenados Flductariamente (conforme deflnidos no
item 4.15.2, abalxo) fol aprovada (I} em Assemblela Geral Extraordindria de aclonistas da
Atlantia Bertin Pariclpagbes S.A. (‘ABP") realizada em 7 de maio de 2013 e apresentada para
registro peranfe a JUCESP em € de malo de 2013; e (i) em written resolution of the hoard of
managing directors da Ascend! Internationa!l HoldIng B.V. ("Ascend]" e, em conjunto com a ARBP,
"Acionistas"), firmade em & de maio de 2013

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emissdo serd reallzada em observincla dos seguintes requisitos:

2.1, Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritirio pelo Winlstério dos
Transportes ' :
21.1. A Emiss#io serd realizada hos termos do artigo 2° da Lel n.° 12.431, de 24‘dé juntio

de 2011, conforme altersda ('Lel 12.431"), do Decreto Fresldencial h° 7,608, de 08 de
novembro de 2011 (‘Decrefo 7.603"), da Resolugio do Conselho Monetaria Naclonal (“CMNY)
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n.® 3.947, de 27 de [aneirs de 2011 ("Resoluctio CMN 3947"), da Portaria GM n.* 09, emilida
pelo Minlstérlo dos Transportes em 27 de janeiro de 2012, para lmplementagio do Projeto de
investimento {conforme definido abaixo) considerado como prlodltério nos fermos da Portada
GM n.* 54, amitida pelo Minlstério dos Transportes em 02 de abril de 2013, e publicada no
Digrlo Oficlal da Unifio em 03 de abril de 2013 ("Portarla”).

2,2, Reylstro na Comlissfo de Valores Moblliarios

2.2.1. As Debénturaes serfio objeto de oferta pliblica de distribuigéo registrada na CViM em
conformidade com a Lel n.? 8.385, de 7 de setembro de 1878, conforme alterada ("L.e] 6,385%), a
Lel das Sociedades por Aclies, a Instruglio da CVM n.® 400, de 28 de dezembro de 2003, con-
forme alterada (“Instruciio CViM 400", e demais disposicbes legals, regutamentares e autorre-
gilatérias aplicavels ("Qferta”).

2.2.2. O registro da Oferta foi requeride por melo do procadimento simplificado Instituido
pela Instrugéio da CVM n.® 471, de B de agosto de 2008, conforme alterada ('Instrucfio CVIM
471", sendo a Oferta submetida previamente & andllse da Assoclagiio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelro e de Gapltais — ANBIMA (“ANBIMA", por melo do convénio entre a
CVM e a ANBIMA celebrado para esse flm em 20 de agosto de 2008, conforme alterado, e em
observéincla ao disposto nho "Cédigo ANBIMA de Regulaghio e Methores Pritlcas para
Atividades Conveniadas”, ‘

2.3, lsenglo de Registro perante a Securiies and Exchange Commission

23.1. Serflo realizados simultansamente asforgos de colocagéo das Debéntures: (1) nos
Estados Unidos da América em operacfies Isentas de registro nos termos da U.8. Securilfes Act
of 1933, conforme alterado ('Secirlies Act’), para compradores Instituclonals qualificados,
conforme definidos na Rule 144A editada pefa Securities and Exchange Commission dos
Estados Unidos ("8EC") no émbito do Securities Act, que regula a isengéo de registro de
valores mobillarios Junto & SEC nas opsragtes de venda de valores mabllidrios a compradores
Institucionals gualificados ("Qualifed lnstitutional Buyers"); & (2) nos demals paises, due néo os
Eslados Unidos da América e o Brasll, para Investidores gue sejam pessoas néo rasidentes nos
Estados Unldos da América ou nac constituidas de acordn com as lels daquele pals ("non-(). S,
persons”), de acordo com as legislagio vigente no pals de domicilio de cada investidor & com
base na Regulation S, editada pela SEC no dmbito do Sectiritios Acl, que regula a lsenglo de
ragdistro de valores mobilidrios Junto & SEC nas operagies de venda de valores mohillarios a
compradores fealizada, dentre outros, Junto a Investidores que héo sefam pesseas residentes
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-,

efou constitufdas de acordo com as leis dos Estados Unidos da Amsérica (coletivamente,
“Investidores Qualfigados N&o Residentss"} e, em ambos s casos, desde que os Investidores
Qualificades N&o Resldentes invistam no Brasll nos termos dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, CVM e BACEN, sem a necessidade, porlanio, da solicitagio e
obtengdo de registro de distribuig8o e colocagio dag Debéntures em agéncla ou orgéo
ragulader do metcado d¢ capitals de outro pals, Incluslve perante a SEC, Os esforgos de
colocagio das Debé&ntures junto a Investidores Qualificados N#&o Residentes seréo reallzados
em conformidade com o Plagement Facfitation Agresment (‘Contrato de Colocagfio
Internaclonal®, & ser celebrado entre a Emissora, o BTG Pactual US Capital, LLC e outros
agentes de colocagdo internacional (*Agentes de Colocagha Internaciornal”.

2.3.2, Nos termos do disposto no item 2.3.1. acima, as Debé&ntures, a Emisséo e a Oferta
néo sHo ou serdo objeto de registro perante a SEC, uma vaz gue os esforgos de colocagéo das
Debéntures restringir-se-#o aos Investidores Quallficados N&o Resldentas.

2.4, Argquivamento na JUCESP e Publicag8o das Atas de RCA ¢ AGE

241, As atas da RCA o AGE serfio devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas no
*Didrie Oficlal do Estado de S#o Paulo” @ no jornal "Brasil Econdmico”, de acordo com o Ingiso |
do artigo 62 e com o artigo 289 da Lei das Socladades por Aglies. o

2.5. Argulvamento desta Escritura de Emissio e Aditamentes

2.6.1, A presents Escritura de Emisso e eventuais adilamentos serfio ardguivados na
JUCESP, de acordo com o Inglso Il @ o paragrafe 3° do artigo 62 da Lel das Socledades por
Agles,

2.5.2, Esta Escritura de Emissdo 5erd objeto de aditamento apds & concluséio do
Procedimento de Bookbullding (conforme definido abaixo), no qual serd fixada a taxa de
remuneragio final aplicavel As Debéntures,

2.6.3. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrlo 1 {uma) via original desta
Escritura de Emlssfio @ de eventuals adlitamentos devidameants registrados na JUCESP, no
prazo de até 5 (cinco} Dias Utels contados da data de obtengéo dos refaridos reglstros.

2.6, Registro em Cartérios de Titulos e Documentos
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28.1. Qg instrumentos constliutives das Garantias (conforme abalxe definide} serdo
registrados nos compelentes cart6rios de titulos e documentos e, no caso da Alienagio
Fiducisria {(conforme abalxo definida), no respectivo livro de registre de agfies nominativas da
Emissora efou extrato emitido pelas institulgbes prestadoras de servigos de escrituragio das
Agbas {conforme abaixo definldo) efou custodiantes das Ages (conforme abalxo definldo),
conforme aplicdvel, em conformidade com o artigo 40 da Lei das Socledades por Ages, de
acordo com o Inclso 1l do artigo 62 da Lei das Socledades por Aghies,

A7, Aprovagdo da Agdncia Reguladora de Servigos Pliblicos Delegados de
Transporte do Estado de S&o Pauio - ARTESP .

271 A realizacito da Oferta o da Emisssio ¢ a constituiglio das Garantias (conforme
definido abalxo) estdo suleltas & obtenglio pela Emissora de aulorzag#io da Agéncla
Reguladora de Senvigos Plblicos Delegados de Transporte do Estado de Séo Paulo - ARTESP
("ARTESE"), que sera obllda pala Emissora até a data do registro da Oferta pela CVM.

2.8, Registro para Distribulgéo e Negoclag#o

2.8.1. As Debéniures serfo reglstradas pera distribuigio no mercado primérlo e
negoclecio no mercado secundério por melo {a) do MDA — Médulo de Distribuigio de Atlvos
("MDA") & do Mdadulo CETIP 21 - Thulos e Valores Mobilidrios ("CETIP 217, respectivamente,
ambos adminhisirados & operacionalizadoes peta CETIP 5.A. ~ Mercadoes Organizados ("CETIE"),
sendo a distibuiglo e a negoclaghie das Debéntures liquidadas ¢ as Dabéniures custodladas
elefronicamente na CETIP; o (b) do DDA ~ Sistema de Distrlbulgéo de Atlvos ("DDA" e do
BOVESPA FIX (este (itimo amblente de negoclagiio de afivos) ("BOVESPA FIXM,
respectivamenie, amhos administrados e operacionalizades pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA", sendo processadas pala ¢ ha
BM&FBOVESPA a custédia eletrénica das Debéntures, a Hauldagio financeira da Oferla e a
negoclagdo das Debantures e sua liquidagio flnanceira,

CLAUSULA TERCEIRA -~ DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAG
31 Objeto Social da Emissora

KA AR be acordo com ¢ artige 3° do seu estatuto social, a Emissora tem como objeto

. social, Unico e exclusivo, a exploraghio, medlante concesséo onerosa, do Sistema Rodovlario

definide por Corredor Marechal Rondon Leste, constitulde por trecho da Rodovia SP-300 e

¢
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acessos, fotalizando 417 km, correspondente ao Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes
Rodovidrias do Governo do Estado de S&o Paulo, adjudicado 3 Emlasora nos termos do Edital
de Concorréncla Plbllca Internacional n.® 5/2008 da ARTESP ("Goncesséio") e do Gontrato de
Concasstio Rodoviaria n® 004/ARTESP/2009, calsbrade em 23 de abril de 2009 entrs o Estado
de 880 Paulo, por intermédio da ARTESP (sendo o Estado de 8o Faule, em confunto com &
ARTESP, doravante referldos em conjunto & Indlstintamente como "Poder Concedents”) @ a
Companhia ("Contratg de Concessig™, compfeendendo a sua execugiio, gestéo e fiscallzagio,

3.2, Nimero da Emissdo

3.2.1, A pres;nte Emissao representa a.1" {primeira) emisséo de debéntures da Emissora,
3.3, Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da EmlssBo sera, Inicialmente, de R$1.065.000.000,00 {um bith&o e

sessenta @ clnco milhdes de reals) na Data de Emissfio, conforme abalxo deflnida ("Valor Total
da Emissfio®), observado que tal montante podera sar aumentade em vidude do exerciclo da
Opgéo de Debdntures Adlclonais, conforme definlda no itermt 3.4.2. abaixo,

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serfio emitidas, Inlclalmente, 1.085.000 (um milhéio @ segsents o clhco mil)
Debéntures, observado que a gquantidade d@ Debéntures podard ser aumentada em virtude do
exelcicio da Opego de Debéntures Adiclonals, conforme definida no item 3.4,2. abalxo,

3.4.2. A guantidade de Debdntures poderd ser aumentada, exclusivamente na data da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), a exclusivo critério da
Ermlssora, com & prévia concordancla do Coordenador Lider (conforme definido abaixa), em até
213.000 (duzentas e treze mil) Debéntures, equivalentes a até 20% {vinte por cenlo} da
quantidade otiginalmente oferecida (“Dabéntures Adlclonals”), nos termos do arligo 14,
paragrafo 29 da Instrugio CVM 400 {"Cpeio de Debéntures Adlclonals"). Aplicarse-io ds
Debéntures Adiclonals as mesmas condig8es e prego das Debéntures Inlclalmente ofertadas,
observado gue as Debaniures Adiclonals eventualments emitidas serfo colocadas sob fegime
de methores esfor¢os.

3.4.3. A Emissora obriga-se a tomat todas as medidas necessarlas para a emissio de
Debantures Adicionals, caso referida opgéio seja exerclda.
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3.5, Niimero de Séries

3.5.1. As Debéntures serfo emltidas am série dnica.

3.6. Instituigiio Escrituradora e Mandatiria e Bango Liguidante

3.8.1, A institulgfio prestadora de servigos de escrituragio e mandatdrio dag Debéntures &

o ltati Corretora de Valores 8.A,, Institulglio financelra com sede na Gidade de Séc Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenlda Engenhelro Armando de Arruda Perelra, n.® 707, 10° andar,
Inscrita no CNPJ/MF sob n.* 61.184.353/0001 &4 ("Instituiglio Eserliuradora e Mandataria™. O
banco llquidante da presente Emiss8o serd o lial Unlbanco S.A., Instituigiio financaira com
séde na Praga Aliredo Egydio de Souza Aranha, 100, Totte Olavo Setubal, Cldade de S8o
Paulo, Estado de S#io Paulo (“Banco Liguldante).

3.7. Destinagio de Recursos

AR Os recursos liguidos a serem obtldos peta Emissora com a Oferta ssrio destinados
ao (1) ao pagamento da divida representada pelas notas promigsérias comercials da 4° (quarta)
emiesdo da Emissora ("Notas Comerdlaig" e (2) ac pagamento futuro de gastos, despesas sfou
dividas & seram incorridos a partlr da data de liquidagio da Oferta & relaclonados a0 Prdjefo de
Investimento (conforme abalxo definfdo), nos termos da Lel 12.431 e da Portaria {‘Investimentos
Futuros"), nos termos do prospecto preliminar e do prospecto deflnitivo da Oferta e do
Formuléric de Referéincla da Emlssora, Incorporado por referéncia & tals prospectos {("Prospecto
Preliminar” e “Prospecto Definltivo”, respectivamente, g, em conjunto, "Prospectos”).

3.7.1.1.  Fol considerado prloritario pelo Ministérle dos Transportes na Poitaria, nos teimos
da Lel 12.431, a utilizagéo, pela Emissora, de aproximadamente R$606,898.289,00 (seiscentos
e seis milhes, oitocentos e noventa e olto mil, duzentos e oitenta & nove reais), equivalentes a
60,60% (sessenta intelros & sessenta centésitros por cento) dos recursos lquldos da Oferta,
para o pagamento ¢ resgate anteclpado das Notas Comergials, Os recursos captados com as
Notas Comerclals foram utiflizados no desenvolvimento do Projeto de investimento {conforme
abaixo definldo). O restante dos recursos liquidos da Oferta serd utllizado para Investimentos
Futures, tambérn considerados prioritarios pelo Ministérlo dos Transportes.

3.7.2, O Projeto de Investimento (conforme abaixo definido), considarado como prioritarlo
pelo Minlstério dos Transportes, conforme a Portarfa, consiste na conservagio, restauragéo e
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ampltaglo do Slstema Rodovidrio composto pela malha vidria estadual do Corredor Marechal
Rondon Leste, objeto da concesséo de que a Companhia é titular, nos termos do Contrato de
Concess#io, abrangendo principalmente as Radovlias SP-101, SP-308, 5P-113, $P-300 e 5P-
209 {"Malha Vigda"), incluinde; {(a) a duplicagiio de 33,1 km da Rodovia SP-101, que liga as
Cldades de Camplnas e Tietd, @ de 51,3 km da Rodovia SP-808, que flga as Cldades de
Plraclcaba e Salto; {b) a construgéo dog contornos das Cldades de Piraclcaba e Marlstela, com
8,8 km e 3,2 km, raspectivamente; (¢} construgées de marginals, faixas adiclonals e
acostamentos em toda a Malha Vidrla; e (d) o recapeamento e a troca de elementos de
saguranga e sinallzagdo de toda a Malha Vidria ("Proleto de Investimenta”).

3.7.3 A Imptementacéio do Projeto de Investimento J& esté em curso, encontrando-gse em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramanto é estimado para 23 de abrll de 2038,

3.7.4. A Emissora estima que a Emlss3o, sem considerar as Debéntures Adiclonals, deva
representat aproximadamente 39,4% (trinla e nove Intsiros e quatro décimos por cento) das
necessidades de recursos financeiros do Proleto de Investimento, as quals fotallzam,
estimadamants, R$2.600,000,000,00 {dols bilhBes e selscentos milhBes de reais) desde a data
de inlslo do Contrato de Concessfio, em 23 de abril de 2008, até a data estimada de concluséo
do Projeto de investimento, em 23 de abril de 2039,

3.8 imunidade de Debenturlstas

3.8.1. As Debéntures gozam do tratamento tributério pravisto nos artigos 19 e 2° da Lel
12.431. '

3.8.2, Cast qualquer Debenturista goze de algum tipe de imunidade ou isengdo tributaria

diferante daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Ligbidanite ‘e
Instituigio Escrituradora e Mandatéria, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para receblmento de valores relativos &s Deb&ntures, documentagéio comprobatoria
dessa Imunidads ou isengéio tlbutérla julgada apropriada pelo Banco Liguidante e institulgiio
Escrituradora @ Mandatéria, sob pena de ter descontado dos rendimentos das Debéntures os
valores devidos nos termos da leglslagao tiibutdrlia em vigor.

3.8.3. Durante a vigénela da presente Emisséio e atdé a Data de Vencimento, caso as
Debéntures delxem de gozar do tratamento frlbutario previste na Lei 12.431 ou caso haja
qualquer retengio de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em razéo do néo
atendlmento, pela Emlssora, dos requisitos estabsleclidos na referlda Lel, a Emissora desde j
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s obriga & arcar com fodos os tributos que venham a ser devidos palos Dabenturlstas, bem
como com qualguer multa a ser paga nos termos da Lel 12431, de modo gue a Emissara
devers acrescer # eases pagamentos valores adiclonais suficlenles para que os Debaniurislas
recebam tals pagamentos como se os referldos valores néo fossam ncldentes.

3.8, Agéncia de Classificagio de Risco

3.8.1, Foi contratada como agéncla classiicadora de risco a Moody's América Latina Lida,

(*Agéngla de Classlficaciio de Risco”), a qual atribulu rating “(PYAa2.br" as Debéntures

GLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
41, Regime de Colocagdo e Plano de Distribuigdo

411, As Debéntures serfio objeto de distribuigio piblica, sob ragime de garantia firme de
colocaghio para as Debéntures Iniclaimente ofertadas, sam considerar as Debéntures Adiclonals
eventualments emitidas, que serfio colocadas sob ragime de melhores esfor¢os, com a
Intermadiagdo do Cocrdenador Lider,

4.1.2. O plano de distribulglio sers elaborado pele Coordenador Lider, com expressa
anuéncls da Emissora, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400,

observados os termos @ condigles definfdos no "Contrato de Coordenagiio, Estruturagiio ¢

Distribulce Pablics de Debéntures Simples, Nfo Conversivels em Agbas, da Espécle

Quirograféria a ser Convolada em Espécle corn Garantia Real, em Sére Unlea, sob Regime de

QGatantia Firme de Colocag#o, da Concessiondrla Rodovies do Tisté S.A" (‘Plano_de
Disiribulcéin” e "Gontrato da Disirbuletio®, respectivaments),

41,3, O pliblico alvo da Oferta é composto por: () ihvestideres guallficados residentes no
Brasll, conforme definido no artigo 109 da Instrugéic CVM n.® 409 de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, Incluindo, mas n#o se Yimitando, a pessoas naturais'é'jdrldlcas fundos de
investimento, clubes de Investimento, cartelras administradas, fundos de pens&o, entidades
administradoras de recursos de terceiros reglstradas na CVM, entidades autorlzadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados 4 aplicagsio em cartelra de tfulos e valores
mobllidrios registrados na CVM efou na BMEFBOVESPA, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar {“Investidor Qualificade Residenta”), () Investidores Qualificades
Néo Resldentes (sendo os Investidores Qualificados Nio Reskientes referidos em conjunto com
os Investidores Quallficados Residentas, como “investidores_Qualificados™, e () demsis
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Investidores residentes ou domicillados no Brasli que n8o possam ser classiflcados como
Inveatidoras Qualificados Residentes ("lnvestidor Nig Quallficado™).

4.1.4. Apoés publicagBo do Aviso ao Mercado e anteriormente 3 obtenglio do registro, da
Oferta na CVYM, o Coordenador Lider reallzara a coleta de Intengdes de investimento junto. aos
Investidores Qualificados e aos Investidores Néo Qualificados, em consonéncla com o dlsposto
no artigo 44 da InstrugBa CWM 400, para verificar & demanda de mercado pelas Debéntures.

4.1.5, A coleta de intenges de investimento serd conduzida por melo do Procedimento de
Reserva e do Procadimento de Apresentagiio das Intengdes de invastimento, conforme desgcri
tos nos itens 4.1.5.1. e 4.1.5.2. ahalxo

4.1.8.1.  Procadimento de Reserva, Procadimento realizado mediante o receblmento de pedl-
dos de reserva das Debéntures em mantante minime de R$1.000,00 (mil reais) @ no montante
méximo de R$500.000,00 (quinhentos mif), que serdo formalizados mediante o preenchimento
de formuldrio especliico ("Pedide de Reserva’ ¢ “Procedimento de Reserva’, respectivamente),
pot investidores Quallficados e Investidores N&o Qualificados que deselem aduuitir Debéntures
{sendo os Investidores Qualificados e os Investldores Nao Qualificados que realizem Pedidos de
Reserva refaridos, em conjunto, como “Investidores de Varelo™.

4,152, Procedimento_de Apresentaciio das Intenctes de Investimento. Procedimento por
melo do qual o Coordenador Lider e eventuals coordenadores due verham a sor contratados
pelo Coordenador Lider ("Coordenadores”) e os Agentes de Colocagsio Internacional recebersio,
exclusivaments de Investidores Quallficados, manifestagBes de intengBes de Investimento nas
Debéntures, com a indlcagiio da quantidade de Debéntures a serem adquiridas em diferentas
nlvels de {axa de juros (‘Procedimento de Apresentacio das IntengBes de Investimento"). -

4.1.53. Apds a concluséio do Procedimento de Reserva e do Procedimente de
Apresentagéio do Intengbes de Investimento o Coordenador Lider e os Agentes de Colocagho
Interneclonal apuraréio a demanda dag Debéntures em diferentes nivels de taxas de juros e, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Instruglio CVM 400, definiréio a taxa de juros aplicavel &
Remuneragéio das Debéntures (“Procedimento de Bookbullding’).

4,154, Para fins do Procedimente de Bookbullding, os Pedidos de Reserva que nfo
tortenham indicaghio de uma taxa minima para a RemuneragBo das Debéntures, serfio
conglderados como uma demanda pelas Debéntures a qualquer taxa de Remuneragéo.
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4.1.6. Os Investidores de Varejo parficlparfio da Oferta por meio do Procedimento de
Reserva ("Oferta de Varejo”), de acordo com os procedimentos descritos no Conlrato de
Distribuicio, e os Investidores Qualificados participarfo da Oferta por melo do Progedimento de
Aprasentag8io das Intenges de investimento ('Oferta institucional™), de acordo com os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuigho.

4.1.7. A Emigsdo e a Oferta somente podero fer seu vator e quantidade aumentados em
virtuds do exerclcio da Opglo de Debéntures Adiclonais, conforme definida nos termos do tlem
3.4.2, acima.

4.1.8, O Plano de Distribuigho deverd contemplar as Debénlures Adiclonals, caso venham )

a ser colocadas, observado gue as Debéntures Adicionais serfio distribuldas sob o regime de
melhores esforgos de colocacéo.

4.1.8, A colocagdo das Debénturas serd realizada de acordo corn os procedimentos do
MBA, administrado e operaclonallzado pela CETIP e do DDA, adminlstrado & operaclonalizado
pela BME&FBOVESPA, bem como com o plano de distribuigdo descrito no Contrate de
Distribuigdo.

4.1.10, Néo serd concwdide qualauer tipo de desconto pelo Coardenador Lider ot pela
Emissora aos Investidores Interessados em adquirr Debéntures no &mbilo da Oferta. "Nfio
obstante, o Plano de Distribuigio contemplard procedimento de reserva e poderd estabelecer
lotes méximos ou minimos, indepandentemente de ordem croncldglca,

4.1.11. A distribulgfio pliblica das Debéntures somente terd iniclo apds: {I) a autorizagso da
Oferta e das Garantias pela ARTESP; (i} o reglstro da Oferta pela CVM; (iR} a publicagtio do
anlincio de inicio da QOferta {("Antnglo de Ipicla™; e (iv) a disponibillzagio do Prospecto Definitivo
para oe Investidores, nog termos da Instruglio CVYM 400 {"Iniclo da Distribuicic”).

4,112, O prazo de distribuigho das Debéntures serd de até 6 (sels) meses, contados a
partlr da data de Infclo da Distribulgio {"Prazo de Distribuic8o™), conforme previsto no attigo 18
da [nstruglio CVM 400, Apos a colocagio dag Debéntures, serd publicado o respectivo Antinclo
de Encerramento.

4,1.13, O Coordenador Lider terd o prazo de até 10 (dez) Dias Utsls, contades & pariir da
data de publicagio de Infcio da Distribulglo, para efetuar a colocagio das Debénlures {*Parjodo
da_Cofogacho”), Ao final do Perfodo de Colocaghio, o Coardenador Lider estara obrigado a
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subscrever ¢ Integralizar & lotalidade das Debéniures objeto da garantia firme que porventura
néo tenham sldo colocadas. Sem prejuizo da garantia firme prestada pelo Coordenador Lider a
Emissora, o Coordenador Lider_poderd contratar Coordenadores para reailzar uma parte da
distribuicBio das Debéntures sob regime de garantia firme de colocaglo e, nesle caso, o
axerciclo da gerentia firme sara realizado em primelro lugar pelos Goordenadores que tenham
por ele sido contratados, de forma pro rata, até o limite da garantia firme de cada um, ¢, caso
ainda restem Debéntures a geram intagralizadas, pelo Coordenador Lider.

4.1.14, Em virfude da garantla firme, ndic ha possibllidade de distrlbulgio parclal no dmblto
da Oferta, .

4.2, Formalizagio da Taxa de Remuneragio

421, Ao final do Procedimento de Bookbuiiding, a Emissora ratificard a taxa aplicavel 4s
Debéntures, por melo de aditamento a esta Eserltura de Emisséio, que deverd ger arquivado na
JUCESP, sem necessidads de nove aprovaghio societarla pela Emissora ou de reallzagsio de
Assamblela Geral de Debenturistas, nos termos da AGE e RCA.

4.3, Data do Emissio

4.3.1, Para todos o8 efeltos legals, a data de emisso das Debéntufes ‘serd o dia 15 de

Junhio de 2013 (“Data de Emiss#io”).

4.4 Valor Nominal Unltario o Atualizagio do Valor Nominal Unitario

4.4.1, Q valor nominal unitario das Debéntures serd, na Data de Emisséo, de R$1.000,00
{mll reals) {"Valor Nominal Unitario™).

4.4.2. As Debé&ntures terfio o seu Valor Nominal Unitarlo ou saldo do Valor Nominal
Unitdrlo, conforme o caso, atuslizade monelariamente a pattir da Data de Emissdo pela
varlagdio acumulada do Ihdice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ~ IPCA (PCA™,
apurado & divulgado pelo Institulo Brasllielro de Geografia e Estatistica ~ IBQE {("Atualizagéio
Monetarla"), calcuiado de forma pro rafa lemporls por Dias Utels, sendo o produto da
Atualizagtio Monetarla automaticamente Incorporado ao Valor Nominal Unitédrio, com relagio &
primelra Data_de Pagamento da. Remuneracio, e ao saldo do Valor Nominal Unitarie das
Debéntures, com rslac&0 as demais Datas de Pagamento da Remuneragdo (“Valor Nominal
Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Atualizade”), segunde a segulnte formuls;
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onee:

ViNa

YNe

oide:

Nl

Nixes
dup

dut

"

VNa=VNexC

Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Atuslizado calculado com 8 (olto) casas declmals, sem
arredondamento; ‘

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unltarle
{valor nominal unitdrio remanescente apds amortizagdo de
princlpal, incorporagédo, atualizagho monetéria a cada parlodo,
ou pagamento da alualzagic monetérla, se houver) da
Debanture, Informado/calculade com 8 {oito) casas decimals,
sem arredondamento;

fator acumulado das varlagBes mensais do IPCA, caloculado
com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamente, apurado da
saguinte forma:

i
= ¢ NI ik
€= Q[(mm,) ]

nimero total de nimeros-indices considerados na Atualizaggo
Monetéria das Debantures, sendo “n" um nlimero Intelro;

valor do ntmero-ndice do IPCA do més anteriof 'éq méas da’
atuslizagho, ceso a stualizagiio seja em data -anterlér ou na’

prépria data de aniversdrlo das Debéntures apés a data de
anlversario, o "NI," corresponderd ao valor do nimera-indice do
IPCA do més da atualizagio; ' ‘
valor do ndmero-indlce do IPCA do més anterlor ao més k"
niimero de Dias (Mels entrs Data de Emissdo ou a Ultima data
de gniversério das Debéntures e a data de caloulo, imitado ao
nlimero total de Dlas Utels de vigénela do 1PCA, sendo “dup®
um nlmero Intelro;

nimero de Dias [tels contidos entre a Ultima data de
aniversdtio e a proxima data de aniversério das Debéniures,
gendo "dut” um nimere Intelro,
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4421, A aplleaghio do IPCA Incidird no menor perlodo parmitide pela legislacho em vigor,
sem netessldade de afuste a esta Escritura de Emlsséio ou qualguer outra formalidade.

4.42.2. Caso no més de atualizaglio o nimero-ndice ndo estejs alnda disponivel, serd
utllizado o Uitimo nimero-indice disponivel do Indice de pregos em guestdo.

4.4.2.3, O IPCA deverd ser ulllizado conslderando ld8ntico numaro de casas decimals
dvuigado pelo érgtio responsével por seu calculo,

44.24. Consklera-se data de aniversérlo todo dla 15 {quinze) de cada més, e casa referlda
data ndo saja Dia ULl o primeiro Dla Uil subsequents.

4.4.25. Considera-se como més de atualizagfio, o perfodo mensal compreendido entre duas
dalas de aniversarios consecutivas das Debantures.
day

NI\
4426, O fator resultante da expressio: é \§T, . considerado com 8 {olto} casas
decimaig, sam arredondamento,
44.27. O produtérlo & executado a parllr do fator mals racents, acrescentando-se, em
segulda, 05 mais remotos. Os resultados Intermedlarios s#o calculados com 18 casas decimals,
sem arredondamento,

44.2.8. Os valores dos finals de semana ou feriados sero lguais ao valer do Dia Ut
subsequente, apropriando o pro rata do dltime Dia Ut anterlor,

4.4.2.9, Caso, se até a data de anlversdrio das Dehéntures, o Nik néc houver sido divuiga-
do, devera ser ulillzado em substituigéio a Nik na apuragéo do Fator "C" um nimero-Indice pro-
Jetado, calculado com base na Uitima projegic disponival, divulgada pela ANBIMA {“Ntimero-
Indice Projetada” e "Projecto”) da varlaglo percentual do IPCA, conforme férmula & segulr

NI, = NI, x(1+ prajegdo)

onde:

Nlkp = Numero-indice Projetade do IPCA para o més de atualizagiio,
catculado com 2 casas decimals, com arredondamento;
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Projego: = variagho percentual projetada pela ANBIMA referente ao mas
de atualizago.

{H o Nimero-Indice Projetado sera tilizado, provisoriamente, enquanto néo houver
sido divilgado o ntmero-ndlce correspondente ao més de atualizagio, ndio sen-
do, porém, devida nenhuma compensago entre a Emlesora e os Debenturistas
da Segunda Sérle quando da divulgaciio posterior do IPCA que serla aplicével; e

(il o niimero-indice do IPCA, bem como as projegties de sua varagiio, deverfio ser
utllizados considerando ldéntico niimero de casas decimals divilgado pelo orgéo
rgsponsdvel por seu calculo/apuragéo, :

44.3, No caso de indisponibilidade tempordrla do IPCA quando do pagamento de
quaiquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo para as Debéntures, serd
ulllizada, em sua substitulgéo, a mesma taxa diarla produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a
dala do célculo, nfio sendo devidas qualsquer compensagbes financeiras, tanto por patle da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior do IPCA,

4.4.4, Na ausdncla de apuragéio e/ou divulgagéo do IPCA por prazo superlor a 15 (quinze)
dias contados da data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagéo ("Perfodo de Auséncla do
IBCA" ou, ainda, na hipdlese de extinglo ou inaplicabilidade por disposigéio legal ou
determinagtio Judicial, o IPCA devers ser substituldo pelo seu substitute legal.

4.4.5, Ne caso de inexistir substituto legal para o IPCA, nos termos do tem 4.4.4, acima, o
Agente Flducidrio deverd convocar Assemblela Geral de Debenturistas, {na forma e nos prazos
" stipulados no artigo 124 da Lel das Socledades por Agles e nesta Escritura de Emisséio), para
deflnlr, de comum acordo com a Emissora, cbservada a regulamentagiic aplicavel, o novo
par@metro a ser aplicado, © indlce a ser proposto pela Emissora deverd ser, prefersnclaimente,
aquels que adotar a unldads de coleta mais semelhante aquela do IPCA ("Taxa_Substitutiva
Simllar). Na auséncla ou impossiblildade de definigdo do novo Indice conforma esge critério
devera ser proposio aquele que refletir pardmetros utilizados em operagées similares existentes
4 édpoce ("Taxe Substilutiva de Mercado" e, em conjunto com a Taxa Substitutiva Slmllar, a
"Taxa Substitutlva®). g

4.4.6, A Assemblela Geral de Debenturlstas que dellberard gobre a Taxa Substitutlva
devsra ser convocada no prazo de até 2 (dols) Dias Utels contados do Ulfimo dia do Perfodo de
Auséncla do IPCA ou da extinglio ou inaplicabllidade por imposiglio lagal do IPCA, o que
ocorrer primeiro, Até & dellberagéo desse par&metro, sera utliizada, para o caloulo do valor de
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quaisquer obrigagBes pecunidtias previstas nesta Escritura de Emissfo, a mesma taxa
produzida pelo Ultimo IPCA, divulgado. :

4.4,7. Caso o [PCA venha a ser divulgado antes da reelizagéio da Assembleia Geral de
Debenturletas, a referida assemblela nfo sera mals reallzada @ o IPCA, a parfir de sua
divulgacdo, voltard a ser utilizedo para a atuallzagdo monetdria do Valor Nominal Unitério
Atuallzado desde o die de sua Indispontbllidade,

448, A Taxa Substitutiva deverd ser aprovada pela Emissora e por Debenturlstas
representando, no minima, 2/3 {dols tercos) das Debéntures em Circulagdio (conforme abalxo
definida), reunidos em Assemblela Gearal de Debenturistas, especlaimente convocada para este
fim, em primelra convocagéo, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dols
tergos) das Debéntures de titularidade dos pregsentes, em segunda convocagho,

4.4.9, Caso pao haja acordo sobre a Taxa Substituliva e desde que legalmante permitido,
a Emlssora devers reagatar antecipadamente e, congsquentemente, cancelar a tofalidade das
Debéntures, sem mults ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 39 (frinta) dias cortadoe
da data da realizagfo da respectiva Assemblela Geral de Debenlurlstas, pelo sau Valor Nominal
Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescldo da Remuneragéo devids
até a deta do efetive resgate e consaguente cancelamento, calculada pro rata femporis, a partir
da Data de Emissfio ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme deflnido abalxo)
Imediatamente anterlor, conforme o caso, observado que, gquando do cdlculo da Atuallzaghio
Monetéria, sera utilizado o percentual correspondente a6 Ultimo IPCA divulgado oficlalments. ™

4.4.,10. Caso nfio seja legelmente permiido 4 Emissora tealizar o resgate antecipado das
Debéntures em clrculagio, nos termos das disposigdes legals e regulamentares aplicavels,
InGluslve em virtude da nfio regulamentagio pelo CMN da possibilidade de resgate prevista no
inclso |l, do pardgrafo 1° do arligo 17 da Lel 12.431, quando do céleulo da Atuallzagho
Monetérla, serd wiiizado o percentual corespandente ao Gitimo IPCA divulgado ofictaimente 4té
que o resgate antecipado passe a ser lsgalmente permitldo, aplicande-se entfo o disposto no
ftem 4.4.8 acima,

4.5, Forma, Gonversibllidade e Comprovagée da Titularidade
451, As Debéntures serdo simples, portanto, ndo serdo conversivels em agbes de

emissfo da Emissora. As Debsntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emlssio de cettificados ou cauteias.
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4,5.2. Para todos os fing ¢ efeltos legals, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Institulgdo Escrituradora e Mandataria, ha
qualidade de Instituiclo financeira responsdvel pela escrituragio das  Debénturss,
Adiclonalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debantures () extrato
em nome do Debeniurista expedido pela CETW, para as Debéntures custodiadas
eletronlcamente na CETIP, efou (i) exiratc em nome do Debenturlsta expedido pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas ha BM&FBOVESPA,

4.8. Espécie

4.6.1. As Debéniures serio Inicialmente da espécle quirograféria, A espécie das
Debéntures sera convolada em espdcle com garantla real tdo logo sefam cumpridas as
Condiges Suspenslvas das Garantias (conforme definido abalxo), em -conformidade com o
disposto nos ltens 4.6.2. @ 4,6.3 abalxo.

46.2. A Emissora e o Agente Flduclétlo deverdo celebrar adlitamento & presente Escritura
de Emisséio e submeté-lo a reglstro perante a JUCESP ("Aditamento bara Convolaglo™), para
formallzar a convolagho da espécie das Debéntures de guirograférla para a espécle com
garantla real, am até 3 (trés) Dias Utels contados da data em que as CondigBes Suspensivas
das Garantias forem gatisfeitas,

4.6.3, Fica desde j4 estabslecldo que nfio seré necessérla nova aprovaglo socletarla pela
Emissora ou a realizagBo de Assemblela Geral de Debenturlstas para a aprovagéo do
Adltamento para Convolag&o e conseguents convolagio da espécie da Debénture para garantia
real.

4.7, Prazo, Prego e Forma de Subscrigiio o Integralizagio

4.7.1. As Debéntures serfo subscritas a qualquer momento, durante o Perlodo de
Colocagéio, pelo seu Valor Nominal Unitério ou Vator Nomingal Unitarlo Atualizado, conforme o
caso, acrescido da respectiva Remuneragsio, caloulada pro rata tempoiis desde a Deta de
Emissdo al¢ a data da efetiva integralizagfio, uilllzando-ze 8 (oito) casas declm'ﬁla.‘"s’"em
arredondamento.

4.7.2. As Debéntures serfio integralizadas 4 vista, em moeda corfente naclonsl, no ato da
subsctlclo, de acorde com as normas de Hquidagdo e procedimentos estabeiecidos pela CETIP
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efou pela BMEFBOVESPA, conforme o caso.
4,8. Prazo de Vigéncla e Data de Vencimento

4.81, As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 15 (quinze} anos contados da Data de
Emisasio, vencendo-ge, portanto, am 15 de Junho de 2028 (*Data de Vencimento™.

4.9, Amortlzagio Programada o Amortizagiio Compulsdria
4.9.1. AmortizagBo Programacda

4.911. O Valor Nominal Unltdriec serd amortlzado semestralmente 8 partir do 54°
(guinguagésimo quarto) més contado da Data de Emlsséo, sendo, portanto, o primelro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 e os demals pagametitos nas datas e nas
proporgBes indlcadas na tabela abalxo {cada data de amortizagiio das Debéntures, uma "Dala
de Amorlizagiio das Dab8ntures”), conforme tabela abalxo ("Amortizacio Programada”®):

Dafa de Amortizagiio das Parcela do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures Debéntures a ser Amortizado
16 de dezembro de 2017 0,66%
15 de junhp de 2018 1,08% .
15 de dezembro de 2018 2,45%
15 de Junhode 2018 2,50%
15 de dezembro de 2019 2,81%
15 de junho de 2020 3,04%
18 der dezembro de 2020 3,37%
15 de junho de 2021 3,61%
15 de dezembro de 2021 3,44%
15 de junhao dg 2022 3,60%
15 de dezembro de 2022 4 86%
16 de Junho de 2023 5,08%
16 de dezambro de 2023 5,46%
15 de junho de 2024 6,36%
16 de dezembro de 2024 8,08%
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15 da junho de 2026 65,00%
18 de dezembro de 2025 8,60%
16 de Junho de 2026 6,75%
15 de dezembro de 2026 8,80%
16 de junho de 2027 6,88%
18 de dezembro de 2027 %,83%
16 de Junho de 2028 6,49%

4912,  As parcelas do Valor Nominal Unitarlo a serem amortizadas deverfo ser atuallzadas

conforme disposto no ftem 4.4.2, acima, cou

4.9.2, Amortizag8o Commipuistria

4.821, A Emissora flcard obrigada a amortlzar um percentual do Valor Nominal Unitério
Alualizado caso o 1IC8D, apurado nos fermos do item 4.16.3. {m) (i} abalxo, seja, por 3 (irés)
semestres consecutivos, inferlor & 1,3C {um intefro e trinta centésimos) ("Amortizacio
Compulséria™). Nesta hipétese, o Agente Flduclarlo devera convooar em 2 {(dois) Dias Utels
contados da data da ditima verlficagéio do IGSD, uma Assamblela Geral de Debanturistas para
deliberar sobre a nao AmortizagSio Compulséria do percentual do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, a qual deverd ser aprovada por 2/3 {dols tergos) das Debéntures em Clreulagéio, em
primeira convocagéo ou por Debentutistas que rspresentem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures de tltulatidade dos presentes, em segunda convocagfio, hipstese na qual a
Emlssora ficard desobrigada em raalizar a Amortizagéio Compulséria, Na hipotese de nbo
Instalagéio da Assemblela Geral de Debenfuristas por falta de quérum, mesmo apds segunda
convocagho & Emissora deverd realizar a Amontizagiio Compulsdria, conforme descrito, na
Escritura de Emisséo,

4922, A Amortizagdo Compulséria estard limitada ao saldo da Conta Reserva de
insuficiéncia de ICSD (conforme definida no Contrato da Administragiio de Contas), que deverd
ser integralmente utiizado para a respectiva Amortizagdo Compuladria, Nio obstante, as
Amontizagtes Compulsérias realizadas nos termos deste ltem 4.9.2. n#o podsriio, 2 quaiguar
temipo, causar uma tedugio no prazo médlo (calculadn conformae férmula prevista na Resolugio
CMN 3847 ou norma que venha a substitul-ia) que o torne Infetior a 4 {anos} & um dia. ‘

49,23, Nio sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémis em razéio da
Amortizagiio Compulsbdria,
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4924, A Amorlizagdo Compulséria deverd ser precedida de publicagio de edital nos
jornais indlcados no item 4.22. abaixo, que conterd todas as suas condigbes, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias da date de efellva Amorizagiio Computséria (“Data de Amortizactp
Compulsérla” e "Publlcaciio de Amortizacho Compulstria’, raspeclivaments),

4.92,5, 0O pagamento da Amottizagiio Compulsdria devers ser realizado de acordo com o
disposto ne item 4.20, abaixo, na data indlcada na Publicagso de Amortizagiio Compulsdria, @
deverd abranger um mesmeo percentual do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures em
Clreulaglio. Caso as Debéntures objeto da Amortizagio Compulséria estejam custodiadas
elstronicamente no MDA e/ou no na BM&FBOVESPA, a Amortizag8o Compulséria seguird os
procedimentos previstos pela CETIP efou psla BM&FBOVESPA, conforme o caso.

48.28. Paratodos os fins de direito, a CETIP e a BM&FBOVESPA deverfio ser comunica-
das acerca da Amortizagfio Compulsdrla por meio de corresbondéncla & ser encaminhada peala
Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciarlo, com ne minlmo 2 (dols) Dias Utels de antece-
déncla da Data de Amortizacio Compulséria,

4827 A Publicagio de Amortizagso Compulséria devera conter ag segulntes Informagdes
() a Data de Amortizagfio Gompulsdrla; {Ii) o valor da Amortizag8o Compuisérla correspondente
ao pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario cbjeto da AmortizagBo Compulsdria; e (iil)
dos demals encargos devidos & ndo pagos até a Data de AmortizagBo Compulsétia; @ (i)
qualsquer outras informagdes necessarias 4 operacionalizaghd da Amortizacde Compulsdria,

49,3, Amortizegdo Extraordinaria Faculiative Parclal

4931, As Debéntures poderio ser amortizadas extraordinarla e anteclpadamente, a
critério da Emisgora, apds decorrida metade do perfodo compreendido entre a Data de Emissfo
e a Data de Venclmento, observados 0s fermos definidos pelo CMN, conforme pravisto pela Lel
12,431, hlpttese na qual observard os procedimentos previstos para a Amortlzagéio
Exiraordindria Facultativa Parclal {(abaixo definido).

4,9.3.2. A Amortizagho Extraordindria Facultativa Parclal devera abranger igualments

todas as Debéntures em Circulagéo (“Amortizagsio Extraordinéria Facultativa Parclal").

4.9.3.3, A Amortizagdo Extraordindrla Facultativa Parcial somente poderd ocorrer apds
decorrlda metade do perodo compreendido entre a Data de Emiss8o 8 a Data de Vencimento

o
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medlante publicagéio de comunlcagéo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divuigada
nos termos desta Escritura de Emissfo ("Comunlcagiio de AmortizacBo Extraordingria
Facuitativa Parcial’) com antecedéncia minlma de 10 (dez) Dlas Uiteis contados da data prevista
pars realizagao da efetiva Amortizactio Extraordingria Facultativa Pardal ("Data da Amotilzacéo

Extraordingria Facultativa Parclal’).

4,9.3.4, O Valor da Amortizagéo Antecipada Facultativa Parclal {conforme abaixo definido)
sefd o malor valor entre {A) e {B) abaixo, agrescldo da Remuneragho devida e ndo pags,
calculada desde a Data de Emissfio ou Data de Pagamento da Remuneragfo Imediatamente
antérror, conforme aplicdvel, até Data da Amortizagdo Anteclpada Facultativa ("Valor da

Amortizacio Anteclpada Facultativa Parcial'):

(A) Valor Nominal Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Atualizado até a Data da
Amortlzagdo Antecipada Facullativa Parclal;

(B} soma (a) do valor de cada parcela de amortizagiio do Valor Nominal Unitérfo,
e (b) da Remuneragio devida e néo paga, desde a Data da Amortizagfio Anteclpada
Facultativa Parclal até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor presen-
te até a Data da Amortizagdo Anteclpade Facultativa Pardial, utilizando-se uma taxa
percentual ac ano ("Taxa de Desconto™), base 252 (duzenlos e cinguenta e dois) Dlas
Ultels, que corresponderd & soma exponencial f) da taxa percentual a0 ano, base 252
(duzentos e cinguenta e doig) Dias Utels, da NTN-B {conforme definida abaixo}; & (ii)
de uma sobretaxa (spread) de 0,50% {cinauenta centésimos por ‘canto} ac ano, base
252 (duzentos e cinquenta & dols) Dlas Utels, conforme a seguinte formula:

B Z (::f: T ¥ {.‘msgme)

Onde:

Vnek = valor de cada uma das parcetas vincendas "k" das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela "k’ squivalents ao valor de cada parcela de Amortizagéo do Valor No-
minal Unitéric acrescido da Remunsragio, definlda apds a realizagéio do Procedimento
de Bookbuilding;

N = numero total de parcelas alnda néo amortizadas das Debéntures sendo um nlime-
ro |ntefro

1

fls. 799

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC29.



Cresgaste = valor da varlaghio acumulada do {PCA, apurado e divulgado pelo instituto
Brasilelro de Geografla e Estatistica — IBGE calculado com 8 (olto) casms decimais,
sem arredondamento, apurado desde a Data de Emissio até a Data da Amortizagao
Antecipada Facultativa Parcial; .

FVPK = fator de valor presente apurado conforme formula a segulr, caiculado com @
{nova} casas decimals, com arfedondamento:

FVE, = [{(1 + NTNB) X (1 + 0,008)]("™f2y2)

NTN-B = a média aritmética das taxas anuals Indicativas divulgadas pela ANBIMA para
a8 Notas do Tesourg Naclonal - sérfe B ("NTN-B" com vencimento mais proximo a Da-
ta de Vencimento das Debéntures, apurado no 3° {tercelro) Dia Util imediatamente an-
terior 4 Data da Amottlzagfio Anlecipada Facuitativa Parclel; e

nk = ntimero de Dias Utels entre a Data da Amotlizagio Antecipada Facultativa Parclal,
exclusive, e a Data de Amortlzachio programada de cada parcela 'K vincenda inclusive,

4935, Ao valor apurado na Cldusula 4.8.3.4, acima, serd actescida a Remuneragéio
acumulaca, pro rafa femporls, desde a Data de Emlssfio ou Data de Pagamento da
Rsmuneragfio Imedlatamente anterlor, conforme aplicivel, até a Data -da Amottizagio
Amteclpada Facultativa Parclal,

4.9.3.6. Casn a NTN-B citada no tem {B) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anterlermente & Amorlizaglo Antecipada Facultativa Parcial, & mesma serd
substitulda por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento mals proximo ac prazo
remanescente para o vencimento das Debénturss.

4.8.3.7. Na Comunlcagio de Amorfzagho Extraordinaria Facultativa Parcial deverd
constar: (a) a Data da Amontizagiio Extraordindria Facultativa Parcial; (1) o percentual do Valor
Unitaric Nominal que serd amotifzado, obgervade o Rem 4.8.3.1. acima, {c} o Valor da
Amottizago Extraordinaria Facultatlva Parclal; e (d) gualsquer outras Informagéies que a
Emlssora entenda necessdrias & operacionalizagio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa
Parclal,

4.6,3.8. A Amorizagio Extraordindria Facultativa Parclal das Debéntures segulrd os
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procadimentos adotados pela BMAFBOVESPA e os procedimentos adotados pela CETIP,
conforme as Debéntures estelam custodladas eletronicemente na BM&FBOVESPA ou no
CETIP21. No caso da Amortizagho Extracrdingtla Facultativa Parcial das Debéntures néo
custodiadas na CETIP efou na BMEFBOVESPA, .0 pagamento das raferidas Debéntures serd
realizade mediante depdsito em contas-corrente indlcadas pelos Debenturistas, a ser realizado
pela nstituicdo Escrituradora e Mandatdria,

4,9.3.8.1. A CETIP efou a BMAFBOVESPA deveréio ser nollficadas pela Emissora sobre a
Amottizagéo Extraordinaria Facultativa Parclal com antecedéncla minima de 2 (dois) Dias Uitels
da respectiva data prevista para ocorrar a Amorlizagio Extraordinaria Facultallva Parcial, por
meio de envio de correspondéncla neste sentldo,

4.9.3.9. A data para realizagfic de qualquer Amontizagfio Extraordindria Facultativa Parclal
das Debéntures no Ambito desta Emissfo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util,

4.10, Remuneragio

4.10.1, As Debéntures fardo Jus @ uma remuneraglio corregpondente a uma taxa pergentual
ao ano a ser apurada na conclusdo do Procedimento de Bookbullding, observada a taxa
maxima equlvalente a 6,00% (olto por cento) a0 ano e a taxa minima equivelents a 550%
(clheo intefros @ cinquenta centéslmos por cento) o ano, base 252 {duzentos e cinquenta &
doig) Diag Utals, incldente sebre 0 Valor Nominal Unltaro Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atuallzado, conforme aplicdvel, a parlir da Data de Emisséo ou da Data de Pagamento
da Remuneragho imedialamante anterior, conforme o ¢aso, e pagos ao final de cada Perlodo de
Capitalizagio (conforme abalxo definido}), calculados em regime de capitalizagio composta de
forma pro rata temporis por Dias Utels de acomic com a formula prevista abaixo
{"Remunerac8o". A Escrlitura da Emissdo serd objeto de acditamento para refletlr a taxa
aplicdvel & Remuneraghio, conforme disposto neste item.

4.10.2, O calculo da Remunerag@o obedecerd 4 seguinte férmula:
] = UNa X (Fatorjuros — 1)
onde;

J = valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de
Gapitalizagéio, calouledo com 8 {ofto} casas declmals sem
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arraclondamento;
VNa = VYalor Nomina! Unlidrio Atualizado calotfado com 8 (oifo)
casas docimals, sam arredondamento; .
FatorJuros = fafor de juros fixos calculado com 8 (nove) casas decimais,
com arredondamento, aptrado da seguinte forma:

P
taxa 254
F ™ v — i
atorfuroes {(100 + J }
onde:
' taxa = faxa do Jiros fixo a ser apurada apsés & coholisdo do

Procedimento de Bookbullding, conformne disposto no lem
4.10.1. atima, informada com 4 (qualro} casas decimars;

oP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo ou a Data
de FPagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o 0880, e a data atual, sendo "DP* um ntimaro
inteiro,

411, Periodo de Caplfalizaglio

4.11.1. Define-se "Perfodo de Capitalizastio” come sendo o Intervalo de tempo que se inicla
ha Data da Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagso, ou na Data de Pagamento
da Remuneraghio, exclusive {conforme definido abalxo) Imedlatamente anterior, no caso dos
damals Perlodos de Capltalizag8o, ¢ termina na Data de Pagamento da Remunerago,
inglusive, correspondente ac periodo em questiio, Cada Perlodo de Capitalizago sucede o
anterfor sem solugéde de continuldade até a Data de Vengimento.

4.12, Pagamento da Remuneragiic

4.12.1. 0O pagamento da Remunseracdo, calculada nos termos do ltem 4.10, acime, sera
felto semestralmente, a partlr da Data de Emisséo, sendo o primafro pagamento devide 15 de
dezembro de 2013 e o Uitimo pagamento devido na Data de Vencimento (para cada data de
pagamenfo da Remuneragéo, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo”). '

4.13, Resgate Antecipado
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4,131, As Debéntures podaréio ter sua liquidagsio antecipada por meio de resgate tofal na
forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com as prescrigbes
constantas do artigo 1° parégrafo 19 Incieo i, da Lel 12.431 (“Resgate Antecipadg™). O
Resgate Antaclpado devers ser realizado de acordo com os procedimentos previstos nos ltens
49,3, 8 seguintes desta Escritura de Emiss#io, no gus nde contrare a regulamentagtio expedida
pelo CMN e a Lel12.431. Na data desta Escritura de Emisséio, o resgate antecipado das
Dabéntures ndio & permitido pela Lei 12.431.

4.14. Repactuagio Programada
4,14.1, As Debéntures nfo serfio objeto de repactuagio programaca,
'4.15, Garantias e Contrato de Administragdo de Contas

4.15.1, A fim de garanilr o Integral, flel @ pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigagfes, principals e acessérlas, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emlssora, perante os Debsmwristas, o que inclul, princlpalments, mas niio se
fimita, so pagamento das Deb&ntures, abrangendo a sua amortizagiio, Atualizagiio Monetéria,
Remuheragio, hem como todos e qualsquer outros pagamentos devidos psla Emlssora,
Incluindo o pagamento dos custos, comiss8es, encargos o despesas da Emisséio e a totalidads
das obrigagfes acessérlas, lals como, mas ndo se limitando, Encargos Moratérios, multas,
penalidades, despasas, custas, honorérios arbltrados em julzo, comissdes e demals encargos
contratuals © legais previstos, bem como a remuneragiio do Agente Fiduclérlo, do Banco
Depogitarlo, Institulgiio Escrituradera @ Mendetarla e Banco Liquidante e todo e quaiguer custo
ou despesa comprovadamente Incorrido pelo Agenia Fiduciarlo efou pelos Debenturistas em
decorréneia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudicials
necessdrios a salvaguarda dos direltos @ premogailvas dos Debenturlstas decorentes das
Pebéntures @ desta Escritura de Emiss#io ("Obrigacdes Garantidas'), serdic constituldas a
Allenagéio Fiduciaria de AgSes (conforme abaixo definida) e & Cessgo Fiduclérla (conforme
abalxo definida) {(referidas em conjunto como "Garantlas”),

4,15.2. Alienactio Fiduclgria de AcBes da Emjgsora, Conforme avengade no “Contrato de
Allenagdo Flduclaria de Agdes e Qutras Avengas” celebrado em 14 de maio de 2013 enire as
Aclonistas, o Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade de Intervenlente anuénte {“Contrato
de Allenacéio Fiduciérla de AcBes"), nos termos do artigo 40 da Lel das Socledades por Agles,
do artigo 66-B da Lei n.,® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada {"Lal 4,728"), com &
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nova redago dada pelo arfigo 5% da Lel n® 10,931, de 02 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Lel 10.931") e dos artlgos 1,361 e seguintes da Lel n.° 10.408, de 10 de |ansiro de
2002, conforme alterada ("Cédige Clylf"), no que for aplicdvel, as Aclonistas allenaram e
fransferiram, da forma irrevogavel e imetratdvel, em allenag#io fiduclaria em garantia, a
propriedads fiduclédria, o dominlo resolivel e a posse Indireta, em favor do Agente Flduclario, na
qualidade de representante dos Debentutistas e em beneficio destes, livres e desembaragedos
de qualsquer &nus, gravames ou restriigdes, observado o disposto no# ltens 4,16.2.3. e 8,1 ()
abalxo, a totalldade das agbes representativas de 100% (cem por tento) do capital social da
Emlssora {“"Actos” e "Allenagsio Fiduci4rg®, respectivamenta), sendo que a Allenagie Fiduclaria
ebrangerd: {(a) a lotalidade das AgSes (referidas, em conjunto, como "Agfas Allenadas
Fiduciarlamente")y; (b) guaisquer bens em gue as Agbes Alisnadas Flduciarlaments sejam
convertidas ou passem a ser representadas {(Inclusive qualsquer certificados de depdsitos ou
valores mobillarios); {c) todas as agbes de emissfio da Emlssora que porveniura, a partlr da
data de assinatura do Contrato de Alienaghio Fliducldia de Acfles, sefam atribuldas as
Aclonistas, ou seu evenlual sucessor legal, por melo de subscigho, por forga de
desmembramantos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncla das Ages Allenades
Flducladamente, distribulgio de bonlficagdes, direlto de subscrigho de novas agdes
representativas do capltal da Emissara, bdnlis de subscrigio, conversfo de debéntures de
emlasfio da Emissora e de tltularidade das Aclonistas; (d) todas as agdes, valores mobllidrios e
demais direltos que porventura, a partir da celebraghio do Contrato de Allenagéio Flducigria de

" Agbes, venham a substitulr as Ages Alienadas Fiduclarlamente, em razéio de cancelamento

das mesmas, Incarporagiio, fuséio, cisio ou qualquer outra forma de teorganizaghio societdtla
envolvendo a Emissora; e (8) todos os frutos, rendimentos, dividendos, lucrog, boniflcagtes,
diveitos, Juros sobre capital proprio, distribuicbes e demals valores declarados ou a serem
récebidos ou de gualquer outra forma a serem distribuldos és Aclonistag, assim como todas as
outras quantlas a serem pagas em decorréncla de, ou relacionadas a, qualsquer das Agbes
Alienadas Fiduclariamente ('Rgndimentos das Acdag” e, em conjunto com os bans descritos
nog Heng (a), (b}, {c) e (d) "Bens Allenados Fiduclaraments®), Na hipdtese de excussio da
garantla prevista no Contrate de Alienagao Fiducidria de A¢les, em observncia as disposigtes
do arligo 27 da Lei n® 8.987, de 13 ds fevereiro de 1995 (‘Le| 8.887°), & mesma dependera de
prévia aprovaclo da ARTESP na hipolese de transferdncla do controle aciondrlo Ha
Companhia, bem como devera respeltar o direito de cossegurade da ARTESP nas apéllces de
seguros exigidas no Contrato de Goncessdo.

4.18.2,1,  Incorporar-se-So automaticamente & Allenacio Fiduclaria, passando, para todos o$
fins de direlto, conforme o caso, a integrar as definigbes de "Acles Allenadas Flduclariamente”,
"Rendimento das Agdes” e "Bens Alienadps Flduclatdlamente”: {f)} qualsquer agées de emissio
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da Companhla que sefam subscritas, integrelizadas, regebldas, confetidas, compradas ou de
quaiquer oulra forma adqulridas (direta ou indiretamente) pelas Aclonistas apds a data de
asslhatura do Contrato de Alienagiio Fiduclarla de Agdes, Inclulndo, sem Jlimitar, quaisquer
agdes racebidas, conferidas efou adquiridas pelas Aclonistas (dirata ou indiretamante) por meio
de consolidagdo, fusfio, cisfio, incorporagiio, permuta, substitulglo, diviséo, reorganizagbo
socletérla ou de qualquer oura forma, assim como quaisquer titulos ou valores mobilidrios que
as Agbes Alienadas Fiduclariamente e 1ais novas acdes sejam convertidas ("Agbes Adlcionais”);
(i) qualsquer fucros, dividendos, Juros sobre capital préprie, rendas, distribulgdes e bénus e
qualsquer outros valores declarados ou & serem pagos, distribuidos ou a serem de outra forma
entregues, por qualquer razéo, as Acionlstas relacionados ds Agbes Allenadas Fiduclariaments
e Agbes Adicionals que venham & ser declarados, pagos ou distribuidos, hem como todos os
direltos a qualquer pagamento relaclonados as Acgfes Allenadas Flduciarlamente e Agles
Adlicionals que possam ser considerados frutos, randimentos, remunaragio ou resmbolso de
capital, incluinde, sem limitar, redugfo de capital, amorlizagiio ou resgate dessas agtes,

4.158,2,2, Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil & de acordo com o Contrato de Alienagéo
Fiducldria de Agdes, a Allenagfio Fiductaria dos Bens Allenados Fiduclariamente esté sujelta: (i)
4 aprovagiio da ARTESP; (i} & quilagho Inlegral da divida representada pelas Notas
Comercials; {fll} 4 lberagfio da alienago flduclaria constitulda sobre as Agbas por melo do
“Instrumento Particular do Contrato de Alienagio Flducidtia de AgBes e Qulras Avengag”,
celebrado em 13 de agosto de 2012, entre a Emlssora, as Aclonlstas @ a Penlagono S.A,
Distribuldora de Titulos e Valores Moblllarlos, registrado perante ¢ 2° Oficiai de Reglstro de
Tiulos e Documentos e Clvil de Pessoa Jurldica da Cldade de SHic Paulo sob o n* 3.501.193,
perants o 5° Offcio de Reglstro de Titulos & Dacumentos da Cldade do Rio de Janelro sob o
n° 871195 & perante ¢ Reglstro de Tltulos e Documentos da:Cidade de Salto sob o n.?
00044800 ("Contrato de Allenactio Flduclana das Notas Comerdlals), conforme procedimertos
previstos na Clausula 12 do referido contrato, e (Iv) ao registro da liberagtio da allenagio
fiducldrla constifulda sobre as Agfies por melo do Contrato de Allenaghio Fiducisrla das Notas
Comerclals nos respectlvos livios de reglstro de agdes nominativas da Emissora efou axtrato
emitido pelas institulgdes prestadoras de servigos de escrituragéo das Agles efou custodiantes
das Agbes, conforme aplicével (sendo os itens (i} a (Iv) referldos em conjunto como "Condicén
Buspensiva da Allenaciio Fiduclaria').

4.16,2.3. A Condlgéo Suspensiva da Alisnagio Flduciérla devera ser atendida da seguinte
forma (ly apresentagio ao Agente Flducidrio, em até & (cinco) [ias Uteis contados da data da
subscriclio e integralizagio das Debéntures, do protocelo de padido de reglstro do termo de
llberagdo relativo ao Contrato de Allehagio Fiducléria das Notas Comerclais ("Termo de
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lherato da Allonacdo Fiduclérla das Notas Comercials”) nos cartdrios competentes, e (i}
apresentaglio ao Agente Flducldrio do Termo de Liberagio da Allenagfio Fiduclérla das Noias
Comercials reglstrade nos cartdrlos compatentes em até 2 (dois) Dias Utsls do protu_coio de
pedido de registro referido no ltem (1) acima, o

4.15.2.4.  Atualmente encontra-se sob a andllse da ARTESP um processo de reorganizagéo
socletdrla dos Aclonistas que, se aprovado, fesultard na Incorporacfio da ABP (conforme
definida acima) pela Atlantfa Bertin Goncessies S.A. ("AB_CeoncessBes"), com a conseguente
extinglio da ABP. Nesta Hipdtese, a AB Concesséies masumird, por sucessio lagal, todos os
direltos e obrigages da ABP scb o Contrato de Allenagtio Flduckria de Agdes.

4,153, Cessio Fiducldria de Direltos Creditérlps. Conforme estabeiecldo no “Contrato de

Cesso Fiductérla de Direitos Creditérlos e Dirsltos sobre Contas e Qutras Avengas” celebrado
em 14 de maio de 2013 entre @ Companhia, 0 Agente Flductdrla e o #ta(l Unibanco 8.A., na
‘gualidade de bance depositério (‘Banco Pepositéric” e *Contrato de Cessfio Flduglara”,
respectivamente), nos fermos do artlge 66-B da Lel 4.728, com a nova redagiio dada pelo artigo
56 da Lel 10.931, dog arligos 18 a 20 da Lel 8.514 e, no que for aplicdvel, dos artigos 1,361 e
segulntes do Codigo Givll, a Emlssora, em carater Irevogével e hretratavel, cede & transfere
fiducleriamente em garantla, a propriedade flduclatia, o dominio resolivel ¢ a posse Indirsta
("Cessfio Flducldria™), ao Agente Flduclario, na qualldade de repregentante dos Debenturistas o
et beneficio destes, Hvres e desembaragados de qualsquer dnus, gravames ou restrigbes,
excoto conforme previsto no item 4,16.3.2, abaixo, os seguintes direitos de crédilo de sua
fitularidade ou que passem a ser de sua titularidads a partir da data de assinatura do Contrato
de Cesséo Fiduckirla: (a) todos e qualsquer direltos, presentes efou futuros, decorrentes,
relacionados efou emergentes do Contrato -de Concessfio, deduzidos dos valores dos
pagamentos essenclals para o cumprlimento pela Emlssora de stiag obrigagBes nos termos do
Contrato de Concessdio, os quals serio listados no Orgamento Anual ou no Orgamento Mensal,
confonna o caso {conforme definido no Contrato de Cessfo Fidudidria), em atendimento ao
disposto no artigo 28 da Lel 8.987, Incluindo, sem limitar, os dirsitos ¢reditérios bem cormo todos
os demals direltos, corpdreos ou Incorpdreons, potencials ou nfo, decorrents da exploraghio da
Concesséio & que possam ser objelo de cess#o fiduclaria’ em gerantla de acordo com ag
normials Jagals e regulamentares aplicévels e os direltos emergentes da Concesséio (‘Rlreltos
Creditérios Oriundos_da Concessfio™), incluindo. {l) a fotalldade dog dlreitos de crédito,
presentes e futuros, de tlularidede da Emissora, dacomentes da () explorag8o das pragas de
peddgio instaladas no Sislema Rodavidgrio {conforme definido no Contrato de Cesséo
Flduclaria), {if} do Contrato de Aflllagio ao Sistema Clelo, celebrado enire a Emissora e a Cislo
S.A. em 28 de maio de 2010; (ill) do Contrato de Prestaglio de Servigos celsbrade entre a
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Emigsora & a DBTRANS S.A. em 1° de satembro de 2010; (lv) do Contrato para Implantagtic e
Adminlstrag8o do Slstema Automatico de Pagamento de Peddglo e Gest3o de Melos de
Pagamento celebrado entre a Emlssora e a DETRANS §.A, em 1% ds novembro de 2012; (v) do
Cortrate de Prastagio de Servigos de Loglstica de Valores e Tesouraria n.® 2466/08/10,
celebrado entre a Emlssora e Prosegur Brasll 8.A. Transportadora de Valores e Seguranga, em
1° de janeiro de 2010; (v} do Termo de integragfio celebrado entre a Emlissora @ a COGMP ~
Centro de Gestdio de Melos de Pagamento; ¢ (vil) do Contrato de Prestagtio de Servigos,
celebrado em 26 de margo de 2013 enfre a Emissora & a Conactar Solugbes de Mobliidade
Eletrénlca S.A., flcando estabelecido que os direltos e créditos aqul cedidos em carater

" fiduckario relativos acs Instrumentos indicados acima sfio relativos & outorga ou ao pagamento

de direites, créditos, garantlas, muitas, indenlzagbes & qualsquer outros direlios creditérios em
favor da Emilssara nos termos do Cortrato de Concessfio; {|l) ¢ produto resultante do
recebimento das quantias decorrentes dos direftos creditérlos descrios no item (1) acima; (Il o
direlto de receber fodos e qualsquer valores que, efetiva ou potenclaimente, selam ou venham a
se fomar devidos pelo Poder Concedents & Emlssora, em caso de extingéio, revogagho ou
madificagéio da concessfio outorgada nos termos do Contrato de Concesséio, inclulndo mas néo
se fimitando ao diraito de receber Indenizacéio do Poder Concedente, decorrente de qualquer
hipdtese de extingtic do Contrato de Concesséio por parte do Poder Concedente, consoante ¢
disposto no artigo 35 da Lel 8.987, e no Contrato de Concesséo; (V) todos os demals direltos,
corpdrecs oy incorpdreos, potenclais ou nédo, gue selem decorrentes do Contrato de
Congessdio, que possam, nos termos da legislagBio aplicavel, ser objeto de cesséo flduciéria; (b}
o direito de receber indenizagBes e pagamentos dos seguros contratados no &mbito do Profeto
de Investimento, conforme Indlcados na tabela constante do Anexo IV do Contrato de Cessdo
Fiduciaria ("Bequros™) respeftade o direlto de cossegurado da ARTESF nas apélices de teguros

exlgldas no Contrato de Concessfio; (¢} todos os valores aplicados e resultantes da aplicagio

dos recursos dag Contas do Projeto, nes termos do Contrato de Administragiio de Contas; & (d)
todos os direltos, atuais ou futuros, detldos e a seram detidos pela Emissora contra o Banco
Depositérlo como resultado dos valores depositados nas Contas do Projeto (conforme definido
no Centrato de Administrago de Contas} e acs montantss nelas depositados ou a serem
deposlados, Independante de onde se encontrem, inclusive enquanto em trénslto ou em
processo de compensatfio bancérla, nos termos do Contrato de Administragéio de Contas(os
direltos de crédito referldos em {a) a (d) acima sfo doravante referidos em conjunto como “Bens
¢ Direitos Cedidns"). ' ‘

4.45.3.1, Incorporar-sa-go automaticamente & Cess&o Fiducléria, passando, para todos os
fing de direito, conforme © caso, & Integrar a definicho de "Bens_e_Dlrgitos Cedidos™ (i)
quaisquer direitos, licengas, autorizages, concessbes ou outorgas relativos aos Beng @ Direitos
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Cedldos e que sejam adquiridos, obtidos, conferidos, transferidos ou alienados 4 Emissora,. ou
ainda gue a Emissora passe a ter direlto de dispor apds a data de assinafura do Contrato de
Cesséio Flduclarla ("Ligencas Adiclonals"); ¢ (i) todos os dirsltos & qualquer pagamento
relacionados sos Bens e Direltus Cedidos e as Licengas Adiclonals que possam ser
conslderados frufos, rendimentos, remunaragio ou reembolso pelos Bens e Direitos Cedidos ou
pelas Licengas Adiclonals.

4.16,3.2. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Clvll & de acordo com o Contrato de Cessdo
Fiduclérla, a Cess#io Fiducidria dog Direltos Creditérios Orlundos da Concesséio esta sujeita: (i)
4 apravagio da ARTESP, {li} dultagho Integral da divida representada pelas Notas Gomercials;
e () a lheragho da cessfo flduclara constitulda sobre os Direltos Creditdrios Oriundos da
Conhcessio por melo do "Instrumento Paricular de Contrato de Cessédo Flduclara dos Direftos
Emergentes do Contrato de Concesséo e Qutras Avengas, celebrado am 13 de agosto ds 2012,
conforme aditado, entre a Emlssora, a Pentdgono S.A. Distribuldora de Tiulos e Valores
Moblliérios & outros, reglstrado perante o 2° Oficlal de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Cidade de S#o Paulo sob ¢ n.° 3.501.192, perante o 5° Oficio de
Reglstro de Titulos e Documentos da Cldade do Rio de Janelro sob o n.° 871196 & perante o
Registro de Tiulos e Documenfos da Cldade de Salto sob 0 n.° 24801 ("Conirato de Caessfio
Flducléria das_Notas Comerclals™), conforme procedimentos previstos ne Cldusula 15 do
referido contrato {sehdo os Itans (), (i} e (i) referidos em conjunto como “CondicBo Syspensivg
da Cess#o Fiducldria® o, em conjunto com a Condig8c Suspensiva da Afienagiio Flduciéria,
‘GondicSes Susbenalvas das Garantlas").

4.16.3.3, A Condigdo Suspenslva da Cessfo Flducldrla deverd ser. atendida da seguinte
forma () apresentagto ao Agente Flductétio, em até 5 (cinco) Dlas Utels contados da data da
subscriclo e Integralizagéio das Debéntures, do protocolo de pedido de registro do termo de
liberagio relativo ao Confrato de Cesséia Fiduclaria das Notas Comerclals (*Termo de | baraclio
da Cessdio Flduclaria das Notas Comerclalg") nos carlorios competentes, € (il apresentagéo a0
Agente Flducidrio do Termo de LiberagBo da Cessfio Flduclaria das Notas Comerclais
registrado nos cartérios competentes em até 2 (dois} Dias Utels contados do protocolo de
pedido de reglstro referido no item () acima

4,15.4, O Agente Fiduclério fica desde & autorlzado e consiituldo de todos os poderes, de
forma Irrevogdvel e irretratdvel, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador,
promover o registro das Garantias, caso a Emissora nfo o faga, 8s expensas da Emisgora, nos
termos dispostos nos artigos 863, 684 e pardgrafo 1° do arflge 661 do Cédigo Civil, conforme
previsto nos Contratos de Garantia,
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4.15.5. Gontrato de Administragido de Contas

4.15.5.1. Com a finalidade de assegurar a destinacdo de recursos das Debéntures ao Projeto
de Investimento e o pagamento do servigo da divida das Debéntures, a Emissora celebrard com
o Agente Fiducldrlo, o Banco Depositério e fundo de investimento a ser constituido &
administrado pelo BTG Pactual Servigos Financelros 8.A. Distribuidora de Tltulos e Valores
Moblilérios ("Administrador”), o Instrumento Particular de Administraglio de Contas Bancérias
(“Contrata de Administragfio de Contag’ &, em conjunto com o Contrato de Cess#o Fiduclaria e
o Contrato de Allenagio Fiducidria de Aglies, "Conlratos de Garantlas").

415.5.2. O Contrate de Administragfo de Contas regula o use dos recursos captados por
melo da Oferta bem ¢omo o fluxo de receitas advindas dos Bens e Direitos Cedidos. As Contas
do Projeto (conforme definido no Contrato de Administragio de Contas) sdo compostas pelas
seguintes contas bancérias, a serem sberas pelo Banco Depositario em nome da Emlssora e
am bensflclo dos Debenturlstas, & devidamente bloqueadas, segregadas a Irrevogaveimente
vinculadas ao Contralo de Administragéo de Contas, ao Contrato de Cesssio Flducliria e &
presente Escritura de Emiss#o: () "Conta de Receitas”, conta corrente movimentavel somante
peto Banco Depositario, na qual setBo depositados: (8) o9 recursas provenlentes da Emisséo;
(b) qualsquer recursos recebldos pela Emissora em decorréndla de Endividamentos Permitidos
ou aumentos de capital; e (¢) todos os Bens e Direltos Cedldos; (jf) “Conta Reserva de Capex',
conta corrente movimentével somente pelo Banco Depositario, cuje saldo deverd ser sempre
equivalente & média anual dos gastos projetados com Investimentos em bens de capital do
Projeto de Investimento para og 38 (irinta e sels) meses subsequentes, conforme o Orgamento
do Projeto {definldo no Contrato de Administragtio de Gontas} previamente aprovado pselo
Engenhelro Independente até ao 15° (décimo quinto) Dia Ut do més imediatamente anterior ao
petlodo por ele abrangido; () "Conta Reserva do Servigo da Divida®, conta corrente
movimantavel somente peto Banco Depositério, cujo saldo devers ser sempre correspondents
ac valor projetado das 2 (duas) prestagdes subsequentes de princlpal e Remuneragdo das
Debéntures, Incluindo pagamentos de principal, juros @ demals acesadrios da divida; (v} "Gonta
Resetva de Pré Financlamento Remuneragéio das Debdntures”, conta corrente maovimentavel
somente pelo Bance DeposHério, cujo saldo serd definido com bage na taxa final de
remuneraglic das Debéntures, de acordo com os procedimentos a serem estabelecidos no
Contrato de Administrag8io de Contas; (v) "Conta Reserva de Custos de O&M", conta corrente
movimentdvel somente pele Banco Depositario, culo saldo deveréd ser sempre equivalente aos
gastos com operagio e manutengBio do Projeto de Investimento para os 3 (trés) meses
subsequentes, conforme o Orgamento do Projeto de Investimento (conforme definido no
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Contrato de Administragéio de Contas) para os 12 (doze) meses subsequentes previamente
aprovado pelo Engenhelro Independente até ao 15° {décimo guinto) Dia Uil do més
imediatamente anterior ac periodo por ele abrangido; (v} “Conta Reserva de Insuficléncla de
ICSD¥, conta cotrente movimentdvel somenta pelo Banco Depositério, cujo salde deverd ser,
sempre qus o Giimo 1CSD, apurado nos termos desta Escritura de Emlss&o, sela infetlor a 1,30
{um inteire @ Irinta centésimos), equlvalente ao saldo da Conta de Pagamentos do Projeto na
Data de Verfficagtio Trimestral apds realizados 0s pagamenios previstos no jitem 4.7. do
Contrato de Administragiio de Contas, até o limite do valor projetado das 2 {duas) prestagbes
subsequentes de ptincipal @ Remunsragfio das Debntures, nog termos desta Escritura de
Emisséio, conforme indicado pelo Agente Fiduclarlo, sendo certo gque caso os 2 {dols) Gltimos
IGSD, apurados nos termos desta Escrltura de Emissfo, sefam lguais ou superlores a 1,30 {um
inteiro e trinta centésimos), ndo serd exigido qualguer saldo para a Conta Reserva- de
insuficléncla de ICSD e, neste caso, qualquer valor consiante da Conta Reserva da
Insuficiéncla de ICSD sera transferldo pelo Banco Depositatio para & Conta de Pagamentos do
Projeto indepsndentemente de notlficagdo por parte da Emissora; (vil} "Contas para
Investimento”, contas correntes de titularidade da Emissora, mantidas Junto ao Administrador,
para as quals serfio transferkdos todos 0s montanies a serem investidos no Fundo; (vili} "Conta
de Indenizacdes", conta corrents movimentéivel somente pelo Banco Depositario, na qual serdo
depositadas todas as Indenizagdes; e (Ix} "Conta de Pagamentos do Projsto”, conta cotrente
movimentdve! (a} liviemente pela Emissora, enquanto nfo ocamrer um Evento de Vencimento
Antacipado, ou {b) se ocorrer Um Evento de Vencimento Antacipado, somente palo Agente
Fiducidrio, por mele de procuragfo outorgada nos termos do Contrafte de Administragio de
Contas. ‘

418, Vencimento Antecipado

4,18.1, As Debéntures e todas as obrigagiies constantes desta Escritura de Emissgo aerfio
consideradas antscipadamente vencldas, tornando-se exigivel da Emissora o pagamento do
Valor Nominal Unitérlo Atuallzado ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio AtualiZade, conforme o
caso, acrescido da Remuneragho, cafsulada pro rata femporis desde a Data de Emisséo ou a
Data de Pagamento da Remuneragio Imediatamente anterlor, conforme o caso, até a data db
efetivo pagamenio, sem prejulzo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratétios
{conforme abalxo definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora ("Montante Devido Anteclpadaments™, na ocorrénela dag hipdteses descrilas nos
tens 4.16.2. & 4,16.3. abaixo, observados os prazos de cuta aplicéveis ("Eventos de

Venclmento Antegivada”).

fls. 810

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e cddigo 600BC29.



4.18.2.

Eventos de Vencimento Anlecipado Automéatico; Observados os evenfuals prazos

de cura aplicavels, & ocoréncla de qualsquer dos eventos indicados . neste item 4.18.2.
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independeniomente de
qualquer aviso extrajudiclal, Interpelagio judlisial, notiflcaglio prévia & Emissora ou consulta aos

Dehenturistas ("Eventos de Vengimento Antecipado Automatico”):

(@)

(b}

{c}

“{d)

(&)

(f)

ndo pagamente, pela Emissora, da Amortlzago Programada, Amortizagfo
Compulsdria efou da Remuneraghio nas datas de vencimento respectivas conforme
estabelecido nesta Escritura de Emissdo ndo sanado, Inclusive com o pagamento
dos Encargos Moratdrios aplicavels, no prazo de 1 (um) Dla Ut contado da data do
respectivo Inadimplemento;

nfo pagamento, pela Emlssora, de qualsquer obrigagdes pecunlédrias previstas
nesta Escritura de Emlssfic ndo refaridas no fem (a) acima sfou obrigagbes
pecuniérias devidas sos prestadores de servigo nos termos dos Confratos de
Garantla, ndo sanado no prazo da 5 {cinco} Dias Utels contados da data do
respectivo Inadimplemento;

destinagéio dos recursos captados por melo da Oferla para finalidade diversa da
estabelecida no tem 3.7. acima o noe Prospectos;

questionamento pela Emissora efou pslas Acionlsias da validade‘e exequibliidade
das Garantias; S T

detisfio Judiclal, arbitral ou administrativa declarando invatidade, Ineflcicia ou
inexequibilldade de uma oU mais das Garantlas, exceto se for efetuada substitulggo
das Garantiag qUe sefa satlsfatéra a Debenturlstas titulares de 76% (setenta & clnco
por cento) das Debéntures em Clroulaglio reunidos em Assemblela Geral de
Debenturistas, especlalmente convocada para este fim, em primeira convocagho ou
por Debenturlstas que representem, no minimo, 75% (setenta s cinco por canto) dag
Debéntures de tlitularidade dos presentes, em segunda convocacis, observado que
tal Assembleia Geral de Debenturiatas deverd ser convooada pela Emissora em até
2 (dois) Dins Uteis contados da cléncia de tal decistio declaratéria, sendo que a nfo
InstalagBio da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio, serd
considerado como a néo aprovagéo da subslitulgio das Garantias;

pagamento pela Emissors de dividendos, Juros sobre capital préprio (incluindo juros
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{g)

3

o

(k)

sobra capltal proprio Imputévels so pagamento do dividendo minimo) ou qualguer
outra participagfio nos resultados, ou realizago de qualquer forma de distribulgao
ou transfer8ncla de recursos a seus aclonistas {com excegdo do pagamento do
dividendo minimo previsto no Estatuto Social da Emlssora em vigor na data de
assinatura desta Escrltura de Emisslo, comespondente a 25% (vinte o clnco por
cento) do lucro do exerclclo) caso a Emissora () estela inadimplente com o
pagamento de qualquar obrigagiio pecunléra relativa 4s Debéntures; (Il) ndo esteja
observando o8 Indice Financelros descritos nos Itens 4.18.3. (m) (1) e (i} abalxo; {il})
nio cumpra com os requisitos para Pagamentos Restritos; {iv) nfo esteja cumprindo
o Cronograma da ARTESP (conforms definldo no Contrato de Adiministragiio de
Contas); {v) esteja inadimplente com as obrigagdes dos itens 4.16,3, () e (k) abalixo,
ou {vi) em prazo superior a 3 {trés) meses contados da data em que o Auditor
Independente e Engenheira Independente verificarem o adimplemento dos ftens
4.18.3, (f} e (k) abalixo;

padido de faléncla formulado por terceiros em face da Emissora e néo devidamente
elidida no prazo de até 10 {dez) Dlas Utels contados da data do pedide;

decretagio de falgncla da Emigsora ou pedide de auto-faléncla formulado pela
Emlssora;

propositura, pela Emissora, de plano de resuperagio extrajudicial a gualquer credor
ou classe de credores, Indapendsntements de ter sido requerlda ou obtida
homologagio judicial do referido plano; ou ingresso, pela Emiilssora , em julzo com
requerimente de recuperagfo Judicial, indspendemtemente de deferimento do
progassamento da recuperagic ou de sua concessio pelo julz competente; ou
encatramento, por qualquer motivo, das atividades da Emissora, conforme o ¢aso;
ocorréncia de evento andlogo que caracterlze estado de insolvéncla da Emissora,
incluindo acordo de credores,

Houidag3o, dissolugdo ou exiingdio, da Emlissora;

redug8o do capital social da Emissora ou resgate de agbes da Emissora, exceto se
praviamente aprovado: (i) pelo Poder Concedente; e (M) por Debenturistas
rapresentando, no minimo, 75% (setenta @ cinco por cento) ‘das Debéntures em
Circulaglio reunidos em Assemblela Geral de Debentiristas, especialmente
convocada para este fim, em primelra convocagho, ou por Debenturlstas que
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o

(m)

(n)

(©)

()]

representem, no minimo, 75% {Setenta o clnco por cento) das Debéniures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagéo; :

concessdo, pela Emissora a suss controladoras, controladas, socledades sob
controle comum, $8 e quando constituidas, administradores ou gualquer tercelro, de
mituo, emprésiimo, adiantamento ou gualquer outra modalldade de crédito, por
quatquer melo, exesto adiantamentos a fornecadorss no curse hormal dos negéclos;

transferéncla ou qualquer forma de cossdo oy promessa de cesséo a tercelros, pela
Ermissora, das obtlgagBes assumldag nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia da lotalidade dos Debenturlstas reunidos em Assemblela Geral de
Debenturistas, especlalmente convocada para este fim, em primelra cenvocagéo, ou
por Debenturistas que representem, no mihimo, & totalidade das Debéniures de
titularidade dog presentes, em segunda convocagéo;

vencimento antecipado ou inadimplemento de qualsquer obrigagBes pscunidrias de
natureza financeira (neste llimo caso apds transcorrido os prazos de cura previstos
no respectivo contrate, se algum} a que esteJam suletas a Emlssors, assim
enfendidas as dividas contraldas pela Emissora por melo de operagdes no mercado
financelro ou de capitais, local ou internaclonal, e tdue nio sejam decorrentes da
presente Escritura de Emissfio, cuje valor, Indidual ou agregado, seja lgual ou
superior & R$10.000.000,00 (dez milhées de resals) {ou seu egulvalente em outra

moedas); :

protesto de titulos contra a Emlssora, cujo valor individual ou agregedo ulirapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reals) {ou sey equivalents em oufras mosdas),
salvo se, no prazo de atéd § {cinco) Dias Uleis contados do recebimento da
notificagio do protesto, (1) for valldamente comprovado gue o protesto fol cancelado
ou sustado oy objeto do medida judiclal que o temha suspendido, (2) tiver sido
apresentada garantia em |ulzo, acelta pelo Poder Judlclérlo, ou (3) for pago;

dascumptimanto, pela Emigsora de declsfo administrativa cujos efeitos ndo sejam
suspendidos no ptazo de até 18 (quinze dias) contados de sua cléncla, de sentenca
judictal transitada em julgado, de declallo arbltral definltiva de natureza
condenatdria, em valor Individual ou agregado que ultrapasse R$10.000.000,00 (dez
mithdes de reals) (ou seu equivalente em outras moadas);
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(@)

(r)

(8)

®

)

aiteragiio, alienaglio ou transferéneia do controle aclonario da Emissora {sonfofme
definigho de controle prevista no artigo 116 da Lal das Socledades pot Agdes), de
farme direta ou indireta, exceto se {) houver anuéncla prévia dos Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e clnco por cento) das Debéntures em
Clreulag8o reunlfdos em Assemblela Garal de Debentutlstas convocada para este
fim com relagBo a referida allenagéo, em primelra convocag#o, ou por Debenfutlstas
que repreeentem, no minlmo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debdntures de
titulatidade dos presentes, em segunda convocagho; ou (i} a Atlantla S.p.A & 2
Agcendl Group SGPS, 8.A. (“Controladorzs_Finais") permanecerem como as
socledades Controladoras Finals, nas mesmas proporgles detidas no capital soclal
da Emlssora na data de assihatura do presente Escritura de Emlsafio ou em
proporgBes distintas, desde que referida diferenga resulte exclusivamente da
diluigio de uma das Controladoras Finals pela oufra em vittude da subscrigho e
Integrallzagéio, direta ou indlreta, de novas agfes de emlssBo da Emlssors,

clefio, fusto ou Incorporaghio da Emissora, Incluindo Incorporagio de agdes, ou,
ainda, qualquer outra forma de reorganlzagéio socletaria envolvendo diretamente a
Emissora sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas reprasentando 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em Clroulag8o reunidos em Assemblela
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, em primelra
convocaglio, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 76% (setenta e
clhco por cento) das Deb@ntures de tiularidade dos presentés, em segunda
convocagdo, ressalvado o dlsposto no artigo 231 da Lel das Socidades pot Agles;

transformagdio do tipo societarlo da Emissora ou cancelamento de seu reg!stro de
amissor de valores mobiliatlos perante a CVM;

alteragdio do objeto soclal da Emigsora que altere de forma relevante as suas
atlvidades como realizadas e descritas em seu objeto soclal na data de assinatura
desta Escritura de Emlgsfio;

contrataclio pela Emissora de empréstimos, flnanclamentos, adlantamentos de
recursos ou qualquer outra forma de operagio de crédito nfo exlstentes na Data de
Emlsséio, que ndo possam ser clgssificados como um Empréstimo para Capitel de
Glro ou um Empréstimo Subordinado ou pagamento pela Emissora de Empréstimo
Subordinadoe ou Empréstimo para Capltal de Gire {conforme abalxo definidos),
axceto se observados o8 requisitos para reallzaglio de Pagamentos Restritos

36

fls. 814

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e cddigo 600BC29.



(v}

(w)

()

42

(2)

4.16.3.

{confome abalxo definido);

cancelamento, suspanséo, revogaclio, encampatio, caducidade ou extingdio, por
qualquer motlvo, da concessio objeto do Contrato de Concesslo ou da qualguer
"outro que venha a sucedé-io, exceto se, dentro do prazo de 15 {quinze} Dias Utels a
contar da data de qualquer desses eventos a Emissora comprove que houve
decisdo favordvel A reversfio do cancelamento, suspenslio, rsvegagho,
encampagho, caducidade ou extingéo ol obteve medida Iminar suspendendo-o;

ndo renovagho, cancelamento, revogagio ou suspens@o das autorizagées,
subvengBes, alvargs ou licengas, Inclusive as amblentais da Emissora, due {i)
impliguem na Interrupglio ou suspenséo da malha vidria objsto da concesséo detida
pela Emlsgora; () afetem de forma significativa o regular exerciclo des atividades
desenvaolvidas pela Emlssora, exceto 8e, dentro do prazo de 15 (quinze} Dias Utals
a contar da data de tal nfio renovaglio, cancelamento, revogagiio ou suspenséio, a
Emlssora comprovar a existéncla de protocole do padido de licenga ou renovagio
de licenga ou provimento jurisdiclonal, conforme o caso, autorlzando a regular
conlinuldade das atividades alé a renovaglo ou oblenglio da referlda licenga ou
autorizagiio; efou (i) cause um efelto adverso relevante na capacidade da
Companhla de cumprir suas obrigagdes previsias nesta Escritura de Emissfio

(“Impacto Adverso Relevanie™),

& decretagfio de Intervango pelo Poder Concedents, tendo por objete o témino do
Contrato de Concesséo, desde que tal evento nio tenha seus efeltos suspensos ou
sefa revertldo em um-prazo de 30 {{rinta) Dias a contar da emissdio do decreto ou
ato normativo de natureza simiar do Poder Concedente declarando a intervengéio;

celebragio de qualguer contrato de parcera, assoclagdo ou folnf venlure

" envolvendo 0 Profeto de Investimento, que resttinja os direltos da Emigsora em

relagéio ao Proleto de Investimento efou 4s recsltas dele decorrentes, incluindo, sem
limitag3o, 0s Bens e Direltos Cedldos; e

néo celebragio e protocolo para registro na JUCESP do - Aditamento para
Gonvolago no prazo previsto no item 4.8.2 acima.

Eventos de¢ Vencimento Antecipado N&o-Autométlco: Na ocorréncla de gualsquer

dos eventos Indicados neste ltem 4.16.3. n#io sanados no prazo de cura eventualmente
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aplicével, o Agente Fiduclrio devera convocar Assemblela Geral de Debenturistas, nos termos
do item 4.16.5. abalxo, visando deliberar sobre a declaragéio do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especlfico estabelecido no item 4.16.7, absaixo, na ocorténcla
de qualguer uma das seguintes hipdteses (“Eventes de Vencimento Antecinado MNio
Automatico”™):

{a)

(k)

(c)

{d)

(e}

descumprimento, pela Emissora e oy pelas Aclonistas de qualquer obrigagio nfo
pecuniarla prevista nesta Escritura de Emiss&o ou nos Contratos de Garantia,
conforme o caso, que (I} ndo sefa devidamente sanado ne prazo de cura especlfico
ou {ll) n&o havendo prazo de cura especlifico, n4o sela devidamente sanado em até
5 {cinco) Dias Utels contados da data em que & Emissora ou os Aclonistas
receberem a notificagdo do Agenta Flduclario informando sobre o descumprimento;

vencimento antecipada ou Inadimplemento de quaisquer obrigagtes pecunlérias de
natureza ndo financeira & que oetejam sujeitas a Emlssora, asslm sntendidas
aquelas obrigagdes pecunlarias que nfo decorram de dividas contraldas pela
Emissora, por melo de operagies no mercado financeiro ou de capltals, local ou
Internaclonal, e que n&o sejam decorrentes da presents Escritura de Emisso, cujo
valor, individual au agragade, 8eja Igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez mithdes
Jde reals);

Inveracidade, Incorreglio oy inconsisténcla de qualquer declaragio feita pela
Emissora gfou pelas Acionistas nesta Escritura de Emilss8o ou nos Contratos de
Garantla;

desapropriagéo, naclonaflzagéo, confisoo, amesto, sequestro ou penhora de bens ou
outra medida de dqualquer autorldade governamentai ou judicléria que Implique a
petda de bens de propriedade da Emissora, que, individual ou conjuntamente, em
qualquer destes ¢asos, representem 2% (dols por cento) do Ativa Mo Glrculante da
Emlssora apurado em suas Uitimas demonstragées financeiras divulgadas, exceto
se a Emlssora, comprove em atd 15 {guinze) Dias Utels da determinagio da
respectiva medida, ter obtido deciséio juciclal suspendendo a eflccia da respectiva
medida;

inobservéncia material dos Princlpiog do Equador ou da legislacfio socioamblental,

em especial, mas no se limitando, & leglslagéo e regulamentagio relaclonadas &
salide & seguranga ocupaclonal e ao melo ambiente, bam come, © Incentivo, pela
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(@)

)

0

Emisgora, & prostliulgiio ou utilizagho em suas atividades de méio-de-obra infantil
afou em condlgéio andloga & de escravo, conforme (1) verlficado pele proferimento
de declsfio administrativa ou fudicial contra a Emissora, apontando tal Inobservancla
o Incentive; ou (it pela inclustio da Emissara em gualquer espécle.de lista oficlal de
empresas gUe descumprem regrag de cardter socicamblental, desde que, em
qualquer dos casos, ndo solucionada no prazo de 30 (Hinta) Dias Gtels contados da
data do respectivo proferimento ou Incluséio;

constituiglio efou préstagho pela Emlssora, de qualsquer dnus, gravames, garantiag
resis, garantias efou qualquer outra modalidade de ohrigagho que limite, sob
qualgquer forma, a propredads, titularidade, posse efou controle sobre os atlvos,
bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade da Emissora,
em beneficio de qualquer tercelro, excetuando-se (i) oneragties decorrentes de leis;
(i oneragtes com a finalidade de atender exigéncias previstas no Contrato de
Concess#io; (lil) oneraglo constituidas em razfio do Projeto de Investimento; ou (iv)
as Garantles que serfip prestadas no 8mbito desta Emiss8o, nos termos dos
Contratos de Garantia;

allenagiio total ou parcial de equipamentos ou outrog bens de seu ativo sem a
anudncla prévia e exprassa de 2/3 (dols fergos) dos titulares das Debéntures em
CitculagBio reunidos em Assembiela Geral de Debenturistas, especialmente
convocada para este fim, em primalra corwvocaglio ou pof Débenturistas Gue
representem, no minimo, 2/3 {dols tergos) das Debéniures dé  titularidade dos
presentes, em segunda convocachio, exceiuando-se as alienagtes ou oneragies,
em valor Individual ou agregado, cufos montantes sejam Inferlotes a 2,0% {dois por
cento) do Ative Nio Clreulante da Emissora, conforme as Ullimas demonstragtes
financelras anuals ou intetcalares dizponiveis da Emlasora, limite esse qus devers
ser observado durante toda a vigénola das Debéntures;

comprovagho de que qualquer disposigho desta Escritra de Emisséo efou dos
Contratos de Garantia fol revogada, rescindida, se tornou nula ou, por gquakiuer
razéo, delxou de estar valida e em vigor, sem que tal efeito tenha sido sanade no
prazo de 10 (dez) Diss Utels contados do regceblimento pela Emissora da notificagio
de inadimplemento e sem prejulzo do disposto no item 4,162 (8) acima;

alieraglo dos direltos das agdes de emissho da Emlssora existentes na data de
assinatura desta Escritura e Emissfio efou emlsséio de agles preferenclais, partes
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®

{m)

beneficlérias efou de qualguer outro fitulo ou valor mob(!iéni_o gue conceds
preferéncla no reembolso do capital ou conceda direito de particlpagéio nos Iucms
da Emlssora; o

ocorréncia de despesas efou gastos gue ndo estefam previsios no Orgamento do
Projeto, conforime deflnide no item 1.1.32. do Contrato de Administragio de Contas,
exceto se a despesa sfou gasto extraordindrio () ocorra em decorrdncia de
obrlgac8o legal ou regulamentar ou () (a) seja aprovado pelo Engerhelro
Independents como sendo razodvel e necessério ao desenvolvimento do Projete de
Investimanto e (b) respalte os requisitos para os Pagamentos Restrltos;

descumprimento do Cronograma da ARTESP {(conforme definldo no Contrato de
Administragio de Contas), exceto se referido alraso ou descumprimento () terha
ocorrido em decoréncla de caso fortuite ou de forga malor, ou (I} seja aprovado
peta ARTESP, par melo de documento formal que comprove referlda aprovagio de
forma Inequivoca, e () estefa previsto no Orgamento do Prolefo;

celabraglo de novos contratos ou realizagdio de gualquer tipo de transagdo com
partes relacionadas & Emissora, excato quando o Engenhelro Independente verificar
e nestae sentldo Informar o Agente Fiduclario que referida celebragio de contrate ou
realizago de transagdo esta sendo contratada em condlcées glials de concorréricia
de mercado; S

néo observincla dos Indices financelros {Indicados nos Ttens () e (I} abalxo)
{("Indiges Financeirns”), serem acompanhados semestralmente pelo Agente
Fiduelarle, com base nas Informagdes financelras irfmastrals ou demonstragdes
financelras, revisadas ou auditadas por auditor Indepandente, e fomecidas ao
Agente Flduclario nos termos do ftem 5.1.1 (a)() & (i)} abalxo. A verificaglio dos
Indices Financelros Serd realizado em até 15 (guinze) dlas conldos contades do
receblmento, pelo Agente Fiduclario, das Informagdas financelras timestrals ou
demonstragbes financelras:

{i) Indice de Gobertura do Servigo da Divida {"ICSD"} Igual ou superior a 1,15 (um
Intelro e qulnze ceniésimos} e calcutado, a partir (e Inclusive) do semestre
encerrado em 30 de junho de 2016 até a Data de Vencimento, conforme a
formuia descrita no Anexo | desta Escritura de Emisséo;
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)

relagBo entre Divida Financeira e Capital Tota! de atd (a) 85/15 desde a data
da liquidagio das Debénlures std 31 de dazembro de 2018, (b) 76725 de 31
de dezembro de 2018 glé a Data de Venclmento;

“Divida _Financera’, a soma do passive referante a empréstimos ou
financlamentos contralados com Instituigées financeiras ou n&o, tifulos de
randa fixa emitidos no mercado de renda fixa local, como, mas héo limitade &,
debé&ntures, ou ainda no marcado Internaclonal, como, mas ngo limitado &
honds, surobonds, short term notes, encargos financalitos proviglonadas a ndo
pagos, hotas promissdrias {(commercial papers), rogistrados no passivo
circulanie & no exigivel a longo prazo, excato o Valor do Mituo, Excluem-ge
das DivVidas Financeiras para fins deste tlem os empréstimos realizados pelas
Aclonlstas qus (1) possuam cidusula expressa de subordinagio as Debéntures,
(i) tenharn prazo de vencimento posterior & data de pagamento integral das
Debéntures, (i} ndc prevelam hipdlese de vencimento antecipado,
amortlzagdo ou resgate anteclpade, devendo o venclmento, amortizagiio ou
resgate, conforme © caso, ocorrar apds o pagamento integral das Debéntures,
{Iv) estabelegam a caplializagiio de Juros até o pagamento Integral das
Debéntures, devendo o pagamento de juras ocorrer somente apds o
pagamento Intagral des Debéntures, @ (v} nfo contenham garantias de
qualguer naturezs; ' o

"Capital Total", slgnifica a soma das seguintes contas das demonstracées
financelras da Emlssora (a) Capital Social, (b} Reserva de Capllal, (o} Alustes
de Avallagho Patrimonial, (d) Reservas de Lucros, {e) Agbes em Tesourarla, ()
Lucros (Prejuizos} Acumulados & (g) Valor do Mdtue; e

*Valpr do Milug”, significe o valor nominal capltalizade do atual empréstimo
racebldo pela Emissora das Aclonistas, cujo pagamanto de juros e principal
esté sujelto as regras de Pagamento Rastrito,

4,18,3.1. Para os fins do disposto nosta Esoritura de Emlssgo:

(a) “Endividamantp Permitide” significa, em conjunto, 08 Empréstimos para Capltal de

Glro & 08 Empréstimos Subordinados;

(b} "Empréstimo para Capltal de Girg” slonlfica os empréstimos .para financlan‘i_e_nto ‘de
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capllal de giro cujo saldo devedor, a qualquer tempo, néie exceda, no agregado,
R$50.000.000,00 (¢inguenia mithGes de reals), observado que os Empréstimos para
Capltal de Glro deverdo (i) ser am reais; (Il expressameante subordinados ao pagamento
das Debéntures; (iil) nfio contar com qualquer garantia real relacicnada aos ativos do
Projeto de Investimento ou a qualguer outro ative de proprliedade da Emissora efou a8
agles de emissio da Emissora, e (v) respeltar os requlsitos para os Pagamentos
Resiritos, observado que somente na hipétese de Empréstimo para Capital de Giro, seu
pagamento poderd ocorrer antes da data do primeiro pagamento de amoriizagho
programada das Debéntures,nfo estande suleito aos requlsitos previstos nos subitens
{ll) e (lit} da alinea "e" abalxo ate funho de 2015,

(c) “Empréstime Subordinado” significa os empréstimos em dinhelro contratados entre &
Emissora, como devedora, e uma o mals das Aclonistas, coligadas, afilfadas ou
qualsquer terceiros, como credoras, que tenham as seguinies condigbes minimas: {f}
sefam expressamente subordinados ao pagamento das Debéntures e demais valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissio; (i) no contem com qualquer garantia
real relaclonada aos afivos do Projeto ds Investimento ou a qualquer outro ativo de
propriedade da Emissora efou 48 agbes de emlgsfio da Emissors; e (iil) ndo confitem
com gqualsquer termoe & condigdes deata Escritura de Emigslo, do Contralo de
Administragio de Contas o dos Contratos de Garantia, observado que os Empréstimos
Subordinados deverso respeltar os requisltos para os Pagamentos Restritos: e

{d) "Pagamentos Restritos” significa pagamantos realizados com recursos da Conta do
Pagamentos do Projeto, desde que Observadas as seguintes condigles: (1) o primeiro
pagamento de amortizag#io programada das Deb&ntures tenha sldo realizado; (I} o ICSD
caiculado nos termos do ltem 4.18.3. {(m) acima seja de, no minimo, 1.20x; (lif} o ICSD
projetado & data pretendida para o pagamento seja de, no minimo, 1,20x; {lv) as Contas
do Projeto apresentem o saldo minimo exigido nos termos do Contrato de Administragfio
de Contas e (v} nenhum Evento da Vencimento Antecipado tenha se verlficado.

(e} ICSD Profetado” slgnifica o ICSD projetado para os 12 {doze) meses subseqguentes,
conforme caloulado pela Companhla com bage, dentre outros dados (I} no Estudo de
Tréfego, 0 qual utiliza pare sua elaboragéio o Orgamento do Profeto (conforme definido
no Contrato de Administragéio de Contas) apravado pelo Engenheiro tndependente, e (ii)
na axpectallva da variagio do IPCA divulgada no Ultimo refatdrio FOCUS publicado pelo
Banco Central do BrasH ("BACEN"), o qual devera ser apresentado ao Agente Fiduslario
por melo de declaraglic asslnada pelo Diretor Financeiro ou Direlor de Relaghe com

42

fls. 820

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por EDUARDO SECCHI MUNHOZ e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/11/2019 as 17:26 , sob o nimero 10058209320198260526.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1005820-93.2019.8.26.0526 e c6digo 600BC29.



investidores da Emissora acompanhado de memdéria descritiva de célculo, sempre
guando a Fmissora deselar realizar um Pagamento Restrito,

4.18.4, Os valores mencionados nas alineas {n), {0) e (p) do item 4.16.2. acima e na alinea
{b) do lfem 4.16.3, acima seréo res|ustados ou corrigidos anvualmente peio IPCA,

4,186.5. As refgrénclas a "controlg” encontradas nos ltens 4.16.2. & 4.16.3, aclma deverfio
sar entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 118 da Lel das Sociedades por
Agbes.

4.16.8, Na ocorréncla de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Néo-Automético o
Agente Flduclario deverd publicar edital de convocagio de Assembleia Geral de Debanturistas,
na dual deverfio estar presantes Dabentutistas, conforme previgto na Glausula Sétima abalxo,
no prazo de 2 (dols) Dias Utels a conlar da data em que tomar cléncla do Evento de
Vencimenio Antecipado N#o-Autométizo para dellberar sobre a ndo declaragho de vencimento
antecipado das Debéntures.

4.16.7, Na Assambleia Geral de Debenturistas menclonada no item 4.16.8, acima, que gerd
instalada observado o quérum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséio, os
Dabenturistas poderfio optar, por deliberagio de Debenturistas que representem, no minkme,
213 (dois tergos) das Debéntures em Circulaglo em primelra convocaghio ou por Debenturistas
que rapresentem, no minimo, 2/3 (dols tergos) das Debéntures de fitularidade dos presentes,
om segunda convocagéo, por n&o declarar antecipadamenie vencidas as Debéniures, hipétese
ha ual o Agente Flduclario néio declarard ¢ vencimento anteclpado.

4.186.8,"  Na hipstese de nfo Instalagho de Assembleis Geral de Debenturistas menclonada
no fem 4.16.8. aclma por falta de qudrum, meemo apds segunda convocagdio, o Agente
Fidusidifo devera declarar 0 vencimentc anlecipado dag Debénturas, mediante Imediato envio
da nofiflcagiio 4 Emissora neste sentido,

4.18,9, Em caso de declaragho de venchmenio anteclpado das Debéntures, nos termos dos
itens 4.16.2, e 4.18.8. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento ‘do Montanie Devido
Antacipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Utels contados () da ocorréncia do respectivo
Evento de Vencimento Antecipado Automético, ou {[) na ¢aso de um Evento de Vencimento
Anteclpado Nio Automaético (8) do recabimento de notificagio enviada palo Agente Fiducistio
neste sentido, ou (b) da data da realizagfio da Assemblely Geral de Debenturistas.
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416,10, Caso seja declarado © vencimento anteclpado das Debéntures g
consequentemente, devido o Montants Devido Antecipadamente, nos termos do ftem 4.16.8.
acima, a Emissora, [untamente com o Agente Fidusiérlo, deverd comunicar a CETIP efou a
BMAFBOVESFA, conforme o caso, sobre a ocarréncia do vencimento antecipado, com, no
minimo, 2 {dels) Dias Utels de antecedéncla da data de pagamento do Montante Devido
Antecipadamente,

417, Muilta e Juros Moratsrios

4.17.1. Sem prejulzo da Atuslizaglo Monatdrls e da Remuneraglo, ocorendo
impontualidade no pagamanto pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debeanturlstas nos
termos desta Escritura de Emiss#o, os débitos em atraso vencidos e nfio pagos pela Emissora,
devidamente atuallzadas pela Atualizagho Moneldriz e pela Remunerago, ficarfio, desde &
datg da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagéio ou Interpelaghio judiclal ou exirajudicial: (i} multa convenclonal, itredutivel o
néo compensaléria, de 2% (dols por cento); & {if) juros moraldrios & razdo de 1% (um par cenio)
ao més calcutades pro rafa femporis (“Encargos Moratdriog”).

4.18. Atrase no Recebimento dos Pagamentos

4,18.1. O n#o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondante a
gualquet das obrigagies pecuniérias devidas pela Emissora nas datas previstag nesta Escrlura
de Emlssfio ou em comunlcado publicado pela Emilssora, nos termos desta Escritura de
Emiss#io, ndo the dara dirello ao receblmento da Atualizagtio Monetaria, da Remuneragio s/ou
Encargos Moratdtios, a partir da data em que o valor correspondente seja disponibllizade pela
Emissora ao Debanturlsta, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitog adquiridos até a data do
respective pagamento.

4,19, Aditamento & Presente Escritura de Emissio

4.19.1, Quaisquer aditamentos 2 esta Escritura de Emisséo deverfio ser celebrados psla
Emlssora e pelo Agente Fiduciario apss, conforme aplicdvel, aprovagiio em Assemblela Geral
de Debenturlstas, conforme Clausula Sétlma abaixo, e posteriormente arguivados na JUCESP,
ressalvadas as hipdteses dos lens 4.2.1. e 4.8.3 acima, em que o aditamento nio dependers

de aprovagio em Assemblela Geral de Debeniuristas,

4.20, Local de Pagamento
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4.20.1, Os pagamentos a gue fizerem jus as Debbntures serdo efetuados pela Envlssora no
dla de seu respectivo venclmenio por intermédio da CETIP s/ou da BM&FBOVESPA, com
rolagio as Debdntures que estejam oustodiades elefronlcamente na CETIP alou na
BM&FBOVESPA, conforme seus procedimentos, ou, com refagBo a&s Debéntures que néo
estejam custodiadas sletronicamenta na GETIP efou na BMAFBOVESPA, por mejo do Banca
Liguidante.

4.21, Prorrogagéo dos Prazos

4.21.1, Considerar-se-fio automaticamente prorrogados o8 prazos referentes ao pagamento
de qualguer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissiio, até o primeire Dia Ut aubsequsnte,

. 88 0 sau vencimento colneldlr com ferlado naclonal, sdbado, domingo ou dia em qus nfo exista
expediente comerclal ou bancério nas Cidades de S#io Paulo ou Salto, Estade de Sdo Paulo,
sem qualguer acréscimo @os valorgs 8 serem pagos, ressalvados os casos ¢ulos pagamenios
devam ser realizados pela CETIP elou pela BMEFBOVESPA, hipdtese em que a referlda
promogacdo de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coinclda com ferlado
naclonal, fertado municipal na Cidade de S840 Paulo, sdbado ou domingo. Portanio, para os
demals fins desta Escritura de Emisséo, "Dia (4" significa qualquer dia que ndo sefa sabado,
domingo, feriade naclonal ou feriado municipal na Cldade de S&o Paulo ou que, por gualguer
motivo, ndo hale expedients na BMEFBOVESPA efou na CETIP.

4.22, Publigidade ' ‘ §

4221, Todos og atos e decisbes decorrentes da Emisso que, de dualguer forma, vierem a
envolver Interegses dos Debenturistas, deverfo ser velculados no “Diardo Oficial do Estado de
840 Paulo” e no jornal "Brasll Econdmico®, edigio naclonal, bem como na pagina da Emlissora
na rede mundial de computadores - internet, neste (lfimo caso, excelo pelo aviso ao marcado
relativa & Oferta, o Anlinclo de Infclo, © Antinclo de Encerramento o outros aviso ou antinclos
relativos a Oferla, que serfio publicados pela Emissora e pelo Coordenador Llder apenas no
jornal “Brasil Econdmico”, além de disponibllizados vla sistema IPE no site da CVM. A
publicaghio do referido aviso aos Debenturisias poderd ser substituida por correspondéncla
registrada entregue a todos os Debsenturlstas e ao Agente Fiducidrio,

4.23, Afuigigio Facultativa

4,231, Observado o disposto na Lel 12,431 & no artigo 55, paragrafo te'rcelro, de Lel das
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Socledades por Agbtes, é facultado & Emlssora, a sau exclusivo critérlo e a qualquer fempo,
apés decorridos 2 (dols) anos contados da Data de Emissdo, adquirr Debéntures em
Circulagao: (1) por valor igual ou Inferlor ao Valor Nominal Unitarle, desde que tal fato conste do
relatétio da administragéio e de suas demonstrages financelras; ou (Il) por valor supetlor ao
Valor Nominal Unitérle, desde que ohserve as ragras expedidas pela CVM vigentes 4 época, As
Debéntures adguiridas psla Emissora poderfo, a critérlo da Emissora, ser canceladas (se vier 3
ser permitide pela Lel 12.431), permanecer em fegouraria ou ser novamenta colocadas no
mercado, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncla em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercade, fargo jus & mesma Remuneragtio aplicivel 48
demals Debéntures em Clrculagho.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1, 8em prejulzo do disposto na regulamentagiio aplicdvel e noutras QIsposlgbes dasta
Escritura de Emiss#io, a Emissora esta obrigada a, ehquanto houver Debénturas em C]rgulaqéo:

(a) disponibliizar ac Agente Flducidgrlo;

em até 5 (cinco) Dlas (itels ap6s o prazo legalmente estabelacido apbs o
término de cada exercicio soclyl, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer
primelro, (@) cépla de suas demonstragdes financeiras Individuais, relativas ao
exercicio soclal entfio encerrado, elaboradas de acordo com a Lel das
Sociedades por Agdes, com os principios contabels geralments acelios no
Bragll e com as regras da CVM, acompanhadas (3) do relatdrio da
administragio e parecer dos Auditores [ndependentes; e {b) relatdrlo contende
memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financelros
devidamente auditados pelos Auditores Indepsndentes confratados pela
Emissora, compresndendo todas as rubrloas necessérias para a oblengho
destes, sob pena de imposshilldade de acompanhamento pelo Agente
Fiducldrlo, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores
Indepandentes todos os eventuals esclarecimentios adicionals que se fagam
neceysarlos, e de declaragéio assinada pelo Diretor Financeiro da Emissora
atestando o cumprimento de fodas ag abrigagdes constén@es‘aa Emisséio;

(Y em até 5 (cinco) Dias ttels apds o prazo legaimente estabelecido apds o

t&rmino de cada trimestre do exerclcio soclal, ou na data de sua divulgagio, o
gue ocofrer primeire: {) copia do suas demonstragbes financeiras individuais
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)

)

v

(vi)

(vli)

refativas ao respectivo trimestre, elashoradag de acordo com a lLel das
Socledades por Agfes, com o8 princlplos contabeis geralmente aceitos no
Brasil @ com as vegras da CVM, acompanhadas (a) do relatério de revisfio
espoacial dos Auditores Independentes; e (b) relatdrio contendo memdra de
célculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros
devidamente revisados pelos auditorgs independentes contratados pela
Emissora, compresndendo todas as rubricas necessérivs para a oblengiio
desies, sob pena da Imposghhilidade de acompanhamenio pelo Agenta
Fiducidrlo, podendo esie solicitar 4 BEmissora efou acs seus audilores
Independentes todos os eventuals esclarecimentos adicionals que se fagarn
necessarios;

em até & {cnco) Dias Utols apés o prazo legalimente estabelecido, copla das
informagties periddicas e eventuals pertinentss 4 Instrugéio CVM n.% 480, da 7
de dezembro de 2000 ("|nstruclio CvM 480"} (com exceglio daquelas referldas
nas alineas (1) e (i) acima), caso ndo estejam disponivels na CVM;

no prazo méaximo de 10 {dez) dlas corridos qualquer informagsio que possa, ao
exclugivo critério da Emlgsora, Interessar aos Debenturistas ou ac Agente
Fiducldrio;

avisos aos titulares de Debéntures, faios !‘eievantes, conforme deiinldos na
Instrugio CVM n.® 358, de 3 de Janelro de 2002, conforme alterada (‘Instrucio
CVM 358", asshm como atas de assemblelag gerais e reunides do consalho
de adminisiragio da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previslos na Instrugdio CVvM 480 ou
normativo que venha a substitul-la, ou, se ali n&o previstos, no terceiro Dia (il
apts sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, apés a data em gue forem
reallzados;

informagdes sobre qualguer descumprimento de obrigagdes de nefureza
pecunléria ou nfo, de qualsguer cldusuias, termos ou condigfies desta
Escritura de Emiss@io em até 2 (dols) Dias Uteis contedo de sou
descumprimento; e

Informagéio de que {i) nfo foi verificada divergéncla malor que 10% (dez por
cento) no Estudo de Trafego ou, (i) caso tenhba sldo verificacda divergénela
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{b)

(¢)

(d)

(®)

{f)

(a)

{h)

malor que 10% (dez por cente), convocou Assemblela Geral de Debenluristas
para daliberar sobre a substitulgao do Consultor de Tréfego, de acordo com a
allnea () deste itern 5.1,

submeter, na forma da lei, suas Demonstragbes Financeirag o exame por emprese
de auditoria Independente, registrada na CVM, observado que a Emissora
compromste-se a contratar empresa de audltoria independente resonheclda
Internaclonalmente  por seus servigos de auditorla contabil ("Audiores
Independentes”), exceto no caso de autorlzaglo expressa dos Debenturistas para a
confrataglio de outras empresas;

manter sempre atualizado, &s suas expensas, 0 seu fegistro de companhta aberta
na CYM, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

manter em adequado funcionamenie um 6rglo para atender, de forma eficlerte, os
Debenturlstas, podends utllizar, para esse fim, a estulura e 6rgfos destinados a0
atendimento de seus acionistas, ou contratar institulglies financeiras auterizadas pa-
ra a prestagio desse servico, '

stender em no, méximo, 5 {cinco} Dlas Utels, 48 solicitagBes fundamentadas do
Agenie Fiduclario que possam Intefessar ao Agente Fiduclérlo ® aos Debenturistas,
exceto pelas solichacdes decortentes das obrigagdes previstas na Instrugio CVM 28
{conforme definida abalxo), as quais deverfio sel tempestivamente stendidas,
indepondentemente de notificaglo, observados o8 termees da presente Escrltura de
Emissfo e as Imitagbes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissors;

mantar vélldas e regulares as licengas, concassfes, autorizagbes ou aprovaclies
necessdfias ao regular funcionamento da Emissora;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos orgéos
governamantals, autarqulas ou tribunals, aplicdveis & condugho de seus negdclos,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judiciel;

manter vigentes as apdlices de seguros necessdrlas para & coberfura do Projefo de

Investimento, conforme as praticas usuals de mercado na data de celebragio desta
Escritura de Emiss#o; . o
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()

0

(K}

]

(n)

utllizar os recursos orlundos da Emissdo exclusivamente conforme descrito no item
3.7, desta Escritura de Emisséo e no prospecto da Oferia e de acordo com o quadro
de usos e fontes apresentade @0 Ministérlo dos Transporfes quando do
enguadramento do Projele de Investimento como prlortéro nos termos da Lel
12431 & do Decreto 7.603;

notificar o Agente Fiduclaric sobre a ocorrénela de quaisquer Eventos de
Vanamento Anteclpade previstas no lfem 4,16, desta Egcritura de Emissfio em até 1
{um) Dia Uil que tomar conhecimento de sua scorréncla;

notificar o Agenle Fiducidrio sobre a Instauragio de qualguer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa aletar, no entendimento razodvel da
Emlssora, adversamenta, de forma relevante, a Emissora e seus utivos, ou a
capacidade da Emissora de cumpHr suas obrigagies nos termos desta Escritura de
Emisséio, dos Contratos de Garantia @ do Contrate de Concessfio, no prazo de até §
{cinco) Dias Utels apds tomar conhecimento do respectivo processo; e formecer ao
Agente Fiduclarlo, sempre gque por ele solicitado, Informages acerca do andamento
alualizado dos processos judiclals, administrativos e procedimentos arbltrals dos

‘ quals a Emissora flgure como parte;

notificar o Agente Flduciirio, om até 1 (um) Die Ut corado da dala de sua
ocorréncla, sobre qualquer alteragBio nas condigles financelras, econbmicas,
comarcials, operaclonais, regulatorias ou socletarlas ou nos negdclos da Emissora,
bem come gqualsquer eventos ou situagdes que: (i) possam, no entendimento
razoavel da Emissora, afetar negativaments, Impossibliitar ou difloultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissara, de suas obrigacdes tecorrentes desta
Escritura de Emisséio e das Debéntures; ou (I} faga com que as demonstragfes
financelras da Emissora nBo mals reflitam a roal condipfo financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiductdrio acerca de qualquer Inadimplemento ou 'desoumpfimento
relevante por parte da Emlissora ou do Poder Goncedente de qualguer obrigagio nos
termos do Contrato de Concess#o, no prazo de até 3 (irés) Dlas Utels contados a
paitir da data em gue ocorret o respectlvo inadimpleménto ou descumprimento;

fornecer ao Agente Flducldrio cdpia de qualquer comunicagdo relevante enviada

pelo Poder Concedente & Emissora relativa a uma possivel causa de término,
vencimento anteclpado ou reslligio do Contrate de Concessfo, no prazo de até 3
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{0}

(2

(@)

{n

(8)

(t}

(W0

{trds} Diss Utels contados da data do receblmento pela Emissora de referida
comunicacao;

cumprir com suas obrigages relacionadas ao pagamento de todos og tributos,
taxas e/ou contribuigdes, incluinde, mas ndo se limltando dqueles decorrentes da
Oferta, exceto na hipdtese de serem contestados de boa fé e desde que, neste
caso, sejam provisionados de acordo com os principlos contabeis aplicavels ou, no
caso de descumprimento dessas obrigacles, providenciar a regularizaclio e o
cumprimento no prazo de 15 (quinze) Dlas Utels;

prestar Informactas ap Agente Fiduclario, dentro do prazo de 10 {(dez) Dias Utels
contados do respeclivo receblmento, sobre qualsquer autuagbes pelos drglos
governamentals, dé cardter fiscal, amblental ou de defesa da concorréncia, ehtre
outros, em relagdo & Emlssora, de valor Individuai ou agregado superior a
R$10.000.000,00 {dez milhdes de reals);

proceder & adequada publicldade dog dados econdmico-financeiros, nog termos
eXigldos pela Lel dag Socledades por Aglies, promovendo a publicagiio das suas
demonstragiies financelras anuals;

divulgar em sua pdgina na rede rundial de computadores a ocorréhcla de fato
refevante, conforme dafinldo pelo artigo 2° da Instrugéio CViM 368, dando cléncla por
e-mall ao Agente FiducHrio no prazo de até 5 (cinco) Dlag Utels;

encaminhar qualquer informagéio relavante sobre a presente Emlissio que the veriha
a ger solicitada pelo Agente Flduclérlo no prazo de até 8 (cinco) Dias Utels apés
solicitagBo esctita nesse sentido felta pelo Agente Flducidrio;

disponibliizar ao Agente Fiduclarie cdpia de qualguer correspondéncla ou notiflcagko
judlcla) oy extrajudiclal receblda pela Emlesora, conforme apilcavel, relacionada aos
Eventos de Vencimento Antscipado, em praze néo superior & 2 (dols) Dias Utels
apas o seu recebimento;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agenie Fiducidrio,
due venham a ser necessarias para proleger os direltos e Interosses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e
outras despesas e custos Incorridos em virtude da cobranga de gualguer quantia
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tevida ao Dabenturista nos lermos desta Escrltura de Emissgo;

cumgprir o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica Naclonal do Meio
Ambiente, &s Resoiugbes do Conama - Consetho Naclonal do Meio Ambiente e as
demais leglslagtes e regulamentagfies ambientals supistivas, adotando as medidas
e agBes preventivas ou reparatérlas, destinadas a evitar e corrglr eventuals danos
amblentals apurados, decorrentes da &tividade descrita em seu oblsto social,
responsabliizando-ge, Gnles e esxclusivamente, pela destinagio dos recursos
financetros obtldos com a Emlssio;

observar as disposighes da [nstrugo GVIM 358;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere & Oferta,
com envie de documentos, se for o caso, prestando, alnda, todas as Informagbes
que Ihes forem solicltadas pela CVM, CETIP e BM&FBOVESPA,;

n#o transferlr ou por qualguer forma cedsr, ou prometer ceder, a terceiros os direflos
€ obrlgagtes due respactivamente adquiriuv e assumiu na presente Escritura de
Emlssdo, setn a prévia anuéncla dos Debenturistas, reunidos em Assemblela Geral
de Debenturistag, conforme a Cldusula Sétima abalxo, especlalmente convocada
para esse fim;

caso o Agente Flducldrio ndo o faca, convocar, nos termos da Cléusula Sétima
desta Escritura de Emisstio, Assemblela Geral de Debenturistas para dellbsrar
sobre quaisquer matérfas que estejam direta ou indliretamente relacionadas
presents Emisséo;

nfio realizar operagfes ou praticar qualquer alo em desacordo com seu objeto
soclal;

comparscer as Assemblelas (Gerals de Debenturistas sempre due solictada e
convocada nos prazos previstos nesta Escrityra de Emissdo;

(a) atualizar anuaiments, até a Data de Vencimento, o relatérlo da classificagéio de
risco elaborado para a Oferta; (b) divulgar ou permitir que a Agéncla de
Classificagio de Risco divuigue amplamente ao mercado os relatérios com as
stimulas dag classificagtes de risco, com periodicidade de, no minimo, 1 (um) ane,
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até a Dala de Vencimento, (c)entregar ao Agente Flduclarlo os relatérlos de
classificagiio de tsco preparados pala agancla de clagsificagsio de risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emlssors; e
(d) comunicar ao Agente Flducidrio em até 1 (um) Dia Utl qualquer alteragio @ o
infcio de qualguer processe de reviséio da classificagéio de rlsco, observado que,
caso @ agénoia de classificagio de risco contratada cesse suas atividades no Brasit
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitlr a clagsificagtio de risco
das Debéntures, a Emissora deverd, a soy exclusivo critéro, (i) contratar outra
agéncla de classlficagBo de rsco sem necessidade de @provagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciatio, desde que tal agéncla de
classificago do risco seja a Standard & Poor's ou a Filch ou a Moody's ("Ag8ncias
de_Rating”y, ou {i) notificar o Agente Fiducidric e convocar assembleia geral de
Debenturlstas para que estes definam a agéncla de classificagdo de rigco substituta;

contratar @ manter contratados, 4 suas expensas, o Banco Liguidante, a Institulgéo
Escrituradora e Mandatéria, a CETIP, a BM&FBOVESPA, o Agante Fiducidrio, o
consultor de ftrafego ("Consultor de Trafeno™ e o engenheiro Independents
{"Engenhelro Independente"), bem como a tomar todas ¢ qualsquer providéncias que
se fagam necessérlas para a manutengso das Debénlures;

ndo substitulr o Consultor do Trafego ou o FEngenheiro Independente sem a
aprovagdio da maiorfa dos flitulares de Debéntures em Circulaglio presenies na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esta finalidade;

néo constitulr, em faver de tercelvros, garantlas sobre () os Créditos Cedidos, com
excecdo da Cessdo Flducidria, nos termos do Contrato de Ceasfio Fiduciaria; (1) os
Beng Allenadog Flduciarlamente, com excegdo do Alienago Flduciarls de Agbes,
nos termos do Conirato de Allenagdo Fiducldria de Agdes;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre vélidas e exigivels ag
Garantlas,;

pratlcar qualsquer atos e assinar qualsquer documentos que selam necessarlos
para a manutengic das Garantias, obrigando-ge, Inclusive, mas ndo soments, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direltos dos Debenturistas sobre as
Garantldag, incluindo, mas ndo se limitando aos Créditos Cedidos, nos termos do
Contrato de Cesséo Fiducldria, e aos Bens Allenados Fiduciarlamente nos termos
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do Conirato de Allenagio Fidudidrla de Agfes, confra qualsquer processba
administrativos ou judiclals que venham a ser propostos por terceiros e que possam,
de qualquer forma, afetar de manelra adversa as Garantidas;

ndo pralicar e instriir seus adminfstradores e empragados a ndo praticar atos de
coftupgiio aliva ou passlva com representantes de orgéos e repartigdes plblicos ou
com representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indaevida
ou enriquecimento ilicito;

héio contratar com partes relacionadas, excelo se em condigbes de mercado,
conforme previamenie verificado por engenhelro independente;

mantet, pelo perlodo de & (sels) anos contados da respectiva aquisiclo ou
pagamento, conforme © ctaso, o$ origihals das nolas flscals e respectivos
comprovantes de pagamentos ou outros documentos pettinentes, relativos &
aplicacéo dos recursoe no Projeto de [nvestimento, arquivados, separados,
ordenados e disponivels para verlficagio por téericos indlcados pelo Agente
Fiduclérlo;

solicitar aprovagio prévia e expressa, por escrito, dos Debenturistas para gualguer
modificagéio ou suspehsiio relevante no escopo do Projeto de Investimento, exceto
ge a modificagfo no escopo do Projeto de investimento () tiver sido exigida pelo
Poder Concedente; ou (il) apds uma anéllse prévia realizada pefa Agéncia de Rating
{credit assessment) for confirmado que referlda modificago néo causarla a redugéo
da classificagdo de risco da Emissora em mals da 1 {um) gray;

cumprir com o cronograma da Investimentos estabelecido pela ARTESP, nos termos
do Contrato de Concesgéio;

garantir que todos 08 mutfos cu operagbes de crédito firmados entre & Emissora e
as Acionistas e respectivos controladores ou controladas! (i} possuam déusula
expressa de subordinag#io as Debéntures, (i) tenham prazo de vencimento posterior
& data de pagamento Integral das Debéntures, {lli} nfo prevejam hipétese de
vencimento anteclpade, amortlzagio ou resgate antecipado, devendo o vencimento,
amortlzaglo ou resgate, conforme o caso, ocorrer apés o pagamento Integrel das
Debéntures, {iv) estabelegam a capftalizagio de juros até o pagarfento integral das
Debéntures, devendo o pagamento de juros ocotrer somente apds o pagamento
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integral das Debé&ntures, e (v} ndo cantenham garentlas de qualguer natureza;

até o pagamento integral das Qbrigagies Garantidas, ndo alterar ou permitir que
se|a alterado quaiquer dispositivo do regulamento do Fundo sem a prévia aprovagio
dos Debenturistas titulares de 75% (setenta e cinca por cento) das Debéntures em
Clreujaggo reunidos em Assemblela Geral em pfimeira convocagio ou por
Debenturistas Gue representam, ho minimo, 78% {setenta & cinco por cento) das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagéo, nos tefmos da
Clausula Sétima abaixo, exceto na hipdtese de determinagio legal, nos eshitos
termos de tal determinagéo, hipdtese na quel a Emissora deveré disponibliizar cépia
autsnticada do regulamento alterado do Fundo ao Agente Flducidrlo para
conferéncla em até 3 (trés) Dlas Utels contados da data em que o regulamanto do
Fundo for alterado;

elaborar anualmente o Orgamento do Projeto, conforme definido no tem 1.1.32. do
Contrato de Administragtio de Contas, e submetd-lo & aprovagio do Engenheiro
Independente, conforme descrito no Contrato de Administragio de Contas;

manter & disposlgio dos Debenturistas, na sede da Emissora, o estudo de trafego
sobre as rodovias abrangidas pelo Contrato de Concesséo elaborado pelo Consuitor
de Trafego {("Estudo de Tréfego™;

atuallzar o Cronograma da ARTESP, conforme definido ne item 1.1.17. do Contrato
de Administragéio de Contas, se for 0 caso, na perlodicidade prevista no Contrato de
Goncessdo, e Informar o. Agente Fiducidrlo # o Engenheiro Independente em
relagfio ao novo cronograms;

veriflcar a conformidade do Estudo de Tréfego ao tréfego efetivamente realfzado, de
acordo com os estudes & controles Intermnos da Emissora, sendo que, caso nos
Ultimos 24 {vinte e quatro) meses for constatada divergdncla maior 10% (dez.por
cenio), a Emissora deverd convocar Assembleia Garal de Debenturistas para
dellberar sobre a substituigio do Consullor de Trafego, ohservado que o quorum
aplicdvet serd de malorta dos titulares de Debéntures em Circulag8o presentes 3
respectiva Assemblela Geral de Debenturistas; e

prestar informagdes ao Engenhelro Independente, suficlentes para a aprovagéio do
Orgamento do Projefo até ao 15° (décimo guinto) Dla Ot do més imediatamente
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anteilor a0 perlodo por ele abrangido (conforme definidc no Contralo de
Administragio de Contas), bem como para a verificagéo do Baldo Obrigatério da
Conta Reserva de Capex {conforme definido no Confrato de Administragio de
Contas) & Saldo Obrigatéric da Conta Reserva de Custes O&M (conforme definido
no Contrato de Admiinistragio de Contas).

CLAUSULA SEXTA ~ DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1, A Emissora nomela & constitul como Agente Flducidrio da Emiss#io, a Pentagiono
8.A. Distribuldora de Titulos e Valores Moblidrios, quallficado no preémbulo desta Escritura de
Emlssdo, que, por meio deste alo, acslta & nomeagéio para, nos termos da lei @ dd presente
Escrifura de Emisstio, representar o8 Interesses da comunhéo dos Debenturistag,

8.2, 0O Agente Fiduclério, nomeado na presents Escrifura de Emisséo, declara qus:

(a) aceita a fungfio para a qual fol nomeado, assumindo Integraimente os deveres e
atribulgBes previstas na lagislagio especifica e nesta Escritura de Erlsséo;

{b) aceita integraimente esta Escritura de Emigséio, fodas suas Cldusulas e condigdes;
{c) estd devidamente autorlzado a celebrar esta Escrilura de Emissfio e a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido safisfeitos todos os reguislios legals e
oetatutdrios necessdrios para tanto; o

{d) a celebragiio desta Escritura de Emissfo e o cumptimento de suas obrigagdes aqui
previstas nfo Infringem qualguer obrigagio antetlormente assumida pelo Agente
Flduelarlo;

(&) nédo tem qualqusr Impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do arigo 68, da

l.el das Socledades por Agdes, para exercer a fungéo que the & conferida;

4] ndo se encontfa erm nenhuma das situagtes de conflito de Interesse previstas no
artigo 10 da Instrugiio CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instruglio CVM
28

(o) estd devidamente qualiflicado @ exercer as allvidades de agente fiducirio, nos

termos da regulamentagéo aplicave! e vigente;
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ndo tem qualguer llgag¢io com a Emissora que ¢ Impega de exercer‘suas fungdes; '

astd clente das disposi¢bes da Chreular do BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de
1960;

varificou a veracidade das informagées contidas nesta Escritura de Emlssfo, na
dats de assinatura da presente Esctitura de Emisséo, bem como a regularidade das
Garantias, nos termos no inclso X do artige 12 da Instrugdo CVM 28, baseado nas
informagies prestadas pela Emlseora; o Agente Flduciarie ndo conduziu nenhum
procedimento de verlficagio independents quante A veracidade das informacgdes ora
apresentadas, '

a pessod due 0 representa na assinatura desfa Escrifura de Emisséio tém poderes
bastantes para tanto; e

conforme exigéncla da alinea *k” do Inclso XVil do aftige 12 da instruglio CVM 28,
na data de asslnatura da presente Escritura de Emisséo, confofme organograma do
grupo econdmico da Emissora por efa encaminhado, o Agente Fldyclério Identificou
que presta servicos de agente fiduclario nas segulntes emissfes realizadas pof
socledades Integrantes do mesmo grupo da Emissora; () 3" emlesdo de debéntures
slmples, néo conversivels em agbes, da espécle quitograférla, a ser convolada em
espécle com garantia real, em série (nica da Rodovias das Colinas S.A. ("3
Emissfio_de Debéntures Colinas"), na qual foram emltidas 1.700 dehéntures, as
quals possuem vencimento em 23 de outubro de 2013 e totalizavam, na data de
emlssfo respectiva, o valor de R$850.000.000,00. Até g presente data néo foi
verificado gualguer evento de resgate, amortizagfio, converséio, repactuagio sfou
inadimplemento de referidas debéntures. As debéntures da 3% Emissio de
Debéntures Collnas séio garantides por alienagdo fiduciarla de aglies detldas pala
Cibe Investimentos e Participagdes S.A. & cessfo fiduciéria de todos e quaisquer
direitos, presentes efou futuros decorrentes do Contrato de Concesséie Rodovidria
n® G12/CR/2000, conforme previsto na escritura da 3* Emissdo de Debéntures
Colinas. Tais bens dados em garantla garantem Integralmente as debéntures dessa
emigstio; (i) 2% emissdo de debéniures simples, ndo conversivels em agdes, da
espécle quircgratdrla a ser convolada em espdcie com garanfia real, em duas
sérles, da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. ("2 Emissfo de Debéniures
Trignguig"), na qual foram emitidas 32.402 debéntures na 1° sérle & 38,705
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6.3,

dobantures na 2% sérle, as quals possuem vencimento em 15 de abrl de 2020 e
totalizavam, na data de emissgo respectiva, R$691.070.000,00. Até a presente data
ndo fol verlficado qualguer evento de resgate, amoriizagsio, converso, repactuagéo
s/ou Inadimplemento de referidas debéntures. As debéntures da 2° Emiastio de
Debéntures Triangulo so garantidas por alienagéio fiduclérla de agdes detidas pefa
Aflantia Bertin Concessdes $.A. @ cesedo fiducigria de todos e qualsquer direitos,
presentes efou futuros decorrentes do Contrato de Concessfio Rodovidrla n®
008/CR/98, conforms previsto na escritura da 2° Emlssfio de Debéntures Tridngulo,
Tals bens dados em garantia garantem integralmente as dabéntures dessa emisséo;
e (lil) 4* emisséio do debéntures simples, nfo conversivels em aglies, da aspicle
qulroyrafaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em até trés sérles da
Rodovias das Colihas 8.A. {"42 Emisefig do Debéntures Colinas™), na qual foram
emitldas 95,000 dsbéntures, sendo 57.132 debéniures da primelra sérle, 12.368
debéniures da segunda séris @ 25500 debéntures da tercelra sérle, sendo o
vencimanto ém 15 de outubro de 2020 para as deb8ntures da 1% & 2* sérles e em 15
de abrll de 2023 para as debéntures da 3% sérle, fotalizando as debantures da 1% 20
& 3% géries o montante de R$950,000.000,00 na data de emlssdo, Al a presante
data nao fol veriflcado qualquer evenio de resgats, amortlzacio, converséo,
repaciuagio e/ou Inadimplemenic de referldas debéntures, As debdntures da 4°
Emisséio de Debéntures Collnas sfo garantidas por alienagéio fiduciérla de agbes
detidas pela Aflantla Berlin Concessdes $.A, e cossfio flduciada de todos e
qualsquer direitos, presentes efou futuros decorrentas do Contrato de Cohcessio
Rodovigrla n® 012/CR/2000, conforme previsto na escritura da 4* Emlsséio de
Deb#éntures Colinas, Tals bens dados em garantla garantem Integralmente as
debéniures dessa emissao.

em fungdo de atuar em outras emlgsfes reallzadas por socledade Integrants do
mesmo gripo da FEmissora, assegura e assegurard, nog termos do pargrafo 1° do
artigo 10 da Instruglo CVM 28, tratamento equitative a todos os debenturistas de
eventuals emisstes de debéntures realizadas pela Emisgora, sociedade coligada,
conffolada, controladora ou integrante do mesmo grupe da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agents fiduclério, '

O Agente Fiduclario exercera suas fungbes a partlr da data de assinatura desta

Escritura de Emissfo, devendo permanecer no eXerciclo de suas funt;ﬁaé' até a Dat_a dp
Venclmerto ou até sua sfetiva substituigBo. Em ambos os casos, o término do exerciclo das
functes do Agente Fiduciarlo sers formalizado por meio de adltamento.
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6.4, Serfo devidas pela Emissora ao Agente Fiduclario, honorérios pelo desempenho
dos deveres e afrlbulgBes que the competermn, nos termos da legislagfio em vigor e desta
Esoritura, comespondentes a uma remunerag8o anual de R$ 10.000,00 (dez mil reals), sendo &
primelra parcela devida ne 5° {(quinto) Dia Ufl] contado da data de celebragio desta Escritura de
Emiss#io, e as demals, no mesmo dia dos anos subsequentes,

6.4.1, As parcelas cltadas na cldusula 6.4 supra serfio resjustadas pela varlagio
acumulada do ISP-M/FGV, ou na falta dests, ou alnda na Impossibllidade de sua utilizagto,
pelo Indica que vier a substiful-io, a partir da data do ptimeiro pagamento, até as datas de
pagamenfo seguintes, calculadas pro rafa dle, se necessério. A remuneragho serd devida
mesmo apds o vencimanto final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda estela atuando
na cobranga de inadlmplénclas nfo sanadas pela Emiasora,

6.4.2 Ag parcelas cltadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS
{Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contrlbulgéio a0 Programa de Integraghio
Social), COFINS {Contribuigho para o Financtamento da $aguridade Social) & qualsquer outros
Impostos que venham a Incldir sobre a remuneragéio do Agente Fiduciarlo, excetuando-ge o IR
(Imposto de Renda), nas allquotas vigentes nas datas de cada pagamento,

6.4.3 Em caso de mora ho pagamento de qualduer quantia devida, os débltos em atraso
ficardo sujeitos estard sujeifos 3 multa contratuai de 2% (dols por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% {um por ¢ento) ac més, flcando © valor do débito em atrago
sujelto a atualizaglio monetdaria palo IGP-MFGV, incldents desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rafa dle.

6.44 { pagamento da remunerag#io do Agente Fiduciério sera fefto mediante depdsito na
conta corente a ser indicada por esta no moments oportuno, semrlndo o comprovante do
depésito como prova de quitag&o do pagamento.

6.4.5. No caso de Inadimplemento da Emigsora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciérlo venha & Incorrer para resguardar os Interesses dos Dehenturistas deverfio ser,
sempre que possivel, prevlamente aprovadas e adlantadas pelos Debenturistas, e
posterlorments, ressarcidas pela Emissora. Tals despesas incluem os gastos com honorarios
advooaticlos, Inslusive de tercelros, deposltos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agbes
propostas pelo Agente Flducldrio, desds que relacionadas & solugdo da Inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuals despesas, deptsitos e custas judiclals
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decorrentes da sucumbéncla em agles Judiclais serdo Igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como @ remuneraglo e as despesas reembolsavels do Agente Fiduclario,
na hipStese de a Emlssora permanecer em Inadimpléncla com relagio ao pagamenta destas
por um petlodo superlar & 30 (trinta) dies corrides, podendo o Agente Fiduclirlo solicitar
garantla dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, :

6.4.2, As despesas a que se refers ¢ ltem B8.4.1. compreendergic, inclusive, aquelas
incorridas com:

{a) . publicagio de relatdrios, avisos e notificagties, conforime pravisto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que visram a ser exigidas por ragutamentos aplicévels;

)] extragio de certidées;
(e} despesas com conference calls e contatos telefénicos;
{d} locomogties entre Estados da Federagao s respectivas hospedagens e alimentagéo,

quando necassérias ao desempenho das fungbes;

{e) eventuals levantamentos adicionals e especlals ou periclais due vierem & ser
Imprescindivels, se ocorferem omissdes efou obscuridades nas informagtes
perfinentes aos estritos inferesses dos Debenturisias; e

H despesas com cartorarios ¢ com coirelos necessériag ao desempenho da fungéio de
Agente Flducldrio.
8.4.3, As despesas Incorridas pelo Agente Flducidrio em decorréncla da proteglio dos

direitos ® Interesses dos Debenturlstas & que néo tenham sido devidamente reembolsadas pela
Emissora, deverio ger Inclufdas & divida da Emissora e gozaro das mesmas garantlas que
gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.5. Além de outros previstos em lel, em ato nomativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Flducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exefclcio da

fungéo, o cuidado e a dlligéncla que todo homem ativo e probo costuma empregar
na adminlsiragéo dos seus préprios negécios;
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(b)

©)

()

(e}

®

(9

(h)

o
)

renunciar & fungio na hipdtese de supervenidncla de confiitos de interesse ou de
qualquer outrs modalidads de inaplidéo;

conservar em hoa guarda, toda a escrituragéo, cotfespondéncla e demals papdis
refacionados com o exercicio de suas fungdes;

vefificar, N0 momento de aceltar a funglio, a veracidade das informagdes contldas
nesta Escritura de Emigs#o, dligenclando para que sefam sanadas 88 omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhacimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta néo o faga, o registro () desta
Escritura de Emissfio e respectivos aditamentos na JUCESP;' e (B das dos
Contratos de Garanfla nos cartdrlos de registro de titulos e documentos
competantss, sanando as lacunas e Irregularidades porveniura neles existentes,
hipbtese em que a Emissora deverd fomecer as informagtes e documentos
necessarios aos refetidos reglstros; '

acompanhal a observancla da perlodicidade na prestagio das Informaglies
obrigatérlas, ajertando os Debenturistas acefca de eventugls omissdes ou
inverdades constantes de tals Informagdes;

emitlr parecer sobre a sufleiSncla das informages constantes das propostas de
modificagdes nas condigées das Debéntures:

solicltar, quando julgar necessarlo ao fiel desempenhe de suas fungdes, certidBes
que estelam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores clveis, das Varas da
Fazenda Plbllca, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da seds da Emissora, bem
como dtas demais comarcas em gque a Emlssorg eXer¢a suas atividades, as quais
deverfio ser apresentadas em até 30 {trinta) dlas corridos da data de solloltago;

solicitar, quando conslderar necassério, auditoria extraordindria na Emlissora;
convocar, Quando necessdrio, Assemblela Geral de Debenturistas, madiante

antngcio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Grgdos de Imprensa nos quals a
Emissora deve efetuar suas publicagbes, 8s expensas desta tltima;
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(k)

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagies
que Ihe forem sollcitadas;

elaborar relatérios destinados mos Debenturistas, nos termos de alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lel dag Socledades por Agdes, relativos avs exercicios
aoclais da Emissora, os quals deversio conter, ao menos, as informagbes abaixo.
Para tanlo, a Emlssora obriga-se desde j& a Informar e envilar todos os dados
financelros & atos societérios necessérios a realizaglio do relatdro aqul cltade, que
venham a ser soliclitados pelo Agente Flduclarlo, inclusive o organograma do grupo
socletério que deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as collgadas, e Integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exerclclo soclal, og quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
am até 30 (rinta) diss antes do encerramento do praze para disponibllizagho na
CVivg

(il eventual omlssko ou incorregic de que tenha conhecimento, contida nas
inforimag8es divulgadag pela Emlssors ou, ainda, o inadlmplemento ou atraso
na obrigatéria prestagéio de informagéies pala Emissora;

(i) slteragles estatutérias da Etnissora ocorridas no perlodo;

(I  comentérios sobre as demonstragdes financelras da Emlssora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeitos e da estrutura de seu capital '

{v) posigo da distribulgBio ou colocaglic das Debgntures no mercado;
(v) oumptlimento de outrae obrigagles assumidas pele Erissora nesta Esorltura
de Emiss8o, bem como todas as disposigbes e obrigagdes nos Contratos de

Garantla;

(vl declaracho sobre sua aptldfo para continuar exercendo a fungéio de agente
fiduciario da Emlsséo;

(vl} resgate, amortizaggo, repactuagtio e pagamento de Remuneraggo reallzadaos

no perlodo, bem como aquisi¢es e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emilssors;
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{rm)

(n)

{0)

{vili) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por melo da emisago

(%)
()

(xi)

das Debéntures, de acordo com os dados obtidos Junto sos administraderes
da Emissora;

relagiio dos bens e valores enfregues & sua administrago;
declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garanflas; e

existéncla de outras emlssbes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
pela propria Emissora, por socladade cofigada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no perlodo, bem como 08 dados sobre tals emissbes previstos nos
tens 1 a 7 da allnea “K" do inclso XVII do artigo 12 da Instruglio CVM 28,

disponibilizar o relatdrlo a que ge refere o Inclso anterior sos Debenturistas afé o dia
36 de abril de cada ano. O relatérlo devara estar disponivel a0 manos nos segulntes locais:

0
(i
(i
(v)
v

)

na sede da Emissora;

na sede do Apente Flducidrio,
na CVM;

na CETIF:

BM&FBOVESPA; &

na sede do Coordenador Lider.

publicar, &s expensag da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Fmissora
deva efetuar sues publicagbes, aninclo comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio se encontra & disposigiio nos locals indicados ho item antertor:

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus andefer;os. médiahte,
inclusive, solicitagio de Informagbes Junto & Emissora, & Instituiglo Escrituradora e
Mandataria, &4 CETIP e & BMEFBOVESPA, sendo gue, para fins de atendimento a0
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»

o

(n

{s}

®

{u)

v

disposto neste inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, madiante subscrigiio e
Integralizagiio das Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, a Instituicho
Escrituradora e Mandatéria, o Banco Liquidante, a CETIP e 4 BM&FBOVESPA &
atenderem qualsquer solicltagBes faltag pelo Agente Flducldrio, inclusive referente &
divulgagtio, a gqualguer momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscallzer o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emisséo e
today aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e ndo fazer da Emlssora, bem
como todas as disposiclies e obrigagdes relaclonadas aos Contratos de Garantia;

sem prefulzo do disposto nos liens 4.16. e seguintes, notiflcar os Debanturistas,
Individuaimente ou, caso néio seja possivel, por melo de aviso publicado nos jornals
mencionados no Kem 4.22, aclma, acerca de qualquer inadimplemento pela
Emissora, em até de 10 (dez) diae corrdos contados <a data em que tomar cléncla
da ocorréncia, de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagtes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indlcando o local em que fornecerd aos Interassados
maiores Informacdes;

disponibllizar aos Debenturistas & aos demals particlpantes do marcado o célculo do
Valor Nominal Unitério a eer calculado pela Emissora, através de sua central de
atendimento efou Websife www.pantagonotrustes,com.br;

encarrinhar & ANBIMA o relatétio de rating, nos termos da aiinea (ce) do ltem 5.1,
acima imediatarmente apds sua divulgagho, nos termos do artigo 25, inclso Il do
Caodiga ANBIMA de Reguiacho e Methores Praticas para as  Atlvidades
Conveniadas; : '

acompenhar a destnagfio dos recursos captados por melo da emisséo das
Debénfuras, de acordo com os dados obtldos Junto aos administradores da
Emissora;

divuigar as Informagdes referidas no subltem (xI) da alinea (1) acima em sua pagina
na rede mundlal de computadores téo logo delas tenha conheclmento;

vetiflcar & regularidade da constiuig8o das Garantias, observando & manutengso de
sua suficiéneia e exequibilidade;
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(w)

0

W

(2)

(ag)

8.6,

acompanhar as obrigagtes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem como

cumprir com as obrlgagles estabelecidas pelo Agente Flduciério nos Gontratos de
Garantla;

examinar a proposta de substituigdo das Garantlas, manlfestando & sua expressa e
Justlficada concordancia;

intimar a Emissora & reforgar as Garantias, na hipdtess de sua deterloraglio ou
depreclagho;

notificar os Debeniuristas, se possivel individugimente, no praze mdéximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas nesta Escrliura de Emissfio, Indicando o local em due fornecerd aos
Interessados malores esclarecimentos, Comunicagéio da Igual teor deve ser enviada
& CVM e & BMFBOVESPA;

acompanhar com o Banco Liguldante em cada Data de Pagamento de
Remuneragéo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado na presente Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduclario usard de guaisguer procedimentos Judiclals ou extrajudiclals

contra 8 Emissora para a protegio e defesa dos Interesses da comunhiio dos tituares das
Dabéntures na reallzagho de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora;

(a}

(b}

(c)
{d)

(@)

declarar anteclpadamente vencidas as Deh8ntures e cobrar seu principal e
soessdrios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;

executar Garantias descritas no item 4.15. acima, conforme em vigor, bem como
gualsquer cutras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

requerer a faléncla, ou conforme o0 caso & Insolvéncla, da Emissora;

tomar todas as providénclas necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debanturistas; e

ropresentar o8 Debenturistas em processo de faléncla, recuperagn judicial e
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extrajudiclal, intervengao, liquldagio ou Insclvéncla da Emissora.

6.8.1, O agente fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n8o adogéio das
medidas contempladas nos subltens (a) a {d) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturlstas, esta assim o autorizar por dellberagfo da unenimldade das Debéntures em
Clrculagso. Na hipdtese do subltem {e) acima, serd suflclente a dellberagBio da malora das
Debéntures em Clrcutagio.

8.7, Nas hipdteses de auséncla ou impedimentos temporériog, rendncla, intervengio,
lleuidagho, Judiclal ou extrajudicial, dissolugio ou extingflo, ou qualguer outro caso de vacancia
na fungéc de agente fiducidrle da Emissfio, serd reallzada, dentro do prazé maXimo de 30
{trinta) dlas corridos contados do evento que a determinar, Assemblela Geral de Debsnturistas
para a escolha do hovo agente fiduciario da Emissdo, a qual poders ser convocada pelo propric
Agente Fiducidrlo a ser substituido, pela Emlssora, por Debenturistas gue representem, no
minlmo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Clroulaglio, ou pela CVM, Na hipbtese da
convocacglo hdo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima c¢ltado,
cabera & Emissora efetué-a, conforme definldo na Clausula 88tima, sendo cetlo que a GVM
poderd nomear gubstituto proviséric, enquanto nfio se consumar o processo de escolha tdo novo
agente flduciario da Emlssfo, A substitulgio nfio Implicard remuneragiio ao novo Agente
Fiduclario superior & ora avengada,

8.7.1. Na hipdless de nfo poder o Agente Flduclarlo continiar & exercer me suas
fungbes por clrcunstanclas supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar
imedlatamente o fato & Emissora & aos Debenturletas, pedindo sua substituiggo,

8.7.2. E facultado mos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigho
e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituiclio do Agente Fiduciario e &
indicagfio de seu subsituto, em Assemblela Gerai Debenturistas especialmente convocada para
esse fim,

6.7.3. Caso ocorta a efetiva substitulgio do Agente Fiduclario, esse substituto receberé a
mesma remuneragiio recebida pelo Agente Fiducidrio em tedos os seus termos e condigbes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a
partlr da data de inicio do exercicio de sua funglio como agente flducldrio da Emisséo. Esta
remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduclério
substitute, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturlstas,
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€%,

6.7.4, Em gualguer hipbtese, & substituigho do Agente Flduciério ficard sujelta 2
comunicagéa prévia 3 CYM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instruglio CVM 20
eventuals normas posterlores aplicivels.

8.7.5, A subaiitulgﬁo do Agente Fiduciario em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escrltura de Emlssio, qus deverd ser reglstrado nes termos dos ltens 2.5.1. e
4.19 aclma. : )

47.51. O Agenle Fiduclario substituto devers, Imedistamente apds sua nomeagho,
comunicé-la aos Debenturlstas em forma de aviso nos termos do item 4.22. acima.

8.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substifulcgo do Agente Flducldrio as normas e preceitos
a este respelto promulgados por atos da CVIM.

6.8. O Agente Fiducidrio ndio emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualguer julzo
sobre a orlentagéio acerca de qualquer fato da emissfo que seja de competéncia de definigiio
pelos Debenturlstas, comprometendo-se to-soments a aglt em conformidade com es
Instruges que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agenta Fiduclirio
néo possul gualquer responsabliidade sobre o resultado ou sobre os efeitos Juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das otlentagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme  definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a  Emissors,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debsnturistas ou & Emissora. A atuaglo do Agents Fiduclério IImita-ge 80 escopo da
Instruglo CVM n® 28, conforme alterada, dos artigos aplicdvels da l.el das Sociedé_des_ por
Aglies e das obrigagles assumidas nesta Escritura de Emlssfio, estando este lsento, sob
qualguer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adiclonal que n#o tenha decorrkle da
legistagéo aplicivel,

6.9, Sem prejulzo do dever de dlligéncla do Agente Flduclarlo, o Agente Fiduclério
assumird que os documentos orlginals ou cdplas aulenticadas de documentos encaminhados
pela Emfssora ou por terceiros a seu pedido néio foram objeto de fraude ou adulteragdio. N&o
seré ainda, sob qualquer hipdtese, responsédval pela elaboragfio de documentos socletérlos da
Emissora, que permanecerfo sob obrigagio tegal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagso aplicével,

6.10. Os alos ou manifestages por parte do Agente Fiducidrio, que crlarem
responseblfidade para os Debenturistas e/fou exonerarem tercelros de obrigagties para com
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2les, bem como aqusles relaclonados ao devido cumprimanto das cbrigagdes assumidas neste
Instrumento, soments Seréo viélldos guando previamente assim deliberado pelos Debanturlstas
reunidos em Assembleia Geral,

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os Debenlurlstas poderfio, a quaiquer tempo, reunir-se em Assemblela Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lel das Sociedades por Agges, a fim
da deliberarem gobre matéria de Interesse da comunhio dos Debanturistas.

7.2 A Assemblela Geral de Debenturistas poderd ser convocada pele Agente Flducldrio,
pela Emissora, por Debsniurlstas que representam, no minime, 10% (dez por cento) das
bebéntures em Clrculagiio ou pela CVM.

7.3. A convocag8o da Assembleia Geral de Debenturistas se daréd medlants andinglo
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos orgéos de Imprensa nog quats a Emissora costuma
efetuar suas publicagtes, conforme item 4.22, acima, respeltadas outras regras relacionadas
publicaghio de andincio de convocagéio de assembleias gerals constantes da Lel das Socledades
por Aglies, da regulamentagdo aplicével e desta Escrltura de Emlsséo.

7.4. Aplicar-se-4 & Assembiala Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Socledades por Agdes, a respalto das assembleias gerais de acionistas.

7.8 A Agsemblela Geral de Debenturistas deverd ser reallzada no prazo de 15 (quinze)
dlas, contados da publicagio do edltal de convocagiio ou, caso nfo se verlfique guorum para
realizagdo da Assembleia Geral de Debentutistas, no prazo de 8 (olio} dias, contados da nova
publlcacio do edital de convocagéo,

7.8. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primelra convocagée, com a
presenga de Debenturistas que represantem, no minlmo, metade das Debéntures em
Ciroulagdo, conforme deflnldo no lfem 7.8. abalxe, e, em segunda convocagio, com qualquer
quorum.

7.7. Cada Deb&nture conferlrd a seu tiiular o direlto a um voto nag’ Agsembleias Garais
de Debenturlstas, sendo admitida a constituigio de mandatérios, titulares d_é Dabénlures ou
n&o. ' o
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7.8 Para efeito da constitulgBo do quotum de Instalagéio efou deliberagio a que se
refere esta Clausula Sétima, serfio conslderadas “Debéntures em Citculagle’ todas as

Debéntures em clrculagiio no mercado, excluldas as Debéntures que a Emissora possUIr em
tesourarla, ou due sejam de propriadade de seus controladores ou de qualsquer controladas ou
coligadas da Emissora ou de seus controladores, bem como dos respectivos diretores ou
conselheitos @ respactivos cbnjuges. Para efeitos de quorum de dellberaglo néio serfio
computados, ainda, o8 votos em branco.

7.8.1. Nao terfio direito & voto as Debéntures que a Emigsora possulr em tesouraria, ou
que sejam de proprisdade de seus controladeres ou de qualsquer controladas ou collgadas ou
da seus controladores, bem como de seus direlores ou congalhelros e respectivos cénjuges.

7.9. Sers facultada a presenga dog representantes legais da Emissora nas Assemblelas
Carais de Debenturlstas, excato guando formalments solicitado pels Agente Fiduciério, hipbtese
em que sera obrigatdria.

710, O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assemblola Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as Informagbies que the forem solicitadas.

7.1, A presidéncia da Assembiela Geral de Debenturistas caberd ao Debenturisla elsito
pelos Debenturistas ou aquels que for designado pela CVIM.

7.12, Exceto se de outra forma estabelecido nesta Esctltura de Emissio, as dellberagles
serdo tomadas, em primeira convocagsio, por Debenturistas que representem, no minime, a
maloria das Debéntures em Circulagéo ou, em segunda convocaglo, por Debentutistas que
representem, no minimo, a maiorla das Debéntures de titularidade dos presentes.

7.13, " Nas deliberagbes da Assemblala Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: {a) a Remuneragho; (b) as Datas de Pagamenta da Remuneragic] (c) o prazo de
venclmento das Debéntures; {d) os valores e datas de amortizagio do principal das Daebénlures;
{s) o8 Eventos de Vencimanlo Antecipado estabelecidas nos ltens 4,16.2. & 4,18.3. aclma; {f) os
dudruns de dellberaglio estabelecidos nesta Cldusula Sétima; (g) as Qarantlas, observadas,
porém, as disposigtes constantes dos respectives instrumentos constitutivos dessas garantias;
efou {h) os procedimentos aplicdvels 3s Assemblelas Gerals dé Debenturistas estabelscldas
nesta Clausula Sétima, deverdio ser aprovadas, em primefra convocagso da Assemblela Geral
de Debenturistas por Debenturistas que representern, no minimo, 80% (noventa por cento) das
Debdntures em Clroulagéio ou, em segunda convocagio, por Debenturistas que representem a
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totalidade das Debénturas de fitularldade dos présentes.

7.14. As delberagbes tomadas pelos Debenturlstas em Assemblelas Gergls de
Debenturistas, no &mblito de sua competdnela legal, ohservados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emlssso, serfio exlstenies, valldas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigarfio
a todos os fitulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de tarem comparecido
4 Assemblela oy do voto proferida nas respectivas Assemblelas Gerals de Debenturistas.

7,16, Independentemente das formaildades previstes na Lel e nesta Escritura de
Emiss#io, serdo consideradas regulares as dellberagBes tomadas pelos Debenturlstas em
Asgemblela Geral de Debenturistas a que comparecarem os fltulares de todas as Debantures
em Clreulagio,

CLAUSULA DITAVA = DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emlissora, nesta ato declara e garante gue;

{a) & sociedade por agles devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima de capital aberte, de acerdo com ag lefs braslielras e eetd
devidamende autorizada a conduzlr os seus negéclos, com plenos poderes para
deter, possulr e operar seus bens;

(b} esta devidaments autorizada e obleve todas aa licengas e autorizagdes necesadsrias,
inclugive as socletérlas, 4 celebragiio desta Escritura de Emigséio, & emlssiio das
Debéntures, 4 celebragiio dos Contratog de Garantla, do Contrato de Administragéo
de Contas e a0 cumprimento das obrigagies neles previstas, tendo sldo satisfeitos
todos os requisltos legais e estatutdrios necessarios para tanio;

{c) o8 representantes legals que assinam esta Escritura de Emiss#o, assinaram os
Contratog de Garantla @ 0 Contrato de Adminisiraglio de Contas, tém e tinham
poderes estatutérios e/ou delegados para agsumir, em geu note, as obrigagdes org
esgtabetecldas @, sendo mandatdrios, tlveran os podetes legtimaments owtorgados,
sstando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{d} tem todas as autorlzagbes e licengas relevantes exlgidas pelas autoridades federais,

estaduals & municipals para o exerciclo de suas atlvidades atuais, sende todas
vélidas; ‘
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(e}

M

{a)

{h)

a celebragio e o cumprimento de suas obrigacdes pravistas nesta Escrifura de
Emlss#io, no Contrato de Administragiic de Contas e nos Contratos de Garantia, ndo
Infringem ou contrartam: (i) quaiquer contrato ou documento no qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e proprisdades estejam vinculados, nem
Ird resultar em {x} vencimento anteclpado de qualquer obrigacio estabeleclda em
qualquer destes contratos ou Instrumentos; {y} criagsio de qualquer énus sobre
qualquer atlvo ou bam da Emissora, exceto pelo previsto nos Contratos de Garantia,
ou (2) resclsfio do qualquer desses contratos ou instrumentos; (il) gualquer lei,
decrefo ou regulamento a gue a Emissora ou qualsquer de seus bens e
propriedades estejam suleltos; ou {il) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judiclal ou arblfral que seja de seu conhecimento & que afete a
Emissora ou qualsquer de seus bens e propriedades;

estd cumprindo as lels, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
6rgfos governamentals, autarquias ou tribunals, aplicdveis & condughio de seus
negéclos, Inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica
Nacional do Melo Amblente, a8 Resolugles do Conselho Naclonal do Melo
Amblente ~ Conama @ 48 demals leglslagies e regulamentagdes ambientals
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrgir eventuals danos amblentais decorrentes do exerclclo das
atividades descritas em seu objeto social, ressalvados os cagos que héo acarretem
Impacto Adverso Relevante. A Emigsora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
dlligénclas exigidas para reallzaglo de suss atividades, presetvande ¢ melo
amblente e atendendo as determinagbes dos drgfios munlcipais, estaduals e
federals que subsidiarlamente venham a leglslar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

as demonstragbes financelras da Emissora relativas aos exerclcios soclals
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, bem como as Informagdes
trimestrais financeiras referentes sos perlodos findo em 31 de margo de 2011 e
2012, séc complelas e corretas em todos os aspectos na datz em que foram
preparadas; reflatem, de forma clara e precisa, a posi¢8o financelra e patrimonial, os
resultados, operagles e fluxos de caixa da Emissora no perfodo; '

tem plena ¢idneia e concorda Integralments com a forma da Atuallzaglo Manetaria
das Debéntures, 8 com a forma de célcule da Remuneragio, que fol acordada por
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U

®

(k)

o

{rm)

(n)

llvre vantade entre a Emlssora, o Agente Flduciérlo e o Coordenador Lider, em
observincla ao principlo da boa-fé;

tém plena cléncla e concorda integralmente due determinados Eventos do
Venclmento Antecipado poderfio ocorrer em razdo de fatos, atos ou omissdes
relacionados &s Aclonistas;

ndo hé gualquer ligagdo entre a Emlissora e o Agente Fiducldrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenaments suas fungdes;

ndo hé qualquer agao judiclal, processo adminlstrativo ou arbltral, Inquérito, que sela
de gonhecimanto da Emissora, cujo resultado possa vir a causar Impacto Adverso
Relevante, exceto cohforme disposto no Formuldrio de Referéncia da Companhia;

a Emlssora, nesta data: (I} estd observando e cumprindo, em todos os seus
aspactos relevantes, Seu estatuto socdal ou quaisquer obrigagbes efou condighes
conlidas em contratos, acordog, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de
crédito, notas promissérias, contralos de amendamento mercantil ou ouiros
contratos ou Instrumentos dos quafs seja parte ou possa estar obrigada; (i) estéa
cumprinde com a lagislacio brasilelra em vigor; {#i) o cumprimento de suss
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da Oferla ndo resultard em
violagio de qualguer lei aplicdvel, estaluto, regra, sentenca, reguiamentagéio,
ordem, mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal, naclonal ou
estrangeiro, observado que nas hipétese (i} e (if) somente setdo consideradog como
relevantes o dascumprimento, @ viclagfio ou inadimplemento referidos que possam
razoavelments acarretar um Impacto Advergo Relevante;

todas as Informacfies prestadas pela Emissara no &mbito da Oferta, pars fing de
andlise e aprovagéio da emissfio das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em
todos o8 seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prostadas e
ndo omitem qualquer fato relevante necessarlo para fazer com gue referidas
Informagdes néo sejam enganosas em refarido tempo & luz das circunsténcias nas
quals foram prestadas;

lodas as declaragbes e garantias relaclonadas 4 Emissora, que constam desta

Escritura de Emissfo, afio, na data de assihatura desta Escritura de Emigséo,
verdadelras, corretas conslstentes e suflclentes am todos 03 seus agpectos;
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(o)

{p)

()

()

nenhum reglstro, consentimento, autorizagho, aprovagéio, licenga, ordem de, ou
gualificag8o perante qualquer autorldade governamental ou Grgdio regulatdrio, é
exigldo para o cumprimento, pela Emissora de suas obrigagfes nos termos desta
Escritura de Emiss&o e das Debéntures, ou para 4 realizagiio da EmissBo, exceto:
{I) a inscrigho da Escritura de Emisstio, da ate da RCA e da ata da AGE na
JUCESP; (ii) ¢ registro dos atos societdrios das Acionistas que aprovam a outorga
da allenag#o fiducidria; (I} a publicaglio dos atos socletdrios menclonados nos fens
(i) e (ii) acima, conforme aplicavel; (i} o registro das Debantures para distribuicao
no mercado primério e negoclagho no mercado secundério na CETIP e na
BMAFBOVESPA: (V) o registro dos Contratos de Garartia nos competentes
cartdrios de registro de titulos e documentos; (v) o registro da QOferta pela CVM &
pala ANBIMA,; e (Vi) @ autorizag8o pela ARTESP para a realizaglio da Oferta e da
Emlgsdo e para a outorga das Garantias;

esta Escritura de Emigsdio e os Contratos de Garantla constituem obrigago legal,
valida ¢ vinculativa da Emissora, exequivel de agordo com os seus termos €
condigées, com forga de tlulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 586 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro;

# Emissora possula e contihua a possulr e garante que os Acionistas também
possulam e possuem, nesia data, pleno poder, autorldade e capatidade para
calebrar os Contratos de Garantla, bem como, todas as autorizagfies socletarias &
demals autorizagfies necessarias para a constitulglio das Garantlag, Inclulndo mas
néio so fimitando 4 anuéncla da ARTESF;

os Bens Alienados Fiduclarlamente ¢ os Créditos Cedidos exlstem e, exceto pelas
Garantias descritas nesta Escritura de Ervsséo e o disposto nos itens 4.162.2. ¢ 0
tem 4.16.3.2., estarfo livres e desembaragadas de qualquer dnus na dala da
convolaglo em garantia real;

ndo omitlu, nenhum fato, de qualquer natureza, que sefa de seu conhecimento &
que possa resultar em alterag8o substancial na situagio econdmico-financelra ou

Jurldica da Emigsora em prejulzos dos Debenturlstas;

a implementagéo do Projsto de Investimento [& estd em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramanto é estimade para 23 de abril de
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s

2039;

() hesta data, a {otalidade dos fecurses financeiros necessérios para a realizago do
Projeto de Investimento, incluindo sua ampliago, manutengiio e operagho, é de
aproximadamente R$2.600,000.000,00 {(dois bilhdes e seiscentos milhdes de reals),
8

(v) a Emissfio deva representar apfoximadamente 39,4% (trinta e nove intelros e quatro
décimos por cento) das necessidades de recursos financeiros do Projeto de
Investimento, sem considerar as Debdntures Adiclonais, sendo que o pefcentual
restante de Fecursos necessérlos para a concluséo do Projeto de invastimento ap6s
a Emissdo, seréo de responsabllidade da Emissora.

8.3, A Emissora compromete-se a notlficar em até 2 (dols) Dias Uels o Agente
Fiducidrio caso qualsquer das declaragies agul prestadas tornem-se total ou parclalmente
Inver(dicas, Incompletas ou Incorretas.

CLAUSULA NONA ~ DAS NOTIFICAGOES

a1, Todos os documentos e as comunicagbes, gque deverfio ser sempre feitos por
escfito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos tetmos desta Esciitura de Emissfio deveréio sef
encaminhados para os seguintes enderegos;

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE 5.4,
Radovia Comendador Mario Dedini, km 108, ¢/n.°, caixa postal 2

© CEP 13320-970, S&o Paulo — 5P

At.: Rlcardo Olivelra (DRI} / Thiago Jord#o Rocha (GRI)/ Carles Fernandes (Gerents Jurldica)
Telefone: (11) 4502-7800 :

Fac-simile: {11) 4802-8089

Cotralo Eletrbnlco: righrodoviasdotiate, com.br

Para o Agente Fiductarlo:

PENTAGONO 8.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS
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Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 4, sala 514

CEP 22840-102, Rio ds Janelro - RJ

Al Sra. Nathalla Machado Lourelro (Jurldico e EstruturagBio) / 8r. Marco Auréllo Ferrelra {Bac-
keffice Financeiro}

Telefone: (21} 3385-4565

Fac-simlle: {21) 3385-4048

Correlo Eletrénico: middle@@pentagonotrustes.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Parsa a Instituigiio Escrituradora & Mandataria;

ITAU CORRETORA DE VALORES 8.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Perelra, n.° 707, 10° andar
S#o Paulo — SP

&r. Lulz André Negrin Petito

Tal.: (11) 2797-4441

Fax: {11) 2797-3140

E-mall; lulz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidanta:

ITAU UNIBANGO 8.A.
Av, Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar

Séo Paulo ~ SP

Al.: Sra, Clédudia 3, Vasconcellos

Telefons: (11) 5028 1910

Fac-simile: {11) 5029 1535

Correlo Elstrénico; claudia. vasconcsllos@itau-unibanco.com.br

8.2, As comunlcagties referentes & esta Escritura de Emiss#io serfio conslderadas
@ntregues quando recebldas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedide pelo
correlo, sob protocolo, ou por telegrama noe enderegos aclma, As comunicagbes feitas por fag-
simlle &/ou e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento sela conflrmado através de indicativo {recibo emitido pela maguina utllizada pelo
remetents) segulde de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos orlginals deverdo ser
encaminhados para ¢s enderegos acima em até 5 (clnco) Dlag Utels apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos endefegos acima daveré ser coniunicada & outra parte
pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ -~ DAS DISPOSIGOES GERAIS
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10.1. N&o se prasume a reniincla a qualguer dos direltos decorrentes da presente
Estritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exerclclo de
qualquer direito, faculdade ou remédio que calba a gualguer uma das parles da presente
Escritura de Emissfio, prejudicard tals direitos, faculdades ou remédlos, ou serd interpretado
como uma fendincla aos Mesmos ou concordancla com tal lnadimplemento, nem constituira
novagio ot modificagio de qualsquer culrag obrigages assumidas nesta Escritura de Emlesdo
ou precedente no tocanté a qualquer cuiro Inadimplemento au atraso.

10.2, A presente Escritura de Emissfio & firmada em cardter krevogéavel e Iiretratével,
salvo na hipdtese de n#o preenchimento dos requisitos relaclonados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por sl e seus sucessores.

10.3, Todos e qualsquer tusios incorldos om razéio do fegistro desta Escritura de
Emissfio e seus eventuais aditamentos, e dos atos sotletarios relacionados @ esta Emisséo,
nos registros competentss, sarfio de responsabliidads exclusiva da Emlssors. -

10.4, Caso qualquer das disposigbes desta Escrltura de Emissfio venha a ser julgada
llegal, Invéiida ou Ineficaz, prevaleceréo todas as demals disposigées néio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as paries, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por oulra
que, na medida do possivel, prodiuza o mesmo efelto.

10.5, A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem tliulo execulivo
extrajudicial, nos termos do arfigo 585, incisos | e 1l, do Cddigo de Processo Civll, @ as
obrigagbes nelas encerradas estéc sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artlgos
632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.

108. Esta Escritura de Emigséio & regida pelas Lels da Republica Federativa do Brasil.
10.7. Exceto se previste de oufra forma nesta Escritra de Emissfio, 0s prazos
estabelecldos na presente Escritura de Emissfc serfo computados de acordo com a regra
prescrila no artigo 132 do Coédigo Civil, sendo exciuldo ¢ dia do comego ¢ inclulde o do
vencimento. :

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1 Sem prejulzo da possibilidade de o5 Debenturistas iniciarem no foro da Cidade de
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S80 Paulo, Estado de S&o Paulo, execuglio por quantle ceria fundada nas Debéniures, as
partes envidarfio seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre urna disputa,
controvérsia ou demenda oriunda, ou relaclonada ds Debéntures ou & esta Esctitura de

Emisséo ("Controversia”).

11.2 Incluk-se no concelto de Controvérsia, sem limitagéic, os embargos do devedor 4
axecupdo por quantla certa fundada nas Debéntures, que serfio substituldos pela arbitragem,

11.3. As partes desde J4 convencionam que toda e qualgusr Controvérsia serd
cbrigatdria, exclusiva e definltivamente resolvida por meio de arbitragem, & ser [nstitulda @
processada de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragermn da Camara de Comércio
Brasll-Canad# por tribunat arbliral composto por trés 4rbitros, indicados de acordo com cltado
Regulamento {"Tribunal _Arbitral"y. A administragic e o oorreto desenvolvimento do
procadimento arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral terd: (i) ugar na
Cldade de S#o Pauio, Estado de Séo Paulo, local onde deveré ser proferida a sentenga arbitral;
(i) como ldloma oficlal o Portuguds; & (ili) como lel aplicdvel a da Repilblica Federativa do
Brasil. O Trlbunal Arbiiral deverd aplicar primeiro as clausulas desta Escritura de Emissdo e, ng
omlssdo, o disposto na legislaglio’ brasilelra, Ressalta-ze que no caso de confiito entre as
normas-prevalecers ¢ previsto nesta Eacritura de Emlssﬁo._

1.3, A parle Interessada notificard a Cémara de Comdrolo Brasli-Canada sobre sua
intengio de comegar a arbltragem, conforme o Regulamento,

11.3.2. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncla ou compromiesa de
arbitragem n&o Impediré que a arbltragem se desenvolva @ sé conclua valldamente, alnda que 3
revelia, e que a sentenga arbltral assim proferida seja plenamente vinculanté e eficaz 4s partes.

11.3.3. A sentenga arbitral sera proferida na cidade de S#o Faulo, Estado de 880 Paulo,
Nenhum recurso cabsrd contra a sentenca arbitral, a qual terd, para ag partes, o valor de
declséio final & Irrecorrivel,

11.3.4. As partes poder@io requerer ao Poder Judicidrlo medidas cautelares urgentes gue
n#éo possam ser obtldas em tempo na arbitragem, sem prejulzo do julgamento do mérito pelo
Tribunal Arbitral e nfio pelo Poder Judiclario. Quando a lel exigir que o autor da a¢¥o cautelar
gjulze agho princlpal ou equivalente, entender-se-d como tal a Instituiglo da prépria arbitragem.
Em qualquer hipétese, o processo judicial se extinguird sem resolugdio de mérito tanto que o
Tribunat Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem
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ainda que a2 necessidade de buscar qualquer medida cautelar ne Poder Judiciario néo é
incompativel com esta clausula compromisséria, nem constitui reniincia 4 execugéo da clausula
compromissdria ou sujeicéo das partes a arbitragem,

E por estarem assim justas e contratadas, firham a presente Escritura de Emiss3c as pares
abaixo assinadas em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o maesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 14 de maio de 2013

[O restante da pdgina foi deixade inftencionalmente em brancol]
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Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1° (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢Beas, da Egpécio Quirograféria a ser Convolada
em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.

CESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Nome; Sebastigo Ricardo Carvalho Wertins— Nop(e: Paulo Jorge Cergusira Fernandes '

Cargo: Diretor Presiderte Cargo: Diretor de Relagbes com Investidores
¢ Diretor Administrativo Financeiro
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Péagina de assinaturas 2/3 do Instrumenio Particular de Escritura da 12 {primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, nfio Conversivels em Agbes, da Espécie Quirograféria a ser Convolada
em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Concessionéria Rodovias do Tietg S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escrifura da 1 (primeira} Emissdo de
Debéntures Simples, néo Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirografaria a ser Caonvolada
em Espécie com Garanlia Real, em Série Unica, da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.

Testemunhas:

M IR - R

Nome: gaeith Candide de Almera Nom n
: &3 ZEATLENA atricia Basili Shi
CPF: CPe 1 200,380 51840 CP RG..25 m-sﬁl;?aham

C.PF. 261.627.648-12
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ANEXO |
Férmula de Calculo do indice de Cobertura do Servigo da Divida
{CSD = FCDSDHSD — UCPFJ)
Onde:

A) Considera-se como “FCDSD™: resultado operacional referente a um periodo de 12 (doze)
meses anteriores ao Gitimo Dia Otil de junho e dezembro de cada ano, a partir da Data de
Subscrigio e Integralizagio das Debéntures antes do pagamento de juros e impostos, acresci-
do de (i) depreclagio e amortizagéio; (ii) provisbes de manutengdes e outras que néo tenham
efelto caixa; e (ill) receita {despesa) das aplicages financeiras de curto prazo, subtraido de (a)
impostos, taxas e contribuicdes, (b) fluxo de caixa das atividades de investimento, (c) custos
correntes das Debéntures que estejam incluldos nas despesas financeiras (agéncias de rating,
banco mandatario, agente fiducidrio, bance arrecadador, engenheiro independente, consultor de
trafego, consultor de seguros, consultor ambientai, registro e manutencéo das Dshéntures em
boisa ou mercado de baicéo organizado) e (d) investimento em capital de giro,

B) Considera-se¢ como “SD”, o servigo da divida, que corresponde ao resultado da soma dos va-
lores devidos a tituio de (i} Amortizagédo Programada; e (i) Remuneragao, sendo:

(iy Amortizagio Programada: valores pagos relacionados ao principal de dividas durante o
referido perfodo de 12 {doze) meses anterlores 4 data de verificago, excetuando os va-
lores relacionados ao Empréstimo para Capital de Giro;

(i) Remuneragao; valores pagos relacionados a0s jures de dividas de curto e longo prazo
durante o referido pericto de 12 (doze) meses anteriores a data de verificagéo, excetu-
ando 0s valores relacicnados ao Empréstimo para Capital de Giro.

C) Considera-se como "UCPFJ", os saques da Conta Reserva de Pré Financiamento de Remu-
neragio das Debéntures de acordo com a descriggo no Contrato de Administracio de Contas.
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Anexo It

Modelo de Requisicdo de Transferéncla
[TIVBRE DE CARTA DA EMISSORA)

REQUISIGAO DE TRANSFERENGIA N

[Data)
Ao

ITAU UNIBANGO S.A.

Rua Santa Virginla, 209 - Prédio 1 - Térreo - Sao Paulo - SP
Tatuapé CEP. 03084-010

Al Gerdnola Comercial de Trustee

Tel.: 011-2797-4196

Fac-shmlle: 014-2797-3140/ 3160

Correio Eletrénico; ustee.operacional @ltau-unibanco.com.br

CiC:

PENTAGOND S A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS

Avenlda das Américas, n.”4.200, bloco 4, sata 514

CEP 22640-102, Rio de Janelro - RJ

At.: Sta. Nathalia Machado Loureiro (Jurldico e Estruturagiio) / Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backofiice Flinanceiro)
Telsfona: {21} 3385-4565 ' -

Fac-simlle: (21) 3385-4048

Cotrelo Elstrdnico: middie@pentagonofrustee.combr /  backofilco@@pentagonotiusiee.com.br

Ref, Contrato de Administragiio de Contas — Transferéncla

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Confrato de Administraglo de Conlas {o Contrato), datado de 22 de maio de 2043,
celebrado entre Concessionarla Rodovias do Tieté S.A, (Emissora), Pentigono S.A, Distribuidora de Thulos e
Valores Mobllidrios (Agenfe Fiducidrio), ital Unibanco S.A, (Banco Depositério) e Precision Fundo DE
Investimento Renda Fixa Crédito Privado (Funda). Os termos inlclados em lelra malitscula empregados na
presents terdo os signfficados a eles respectivamente airbuldos no Conlrato.

1, Esta Requisicdo de Transferéncia é emilida nos lermas da Clausula Quarta & Quinta do Contrato,
2, O valor global a ser sacado da [+}, ou 2 ser nela segregado, na Data de Transferéncla [e), & de
R$ [s] {[+] Reals). <
3. Constam do Anexo | 3 presente as seguinies informagdes: (a) a designagdo ¢ identifisagéo de
36
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cada Passoa 4 qual dova ser efetuado um pagamento com ulillzaglo do valor indlcado no item 2 adma; {b) o
valor de cada pagamenta a ser realizade, em Reais; {¢) a data de vencimento da cada pagamento a ser realizado
ou a data em que gualguer valor a ser sacade para iransferéncla para uma Confa do Projeto deve se encontrar
disponivel em lal Conta; (¢) a descrigio das cbras executadas, servigos prestados, materials, equlpamentos ou
supiimentos entragues, ou qualquer outra Bnalidade para a qual cada pagamento devera ser efetuado, com
respecilvas faturas, notas e demaie instumenlos relativos a fals pagamentos; e {g) as instrugBes para
lransteréneia eletrénlca do cada pagamanlo,

4, Na presente dala, incluslve, a Emissora nfio esté clante da existéncia de qualquar afo ou fato que
afete o direite da Emissora de requerer o saque, transferéncia e pagamenio de qualquer parcela do valor da
presente Requisico de Transferéncie, nos termos do Conbrate.

5, Imediatamente tanto antes de, quanto apds, a realizagBo de fodos as pagamentos sciicllados nos
termos da presente Requislgéo de Transfergnela, no houve a ocotréncla de nenhum Evenfo de Vencimento
Antecipado.

6. As pessoas que flrmam a presente Requisigho da Transferdncia stio representanies devidamenle
autorlzados da Emissora.

Menciosamenie,

Concessionaria Rodovias do Tielé S.A,

Por;
Nome:
Cargo:
Por:
Nome:
Cargo!
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Anexo IV
Modelo de Prosuragéo

Pelo presents ingtrumenlo de mandala,

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE $.A., sccledade por agdes com registio de companhla aberia
perante a Comissfio de Valores Moblliarias ("CVIY), com sede na Cldade de Salio, Estado de Sio Paulo, na
Rodovia Comendador Marlo Dadlnl, km 108 + 657 metros, CEP 13320-970, caixa postal 2, inscrita no inscrita no
Cadastro Naclonal da Pessoa Jurldica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.® 10.678,605/0001-63, com
seus afos constitulivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S8o Paulo {("JUCESP") sob 0 NiRE n®
35.300.266.476, neste afo representada na forma de seu estatute social {doravanke designada como
‘Outorgante”);

neste ato nomeia @ constitul como seu bastante procurador,

PENTAGONQ 8.4, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituloio financeira, com sede
na Cldade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeira, na Avenida das Américas, n® 4200, bloco 4, sala 614,
Batra da Tiuca, Insctita no CNPJAVE sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estafuto social (doravante deskgnada como "Outorgada’), na qualldade de representante da comunhéio dos
titulares das debéntures emitidas no 4mblte da Escritura de Emisstio (conforme definido no Contrata);

a quem confere amplos e especllicos poderes para, agihdo em seu noms, nos termes do Confrate de
5 Administracdio de Confas datado de 22 de malo de 2013, celebrado entre o Quiorgante, o Oulorgado, ftat
‘ Unibanco S.A. e Precision Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (e o qual, fal como aditado,
modlificado ou complementado e se encontre, de tempos sm tempas, em vigor, & doravante designado como
‘Contrato de Administrago de Contas” ou simplesmente o “Contrato™);

(i) praticar qualquer alo ou firmar qualguer documento que venha a ser necessérlo cam relaclio as Gontas do
Projeto, conforme previsto no Contrate de Administraggio de Contas, Inclusive, entre outros, efetuar transferancias
de valores ou recursos das Contas do Projeto, entre elas ou para elas, retitadas, desembolsos, remessas, ordens
de pagamento, operagties de cdmble, Inveslimentos ou aplicagbes de recursos, emltir e endossar cheques (se
- aplichvel), receber e fazer pagamentos com os recurses das Contas do Projeto ou investides, nos lermos
T previstos no Contrato de Administragéo de Contas, inclusive para saldar qualsquer quantias devidas e néio pagas
em decorréncla da Escrilura de Emissiio {conforme definido no Contrato), dando o recebendo a respectiva
" quitacdio e smilindo as recibos correspondentes;

i (i) representar a Oulorgante perante o Banco Cenfral do Braslt e qualquer banco ou instltuir;éo financeira no
. Brasll, ihcluindo qualsquer de suas subdlvisdes ou departamentos;

:".’ (iliy requerer registros, autorizagbes e Inscrigies petante quaiscuer Orgéos publ%cos, inclusive peranle as
autoridades fiscals brasifelras e 0 Banco Central do Brasll;

(V) pagar iributos ou qualsquer outros custos incidentes ou gue venham a Incidlr sobre qualquer operagto
prevista no Contrafo de Administragéio de Contas e da Escrilura de Emisséio {conforme definido no Condrato); e
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{v) praticar, enfim, fodos os alos, bem come fimar qualsquer documentos, necessérios, Gtels ou
convenlentes ap cabal desempenho do presente mandato.

Esla procuragiio serd valida pelo praze de vigéncla do Contrato de Administragéo de Confas e permanecer em
vigor até que todas as obtigagdes da Quiorgante alt previstas tenham sido integraimente sallsielfas.

Q Qulorgado & ora nomeado procurador da Outorgante em cardter irtevogéavel e irretratével, de acordo com os
termos do Artigo 684 do Cadigo Clvil Brasliglre.

Esta procuragéo & reglda e sera interprefada de acordo com as Lels da Replblica Federativa do Brasil,

A presenle procuragio & outorgada aos de

de 2013, na cldade de [e], Estado de »],
Brasi, .

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A,
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AngxoV
Confas para Investimento

Conta de investlmento referente 4 Conta Reserva de Capex: conta corrente R 159681, Agéncla n® 001,
mantida junto ao Banco BTG Paciual S.A, '

Confa de Investimento referente 4 Conta Reserva de Custos de O&M: conta corrente n® 159683, Agéncla
n® 901, mantida junto ao Banco BTG Pacfuzl $.A.

Conta de Investimento referents & Conta Reserva de nsuflcidncia de ICSD! conta corrento n® 169854,
Agéncla n® 001, mantida Junio ap Banco BTG Paclual §.A.

Conta de Investlinento referente & Conta Reserva de Pré Financiamenio de Remuneragfio das
Debéniures: conta corrente n® 159685, Agéncla n® 001, mantida junto ao Banco BTG Paclual 8.A,

Conta de Investimento referente 4 Conla Reserva do Setvigo da Divida das Debéntures: conta correnle
n® 1596886, Agénela n® 601, mantida junto a0 Banco BTG Pactual S.A.
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Anaxo Vi

$aldo Obrigatério da Conta Reserva de Pré Financiamento de Remuneragdo das Debéntures

9,00% 158,955,641

7.00% 154,805,396

7.80% 150,667,706

7.70% 148,533,777

7.60% 142,420,213

7.50% 138,295,258

7.40% 134,168,552

7.30% 130,057,497

7.90% 125,961,410

7.40% 121,881,273

7.00% 118,256,088

o 5.90% 114,7:38,057

: §.80% 114,220,031
- 6.70% 107,702,011
z‘ 6,60% 104,185,202
- 6.50% 100,904,558

n 8.40% 98,072,464

i 6.30% 95,150,370

; ) 6.20% 92,228,277

é e 6.10% 89,308,183

! 6.00% 86,364,080

5.90% 83,962,363

5.80% 81,662,215

5.70% 79,362,076

5.60% 77,061,937

5,50% 74,764,799
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[ 2° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS BANCARIAS |

CONCESSIONARIA RODOVIAS TIETE S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Salto, Estado de
Séo Paulo, na Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108 + 657 metros, CEP 13320-970, caixa postal 2,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.678.505/0001-63, com seus respectivos atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.300.366.476, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, n® 4200, bloco 04, sala 514, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”) e na qualidade de representante da comunh&o dos titulares das debéntures
(“Debenturistas”);

ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira devidamente constituida em conformidade com as leis do Brasil,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF saob o n® 60.701.190/0001-04, neste ato devidamente representada na forma de
seu Estatuto Social (“Banco Depositario”);

PRECISION FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento
devidamente constituido em conformidade com as leis do Brasil, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
17.999.247/0001-66 (“Fundo”), neste ato representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM,;

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Administrador”)

Considerando que:

() O Banco Depositario, a Emissora, o Agente Fiduciario, o Fundo e seu respectivo Administrador,
celebraram o Instrumento Particular de Administragao de Contas Bancarias, em 22 de maio de 2013,
conforme aditado (“Contrato”);

1
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(i) O Banco Depositario, a Emissora, o Agente Fiduciario, o Fundo e seu respectivo Administrador,
celebraram o 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Administragdo de Contas Bancarias, em 27 de
maio de 2013;

Resolvem as partes celebrar este 2° Aditamento ao Contrato (“Segundo Aditamento”), para a seguinte
finalidade:

1. Alterar a Clausula 4.3 do Contrato a fim de modificar a forma como a transferéncia dos recursos da
Conta Receita para a Conta de Pagamentos do Projeto processar-se-a, passando a vigorar com a
seguinte redagéo:

4.3  Observado o disposto na Clausula 4.2 acima, caso o Banco Depositario ndo tenha recebido
uma Notificagdo de Vencimento Antecipado, o Banco Depositério efetuara, automaticamente e
diariamente, a transferéncia dos recursos da Conta de Receitas para a Conta de Pagamentos do
Projeto, no dia subsequente ao credito da conta.

2. Alterar a Clausula 8.5 do Contrato a fim de modificar os dados da conta em que sera debitada a
remuneracdo devida pela Emissora ao Banco Depositario, passando a vigorar com a seguinte
redagao:

8.5 A Emissora pagara ao Banco Depositario os valores abaixo especificados, por meio de
débito, desde ja autorizado na conta corrente n° 14140-0, agéncia n° 0396, mantida pela Emissora no
Banco Depositario:

a) R$ 1.000,00 (mil reais), no 10° dia do més subsequente a assinatura deste Contrato, e
b) R$ 2.065,00 (dois mil e sessenta e cinco reais), mensalmente, no 10° (décimo) dia do més
subseqiiente a assinatura deste Contrato.
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3. Ficam ratificadas e permanecem inalteradas todas as demais clausulas e disposigoes do Contrato

nao alteradas por este Segundo Aditamento.

Este Segundo Aﬂ‘ffé\i?rento é assinado em 05 (cinco) vfas de

Sao Paulo, 21 de ago’s(g de .??614
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